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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ortakhifi A.S.'nin (“Sirket”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128,5 sayih Bireysel PortfGylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamig ve goriis clugturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Sirket'in 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadign
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari’na iligkin
diizenlemelerinde belirtilen varliklar ve araclardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmus olup,
Sirket’in faaliyet esaslari, portfdy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemeleri ile ilgili mevzuata uygun hareket edilir.

Sirket bu amag¢ dahilinde, ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler
yapar, portf0y cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortaklik durumlarma gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir, menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir ve portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
%49°u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.
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A.

TANITICI BILGILER (Devami)

PORTFOY BIiLGIiLERIi

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
BILGILER

Halka Arz Tarihi

20 Haziran 1991

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla

Serhad Satoglu, Ayse Sunay Giirsu

Portfoy Toplam Degeri (TL)

17.502.894

Yatirim Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) 0,88
Yatirimei Sayisi Yaklagik 2.500
Tedaviil Oran1 % %49
PORTFOY DAGILIMI %
Paylar %24,42
Ozel Sektér Borglanma %46,41
Araglari
Takasbank Para Piyasasi %18,26
Islemleri
Ters repo %8,05
Vadeli Mevduat %?2,86

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hikumlerine uygun
olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
Yatirim  stratejisinin - belirlenmesinde  portfoye
almacak sermaye (Fiyasam araclarina verilecek %
agirliga dikkat edilir. Portfdy yonetiminde risk
tercihine gore mevzuat geregi belirlenen araglara
yatirim yapilir. Bu bilingle belirlenen risk tercihi
iizerinden kargilastirma  Olgiiti  (benchmark)
olusturulur. Bu 0lgiit portféy performansinin
belirlenmesinde  kullanilacak  ana  kriterdir.
Karsilastirma 6lgiitii olarak yatirim yapilabilir
urinler  Gzerinden uygun Olgut secilir ve
performans takibi yapilir.

Yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, tek bir
endeks veya endekslerin agirliklandirilmasi
yoluyla belirlenebilecegi gibi yatirim stratejisine
uygun olan ve Kurulca uygun goriilecek diger
referans getiri orant veya oranlarinin agirlikli
ortalamasi olarak da belirlenebilir. Karsilastirma
olciitii olarak yurtiginde veya yurtdisinda genel
kabul goérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin yant sira Kurulca uygun gortlen
farkli endekslerin de kullanilmasi miimkiindiir.

Yatirim Riskleri

Tas ve Topraga Dayali %4,93
Bankalar ve Ozel Finans Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarmin tamamini
Kurumlari %3,98 | para ve sermaye piyasasi araglarmna yatirmakta
olup bu sebeple piyasa riski ile karsi lZarslyadlr.
. . Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari,
Kimya; Petrol Kaucuk ve Plastik %3,93 | doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa
Metal Esya, Makine ve Gereg fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in
Yapim %3,50 | gelirini  veya elinde bulundurdugu finansal
] ] ] araglarin degerini etkileme riskidir.
Holding ve Yatirim Sirketleri %1,96 | Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile
Toptan ve Perakende Ticaret, degerleyerek portfoy degisimini giinlik olarak
Otel ve Lokantalar %1,75 | takip etmekte, portfdy riskinin dlzenli olarak
hesaplanmasini saglamaktadir.
Ulagtirma, Haberlesme ve 0 Genel piyasa riski haricinde likidite riski, kars:
Depolama %1,49 | taraf riski ve operasyonel risk te mevcuttur.
Sirketin tiim bu riskleri minimize edecek etkin
Metal Ana Sanayi %1,43 | bir i¢ kontrol ve risk yonetimi sistemi mevcuttur.
Teknoloji %1,03
En Az Alnabilir Pay Adedi: Mevzuatta
. belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 adet
Orman Urinleri ve Mobilya %0,42 | alinabilmektedir.
TOPLAM %24,42
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Portféylin Zaman
Olgiitiiniin Getirisi icinde Standart Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Yillar Toplam Getiri / Esik Deger | Enflasyon Oram (*) Sapmasi Standart Sapmasi | Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri (bin TL)
1 Ocak 2016-
30 Haziran 2016 %0,07 %b5,58 %7,64 %0,22 %0,32 (26,61) 17.503
1 Ocak 2015 -
31 Aralik 2015 %2,74 %1,57 %7,61 %0,28 %0,42 0,01 17.780
1 Ocak 2014 -
31 Aralik 2014 %11,03 9%(39,99) %8,17 %1,20 %2,98 0,06 18.152
1 Ocak 2013 -
31 Aralik 2013 %(1,06) %1,60 %7,40 %0,68 %0,49 - 13.098

* Enflasyon orani: flgili dénemlerde gergeklesen TUFE baz alinmustir.
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidr.
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C.

DIPNOTLAR

1. Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana soOzlesmesi cergevesinde portfoy isletmeciligi

faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen karsilagtirma 6lgiitii ve
yatirim  stratejisi gercevesinde yoOnetilmektedir. Sirket portfoyiinii kendi yonetmekte olup,
yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 17.502.894 TL dir.

Sirket portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

Yatirnm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Sirket’in yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “hedeflenen karsilagtirma Olgiitii getirisi”’; Fon
portfoyiindeki mevcut oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen karsilagtirma
oOlciitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oraninin
karsilastirma 6l¢iitliniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargsilastirma Olci{{iiniin Getirisi] +
[Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla:

Gergeklesen Getiri %0,07
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 95,58
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %6,15
Nisb1 Getiri %(6,08)

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2016

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 886.076
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 17.796.434
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri %4,98
Portfoy degerine 1 Ocak -
orani 30 Haziran 2016
Personel ticret ve giderleri %3,52 625.808
Kira giderleri %0,60 107.625
Genel isletme giderleri %0,35 63.017
Amortisman gideri %0,04 7.261
Diger faaliyet giderleri %0,46 82.365
Toplam faaliyet giderleri (TL) %4,98 886.076
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

5. 1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait karsilagtirma ol¢iitii ve yatirim stratejisi ile degisim
tarihleri asagidaki gibidir:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Subat 2016 tarihli karari ile:
Kargilagtirma olgiitinde degisiklik yapilmadan, Yatinm Stratejisi asagidaki sekilde yeniden
belirlenmesine karar verilmistir.

Karsilastirma Olciitii Yatirim Stratejisi Bandi

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi %5-%35 Pay Senedi

%35 BIST - KYD DIBS 182 Giin %40-%70 DIBS- Ozel Sektor Tahvili/ Bonosu - Eurobond
%30 BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi %25-%55 Repo-Ters Repo-BPP-Yatirim Fonu Katilim Pay1
%30 BIST - KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi  %0-%10 Vadeli Mevduat ve Katilim Hesab1 (12 aya kadar)
%5 BIST - KYD Eurobond Endeksleri 9%0-%5 Trev Arac primleri

Sirket Yonetim Kurulu’nun 31 Aralik 2015 tarihli kararu ile:
Karsilastirma Olglitii / Yatirim Strateji Bandinin 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde
asagidaki gibi revize edilmesine karar verilmistir.

Karsilastirma (")lg:iitii Yatirim Stratejisi Bandi

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi %5-%35 Pay Senedi

%35 BIST - KYD DIBS 182 Giin %40-%70 DIBS- Ozel Sektor Tahvili/ Bonosu

%30 BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi %25-%55 Repo-Ters Repo-BPP-Yatirim Fonu Katilim Pay1
%5 BIST - KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi  %0-%10 Vadeli Mevduat ve Katilim Hesab1 (12 aya kadar)
%3 BIST - KYD Eurobond Endeksleri %0-%>5 Trev Araclar

1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap doneminde sinirli sayida giinlerde piyasa fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle sirasiyla asgari %40 DIBS - Ozel Sektdr Tahvili - Banka Bonosu ve %25 Repo - Ters Repo-
BPP bant smirinin altinda kalimmis olmakla birlikte bu durum Sirket’in genel yatirim stratejisini
etkilememektedir.

6. Yatirim ortakliklar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlamgtir.

2. Sirket 30 Ocak 2014 tarihli karsilastirma Olgiitii ile degerleme endekslerinde BIST endekslerini
kullanmaya baslamistir. KYD Endekslerinin, Borsa Istanbul ile TKYD arasinda
29 Nisan 2015’de imzalanan igbirligi sézlesmesi cercevesinde 1 Temmuz 2015 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul A.S. tarafindan BIST-KYD Endeksleri adi altinda hesaplanmaya
baslanmasi sebebi ile her iki endeksin kullanimina karsilagtirma Slgiitiinde yer verilmistir.

3. Sirket’in saklama hizmeti Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
verilmektedir.



