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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakliffi A.S.'nin (“Sirket”) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatiim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde

(“Teblig™} yer alan performans sunug standartlarna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olusgturulmamigtir,

incelememiz sonucunda Sirket'in 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblif'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhidi A.S. (“Sirket™) 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar’’'na iliskin diizenlemelerinde
belirtilen varliklar ve araglardan olugan portfyll isletmek amaciyla kurulmug olup, Sirket’in faaliyet esasian,
portfy yatirim politikalarn ve y8netim simrlamalarinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile ilgili
mevzuata uygun hareket edilir.

Sirket bu amag dahilinde, ortaklik portféyiini) olusturur, ySnetir ve gereginde portfyde degisiklikler yapar,
portfty gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gre en aza indirecek bir
bigimde dagitir, menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy ydnetimiyle ilgili gerekli &nlemleri alir ve portféylin defierini korumaya ve artirmaya yédnelik
aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla
%49°u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket Ana Sozlesmesi ile ilgili olarak Sirket'in “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakhg A.S.”
olan ticaret {#invam 1 Nisan 2014 tarihinde Olagan Genel Kurul’'un onaymna sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde Ticaret Sicili’nde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayih Tlrkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilerek “ Vakif Menkul Kiymet Yatinim Ortaklif1 A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in 15.000,000 TL olan &denmis sermayesi 20.000.000 TL'ye ¢ikarilmis ve yeni sermayeye iligkin
tescil 26 Aralik 2014 tarihinde gergeklestirilmis olup, 31 Aralik 2014 tarih ve 8727 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER (Devan)
PORTFOY BILGILERT YATIRIN VE YONETIME ILISEIN BILGILER |
Halka Arz Tarihi | 20 Haziran 1991 | Portfdy Y&neticileri

30 Haziran 2015 tarihi itibanyla

Serhad Satoglu, Ayse Sunay Gilrsu

Portfy Toplam Deperi {TL) 18.281.465

Yatinm Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) 0,91

Yatirime: Sayist Yaklagik 2.500

Tedaviil Oran1 % % 49

BORTHFOY. DAGILIMI %

- Paylar %11,99

- Ozel Sektr Borglanma

pirket’in amaci, 6302 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hitklmlerine uygun clarak Sirket’in ana
stizlegmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. .

Yatinm stratejisinin  belirlenmesinde portfoye alnacak
sermaye piyasasi araclarina verilecek % afirhga dikkat
edilir, Portitly yOnetiminde risk tercihine gore mevzuat
Eere i belirlenen araglara yatimm Kapllll'. Bu bilingle
elirflenen risk tercihi Ozerinden karsilashrma 8lgitd
(benchmark) olusturulur, Bu lglt E]?rtfbdy performansinin
belirlenmesinde kullanilacak ana kriterdir. Karsilastirma
dlicitt olarak yatinm yaptlabilir riinler Ozerinden uygun
blcot secilir ve performans takibi yaplir.

945,76 | Yatim stratejisi ile yatrim yapilan varlik ve islemlerin
Araclar " | niteliklerine uygun gekilde, tek bir endeks veya endekslerin
agirhklandinlmas: yoluyla belirlenebilecegi gibi yatinm
stratejisine uygun olan ve Kurulca uygun gorillecek diger
- Ters Repo %15,57 | referans getiri oram veya oranlanimin agirhkh ortalamasi
olarak da belirlenebilir. Kargilastrma 8lglitd  olarak
yilrti mgel;reyla yurtdiginda e?(il kabul gbrmiis ve le/ay%m
- Takasbank Para Pi 0 ullamlan piyasa endekslerinin yam sira Kurulca
lslerﬁe?in sl %18,33 |uygun gorillen farkhi endekslerin “de  kullamiimasi
miimktindtlr.
- Vadeli Mevduat %8,15
E| Yatirim Riskleri
Holding ve Yatinm Sirketleri %0,74
] airket, taalivetr geregl kaynaklarinin tamamini para ve
Metal Ana Sanayi %0,76 | sermaye pl’(iyasam araglarina yatirmakta olup bu sebeple
Eiyasa riski ile karsi karsiyadir. Piyasa riski, faiz oramy,
Bankalar ve Ozel Finans o isse senedi fiyatlar, ddviz kurlan ve kredi genislikler:
Kurumlars %2,51 | gibi piyasa fiyatlarnda olabilecek degisikliklerin Sirket'in
Eelmr_u_ veya elinde bulundurdufu finansal araglann
0 e%‘enm etkileme riskidir,. )
Tas ve Topraga Dayal #3,58 | Sirket menkul kiymetlerini ra'yu; degerler ile defierleyerek
Roit_fl‘sy gggésllr'mrllaiirgkmllmmk c;arak takip eltmekl:e,dportfby
Elektrik, Gaz ve Su %0,47 nskinin nli o esaplanmasin saflamaktadir,

Gienel piyasa riski haricinde likidite riski, kars: taraf riski
ve Operasyonel risk te mevcuttur,
Sirketin tim bu riskleri minimize edecek etkin bir ig

Kimya; Petrol Kauguk ve Plastik %0,29 | kontrol ve risk yonetimi sistemi mevcuttur.
Teknoloji %0,38
Ilij)gsctyllgnm% Haberlegme ve %1,58
'\I"g tgﬂa‘:ﬁa l;:rrakende Ticaret, Otel %0,34
Metal Egya, Makine ve Gereg %1,03

Yapim

r Gida, Icki ve Tutlin 20,31

En Az Allnahilirm Adedl: Mevzuatia belirlenen yasal

limitlere uygun ol 1 adet ahinabilmektedir.

TOPLAM %11,99
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras) (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

C.

1.

DIPNOTLAR

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana sdzlesmesi gercevesinde portfy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfyil, Ytnetim Kurulunca belirlenen kargilastirma 8lgiitil
ve yatinm stratejisi ¢ergevesinde ydnetilmektedir. Sirket portfdyiinii kendi ydnetmekte olup,
ybnetilen toplam portfdy biiytikltigti 18.281.465 TL dir.

Sirket portfdyiinlin karsilasabilecegi risklere, yatinm stratejisi ve yatinm amacina “Tamtici
Bilgiler” bashginda yer verilmigtir,

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Sirket’in yatinm stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlaryla agirliklandinlmasi sonucu “hedeflenen kargilagtirma 8lglitlt getirisi”; Fon
portfoylindeki mevcut oranlaryla agirhiklandiriimasi sonucu ise “ger¢eklesen karsilastirma
Oletitd getirisi™ hesaplanmaktadir.

Gergeklegen getiri; Fon'un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfBy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans dnemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oranimn
kargilagtirma 8lgiittintin getiri oram ile kargilagtinlmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel getiri olup agagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiinin Getirisi] +
[Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitingin Getirisi — Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukandaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2015 tarihi
itibariyla:

Gergeklesen Getiri %3,52
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %3,85
Hedeflenen Kargilagtirma Olgltiiniin Getirisi %2,00
Nisbi Getiri %]1,52

Sirket faaliyet giderlerinin glinlik brlit variik degerlere oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki
gibidir;

1 Ocak -

30 Haziran 2015

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 895.470
Ortalama Fon Portfdy Degeri (TL) 18.015.453
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %4,97
Portfiy deferine 1 Ocak -

orant 30 Haziran 2015

Personel iicret ve giderleri %3,54 637.187
Kira giderleri %0,47 85.453
Genel isletme giderleri %0,47 84.450
Amortisman gideri %0,08 14,717
Diger faaliyet giderleri %0,41 73.663
Toplam faaliyet giderleri (TL) %4,97 895.470




VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

5.

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait kargilagtirma Slgtitli ve yatiim stratejisi ile degisim
tarihleri asagidaki gibidir;

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karan ile

Kargilagtirma Olglitd ~_____ Yatinm Stratefisi Band) _ _ |
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi %10-%40 Pay Senedi |
%35 BIST 182 gin DIBS Performans Endeksi  %35-%65 DIBS-Ozel Sektr Tahvili-Banka Bonosu
%30 BIST Repo Endeksi %25-%55 Ters Repo-BPP i
0/().0 : f
945 Mevduat Briit Endeksi %0-%10 Vadeli Mevduat ve Katilim Hesabi (12 aya ‘

kadar)

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29 Ocak 2015 tarihli karan ile

Karsilaghirma Olgoti Yatirtm Stratejisi Band) |
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi %10-%40 Pay Senedi ‘
%35 BIST 182 Gun DIBS Performans Endeksi  %35-%65 DIBS-Ozel Sektér Tahvili-Banka Bonosu ;
%30 BIST Repo Endeksi %25-%55 Ters Repo-BPP '
%35 Mevduat Brilt Endeksi %0 - %10 Vadeli Mevduat {12 aya kadar) '

1 Ocak - 30 Haziran 2015 d6neminde siirh sayida giinlerde pay fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle asgari %10 pay senedi bant simirinin altinda kalinmig olmakla birlikte bu durum
Sirket’in genel yatirim stratejisini etkilememektedir.

Yatinm ortakliklari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras) (“TL"} cinsinden ifade edilmisgtir.)

Dl

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, SPK’mn Seri: V No: 60 sayih “Bireysel ve Kurumsal
Portfylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Teblig” ylriirltikten kaldinlmig olup 17 Araltk 2013 tarih ve 28854
sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan SPK’min VI - 128.5 sayih “Bireysel Portfylerin ve
Kollektif Yatimm  Kuruluglarimin  Performans  Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kollektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” yiirlirlige girmistir. Bu cergevede performans bilgisi
tablosundaki ge¢mis donemlere iliskin sunulan bilgiler ilk performans sunum raporu diizenlenen
dénem olan 2012 yilindan baglamaktadir.

Sirket 30 Ocak 2014 tarihli karsilagtirma 6lgiitdl ile degerleme endekslerinde BIST endekslerini
kullanmaya baglamistir. KYD Endekslerinin, Borsa Istanbul ile TKYD arasinda 29 Nisan
2015'de imzalanan igbirligi s6zlesmesi ¢ergevesinde 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren Borsa
istanbul A.S. tarafindan BIST-KYD Endeksleri adi altinda hesaptanmaya baslanmast sebebi ile
her iki endeksin kullammina kargilagtirma &l¢iitiinde yer verilmistir.

Sirket Y6netim Kurvlu’nun 1 Temmuz 2015 tarihli karar ile karsilagtirma 8lgiltii ve yatirim
stratejisi asagidaki sekilde degistirilmistir;

Karsilastirma Olgtitd Yatinim Stratejisi Bands I
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi %5 - %35 Pay Senedi

%35 BIST - KYD DIBS 182 Glin %40 - %70 DIBS - Ozel Sektdr Tahvili - Banka Bonosu

%30 BIST - KYD Repo (Brt) Endeksi ' %25 - %55 Repo - Ters Repo - BPP |
%35 Mevduat Briit Endeksi %0 - %10 Vadeli Mevduat ve Katilum Hesabi (12 aya kadar)



