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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortaklig1 A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Haziran 2014 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarna iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir,

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2014 dénemine ait performans sunug raporu Sirket’in
performansim ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru
bir bigcimde yansitmaktadur.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi 20 Haziran 1991 Portfoy Yoneticileri
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Serhad Satoglu, Ayse Sunay Giirsu
PortfSy Toplam Degeri 13.103.435 Yatirnm Amac, Stratejisi
Birim Pay Degeri 087/ Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
Yatirimei Sayist Yaklagik 2.500 | belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul
Tedaviil Orani % 9, 49 | kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve
ybnetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip
PORTFOY DAGILIMI % olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
- Hisse Senetleri % 16,25 | ve uluslararas1 borsalarda veya borsa disi organize
- Borglanma Senetleri o, 37.02 | Piyasalarda islem géren altin ve diger kiymetli
| madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag
- Ters Repo % 26,79 dahilinde, portfdyiinii olugturur, yonetir ve gereginde
- Borsa Para Piyasasi %19,93 | portfoyde degisiklikler yapar, portfoy gesitlemesiyle
yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakhik
durumlarma gore en aza indirecek bir bigimde dagitir,
menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara,
ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
ybnetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir ve portféyiin
degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar
yapar.
HISSE SENETLERININ | Yatiim Riskleri
SEKTOREL DAGILIMI %
Holding ve Yatirim Sirketleri 1,89%
1 0
gaii;grni:gnzzlﬁnans 1,01% Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamim para ve
Kurumlart 1,779, | Sermaye piyasas araglarina yatirmakta olup bu sebeple
— 2~ piyasa riski ile kars1 kargiyadir. Piyasa riski, faiz orani,
Tas ve Topraga D ayalt 4,06% hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri
Metal Esya, Makine ve Gereg ., |gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin
Yapim 0,59% Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal
araglarin degerini etkileme riskidir. Sirket menkul
kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy
Toptan ve Perakende Ticaret d.egi.si'mini giipliik olarak takip etmekte, portfoy
Otel ve Lokantalar ’ 1,98% riskinin diizenli olarak hesaplanmasin1 saglamaktadir.
Teknoloji 2,10% | En Az Alinabilir Pay Adedi
Ulagtirma, Haberlesme ve Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 adet
Depolama 1,57% | alinabilmektedir.
Gida, Igki ve Tiitiin 0,54%
Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim
ve Yayin 0,73%
TOPLAM 16,24%
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VAKIF MENKUL KTYMET YATIRIM QRTAI_(LI(}I A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR

1.

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Sirket’in yatinm stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlariyla agirliklandiriimasi sonucu “hedeflenen kargilagtirma olgiitii getirisi”; Fon
portfoyiindeki mevcut oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu ise “gergeklesen karsilastirma olgiitii
getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfSy getiri oraninin kargilagtirma
dlgiitiiniin getiri oram ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri
olup asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gerg:eklesgn Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgil‘tiiniin Getirisi] +
[Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyla:

Gergeklesen Getiri %5,56
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %(57,03)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %(42,63)
Nisbi Getiri %48,19

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana sdzlesmesi cercevesinde portfoy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfSyii, Yonetim Kurulunca belirlenen karsilastirma 6lgiitii ve
yatirim stratejisi gergevesinde yonetilmektedir. Sirket portfoyiinii kendi yonetmekte olup,
yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 13.103.435 TL dir.

* Sirket portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatiim stratejisi ve yatirm amacina “Tanitici

Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Sirket portféyiiniin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren performans doéneminde net
dénemsel getirisi %5,56 olarak gergeklesmistir.

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 817.275
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 13.103.435
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %6
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM QRTAKLICI A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

6. 1 Ocak- 30 Haziran 2014 donemine ait karsilagtirma 6lgiitii ve yatirim stratejisi ile degisim

tarihleri agagidaki gibidir:

Sirket Yonetim Kurulunun 30.01.2014 tarihli karari ile;

Kargilastirma Olgiitii
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi
%35 BIST 182 Giin DIBS Performans Endeksi

%35 BIST Repo Endeksi

Yatirim Stratejisi Banda

%10-40 Pay Senedi

%35-%65 DIBS-Ozel Sektor Tahvili-Banka Bonosu

%25-55 Ters Repo-BPP

Sirket Yonetim Kurulunun 07.01.2014 tarihli karari ile;

Karsilastirma Olgiitii

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi
%35 KYD Bono Endeksi 182 Giin
%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%35 KYD Eurobond Endeksi USD/TL

Yatirim Stratejisi Bandi

%10-40 Pay Senedi

%35-%65 DIBS-Ozel Sektsr Tahvili-Banka Bonosu

%25-55 Ters Repo-BPP

%0-%30 Doviz Cinsi Tahvil-Eurobond

Sirketimiz Yonetim Kurulunun 21.06.2013 tarihli karari ile;

Karsilastirma Olgiitii

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi
%35 KYD Bono Endeksi 182 Giin
%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%S5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL

Yatirim Stratejisi Band:

%20-50 Pay Senedi

%30-%60 DIBS-Ozel Sektor Tahvili-Banka Bonosu

%20-50 Ters Repo-BPP

%0-%30 Doviz Cinsi Tahvil- Eurobond
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 HESAP DONEMINE
AT PERFORMANS SUNUS RAPORU

7.

10.

11

Sirket portfSyii genel olarak karsilagtirma olgiitii ile uyumludur. S6z konusu bilgiler 1 No.lu
dipnotta sunulmaktadir.

Yatirim ortakliklari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Portfdy grubu: Gegerli degildir.
Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirhklh ortalamasi 5 No.lu
dipnotta sunulmaktadir.

. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Karsilagtirma 6lgiitli ve yatirim stratejisi degisikliklerinin oldugu durumlarda, degisiklik 6ncesi ve
sonras! getiri oranlar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 7 Ocak 2014 1 %0,06
7 Ocak- 30 Ocak 2014 1 %(0,54)

30 Ocak — 30 Haziran 2014: %5,56

I Temmuz 2014 tarihi itibariyle SPK’nin Seri: V No: 60 sayili “Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Teblig” yiiriirliikten kaldirilmi§ olup 17 Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan SPK’min Seri: VII No: 128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kollektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kollektif
Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”
yiiriirliige girmistir.

Sirket 30 Ocak 2014 tarihli karsilastirma 6lgiitii ile degerleme endekslerinde BIST endekslerini
kullanmaya baglamistir.
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