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Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim $irketi’nin 1 Ocak 2012-30 Haziran 2012
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:V, No:60 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
[ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamagtir.

Goriigiimiize gore | Ocak-30 Haziran 2012 doénemine ait performans sunus raporu Vakif B Tipi Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 30 Temmuz 2012
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

Halka Arz Tarihi 20 Haziran 1991

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla

Serhad Satoglu, Ayse Sunay Giirsu

Yatirim Amaci, Stratejisi

Tedaviil Oran1 %

Portfoy Toplam Degeri 14,477,282
Birim Pay Degeri 0,97
Yatirimei Sayisi 2.647

% 49

- Borg¢lanma Senetleri

- Ters Repo

- Borsa Para Piyasasi

— ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize
- | piyasalarda islem go6ren altin ve diger kiymetli

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenmis ilke ve kurallar c¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve
yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip
olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglar ile ulusal

madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag
dahilinde, portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde
portfoyde degisiklikler yapar, portfdy ¢esitlemesiyle
yatirrm  riskini, faaliyet alanlarmma ve ortaklik
durumlarina gére en aza indirecek bir bicimde dagtir,
menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara,
ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir ve portfSyiin
degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar

yapar.

Yatirim Riskleri

. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para ve

Perakende Ticaret % 4.7 sermaye piyasasi araglarina yatirmakta olup bu sebeple

pivasa riski ile karsi karstyadir. Piyasa riski, faiz orani,
Tas ve Topraga Dayal Sanayi % 2.3 | hisse senedi fiyatlari, dviz kurlari ve kredi genislikleri

gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin
Metal Ana Sanayi % 2.2 | Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal
Holdingler ve Yatirim araglarin degerini etkileme riskidir. Sirket menkul
Sirketleri o 1.6 | kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy
Kimya, Petrol, Kauguk ve d.eg1.$1.rn1n.1' gu_nluk olarak takip etm?kte, portfoy
Plastik Uriinler % 1.4 riskinin diizenli olarak hesaplanmasini saglamaktadir.
Bankalar % 0.8 En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 adet
Ulastirma % 0.7 | alinabilmektedir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR

1.

Yatirim araglarinin ilgili dénem getirilerinin, Sirket’in yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlartyla agirliklandirilmast sonucu “hedeflenen karsilastirma olgiitii getirisi”; Fon
portféyiindeki mevcut oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu ise “gergeklesen karsilastirma olgiitii
getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfGy getiri oraninin karsilagtirma
olgiitiiniin getiri orani ile karsilastiriimasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri
olup asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastwma Olgiitimiin - Getirisi] +
[Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargdastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2012 tarihi
itibaryla:

Gergeklesen Getiri : %9.11
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %9.21
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ~ : % 10.33
Nisbi Getiri : % (1.22)

Sirket Sermaye Piyasast Mevzuati ve ana sozlesmesi c¢ercevesinde portfoy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen karsilastirma 6lgiitii ve
yatirim stratejisi cergevesinde yonetilmektedir. Sirket portfGylinii kendi yénetmekte olup,
yOnetilen toplam portf6y biiyiikliigii 14,477,282 TL dir.

Sirket portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitic
Bilgiler” baglhiginda yer verilmistir.

Sirket portfoyiiniin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net
donemsel getirisi, %9.11 olarak gerceklesmistir.

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirhiklt ortalamasi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012

Toplam Faaliyet Giderler, (TL) 775,454

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 14,191,131

Toplam Faaliyet Giderler, / Ortalama Fon Portfy Degeri % 5.5
2



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

6. 1 Ocak- 30 Haziran 2012 donemine ait karsilastirma 6lgiitli ve yatirim stratejisi ile degisim

tarihleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 26 Nisan 2012:

Karsilastirma Oleiitii

Yatirim Stratejisi Bandi

%35 IMKB Ulusal 100 Endeksi

%025 - %55

Hisse Senedi

%35 KYD 182 Giinlitk DIBS Endeksi

%20 - %50

DIBS- Ozel Sektsr Tahvili- Banka Bonosu

%20 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%25 - %55

Ters Repo-BPP

%10 KYD FXDIBS Bono Endeksi

%0 - %30

Doviz Cinsi Tahvil-Eurobond

27 Nisan- 29 Haziran 2012:

Karsilastirma (")lciitii

Yatirim Stratejisi Bandi

%25 IMKB Ulusal 100 Endeksi

%10 - %40

Hisse Senedi

(%35 KYD 182 Giinliik DIBS Endeksi

%620 - %50

DIBS / Ozel Sektsr Tahvili / Banka Bonosu

%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%040 - %70

Ters Repo-BPP

% 5 KYD FXDIBS Bono Endeksi

%0 - %30

Doviz Cinsi Tahvil / Eurobond

29 Haziran- 30 Haziran 2012:

Karsilastirma f)lciitii

'Yatirim Stratejisi Bandi

%25 iMKB Ulusal 100 Endeksi
%35 KYD 182 Giinliik DIBS Endeksi

%10 - %40
%20 - %50

Hisse Senedi

DIBS / Ozel Sektor Tahvili / Banka Bonosu

%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%040 - %70

Ters Repo-BPP

% 5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL

%0 - %30

Doviz Cinsi Tahvil / Eurobond

7. Sirket portfoyii genel olarak karsilastirma olgiitii ile uyumludur. S6z konusu bilgiler 1 No.lu

dipnotta sunulmaktadir.

8. Yatirim ortakliklart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

9. Portfoy grubu: Gegerli degildir.

10. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

11. Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi 5 No.lu

dipnotta sunulmaktadir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Kargilastirma 6lgiitii ve yatirim stratejisi degisikliklerinin oldugu durumlarda, degisiklik dncesi ve

sonrasi getiri oranlar1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 26 Nisan 2012: % 6.94

27 Nisan- 29 Haziran 2012: % 9.11




