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Vakif Menkul Kiymet Yatinm Qrtakhd Anonim $irketi
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Actklanan Bilgilere lliskin Rapor

Vakif Menkul Kiymet Yatinim Ortakligi Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 1 Ocak 2021 — 31 Arahk 2021
dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglaninin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin

Esaslar Tebligi'nde (‘Tebli") yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlenmeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belittilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gdris olusturulmamgtir.

Gortisumize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait performans sunum raporu Sirket'in
performansini Tebli§'de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin duzenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait performans sunug raporunun Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanmn Performans
Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinim Kuruluglanni Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemesi bagka baimsiz denetim sirketi tarafindan
gergeklestirilmis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 28 Ocak 2021 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigin bildirmistir.

Sirketin 31 Arahk 2021 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalanmiz heniz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir,

gnetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik Anonim Sirketi
m3k& Young Global Limited

31 Ocak 2022
Istanbul, Tiirkiye
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AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na iligkin
diizenlemelerinde belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmus olup,
Sirket’in faaliyet esaslari, portfdy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasast
Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uygun hareket edilir.

Sirket bu amag dahilinde, ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfdyde degisiklikler
yapar, portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir, menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir ve portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
%49’u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

Halka Arz Tarihi | 20 Haziran 1991

Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla

Nuriddin Mehmet OZKUR

Portfoy Toplam Degeri (TL)

32.452.120

Yatirnm Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL)

1,082

Yatirimei Sayisi

Yaklagik 2.500

Tedaviil Oranm1 %

%49

PORTFOY DAGILIMI %

- Devlet Tahvili ve Ozel
Sektor Borglanma Araglari

%74,18

- Takasbank Para Piyasasi
Islemleri

%10,74

- Mevduat

%9,32

- Paylar

%5,76

Yatirnm
Riskleri

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir.

Yatirim stratejisinin belirlenmesinde portfoye alinacak
sermaye piyasasi araglarina verilecek % agirliga dikkat
edilir. Portfoy yonetiminde risk tercihine gore mevzuat
geregi belirlenen araclara yatirim yapilir. Bu bilingle
belirlenen risk tercihi {izerinden esik degeri (benchmark)
olusturulur.  Bu  o6lgiit  portfdy  performansinin
belirlenmesinde kullanilacak ana kriterdir. Egik deger
olarak yatirim yapilabilir iiriinler iizerinden uygun Slgiit
secilir ve performans takibi yapilir.

Yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, tek bir endeks veya
endekslerin agirliklandirilmast yoluyla belirlenebilecegi
gibi yatirim stratejisine uygun olan ve Kurulca uygun
goriilecek diger referans getiri orani veya oranlarinin
agirlikli ortalamasi olarak da belirlenebilir. Egik deger
olarak yurti¢ginde veya yurtdiginda genel kabul gormiis ve
yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin yani sira
Kurulca uygun goriilen farkli endekslerin de kullanilmasi
miimkiindiir.

Elektrik Gaz ve Su

%0,82

Bankalar ve Ozel Finans
Kurumlar

%4,28

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklart

%0,66

Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirmakta olup bu sebeple
piyasa riski ile kars1 karsiyadir. Piyasa riski, faiz orani,
hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri
gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin
Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal
araglarin degerini etkileme riskidir.

Sirket menkul kiymetlerini rayic degerler ile
degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip
etmekte, portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasin
saglamaktadir.

Genel piyasa riski haricinde likidite riski, karsi taraf
riski ve operasyonel risk te mevcuttur.

Sirketin tiim bu riskleri minimize edecek etkin bir i¢
kontrol ve risk yonetimi sistemi mevcuttur.

TOPLAM

%05,76

En Az Alnabilir Pay Adedi: Mevzuatta belirlenen yasal
limitlere uygun olarak 1 adet almmabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Esik Deger / Portfoyiin Esik Deger / Sunuma Dahil
Karsilastirma Zaman l¢inde Karsilagtirma Donem Sonu Net
Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Standart | dl¢iitiiniin Standart Bilgi |Aktif Degeri (bin
Yillar Getiri | Getirisi / (**) Oramni (%) Sapmasi Sapmasi (**) | Rasyosu TL)
1 Ocak 2021 -
31 Aralik 2021 %8,68 %19,49 %36,08 %0,12 %0,05 (0,33) 32.452
1 Ocak 2020 -
31 Aralik 2020 %9,34 %12,61 %14,60 %0,22 %0,03 (0,03) 29.330
1 Ocak 2019 -
31 Aralik 2019 %16,42 %19,45 %11,84 %0,21 %0,05 (0,05) 18.913
1 Ocak 2018 -
31 Aralik 2018 %4,85 %17,79 %20,30 %0,28 %0,04 (0,15) 17.758
1 Ocak 2017 -
31 Aralik 2017 95,91 %11,50 %11,92 %0,32 %0,02 (0,05) 17.580
1 Ocak 2016 -
31 Aralik 2016 %3,93 %10,63 %8,24 %0,28 %0,33 (0,16) 17.535

™)

)

1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemi igin y1lik TUFE baz alinmis olup, 2020, 2019, 2018, 2017 ve 2016 yillarindaki enflasyon oranlari
yillik TUFE oranlar1 olarak sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29 Aralik 2016 tarihli karari ile 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere portfoy getirisinin

kiyaslanabilmesi i¢in esik deger kullanilmis olup, 31 Aralik 2015 ve oncesindeki donemlerde ise ilgili donemlere ait karsilagtirma
olgiitleri kullanilmigtir. Esik deger, 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemi igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 olarak
belirlenmigtir. 1 Ocak — 31 Aralik donemi i¢in esik deger getirisi %17,78 olup, “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII-128.5)e gore; %19,49 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Liras1 referans
faiz oraninin, performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 nedeniyle Esik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu igin
gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemi verileri kullanilmistir.
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana soOzlesmesi cercevesinde portfoy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirim
stratejisi cercevesinde yonetilmektedir. Sirket portfoylinii kendi yonetmekte olup, yOnetilen
toplam portfoy biiyiikliigii 32.452.120 TL dir.

Sirket portfoyliniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict
Bilgiler” bagliginda, esik degerine C.3 nolu dipnotta yer verilmistir.

Esik deger getirisi; portfoy getirisinin kiyaslanmasini saglamak amactyla belirlenen, 6lgiilebilir
bir yatirim endeksinin veya bir yatirim iiriinlinlin performans dénemi sonu itibariyla getirisini
ifade eder.

Gergeklesen getiri; Sirket’in ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Sirket’in portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger
getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yilizdesel getiri olup
asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri - Gergeklesen Esik Deger Getirisi] + [Gergeklesen Esik Deger
Getirisi - Hedeflenen Esik Deger Getirisi]

1 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde toplam nihai %8,68 net getiri saglanirken, esik degerinin
(TLREF) getirisi %19,49 olmustur. Sonu¢ olarak Sirket’in nispi getirisi %(11,80) olarak
gerceklesmistir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla:

Gergeklesen Getiri %8,68
Gergeklesen Esik Deger Getirisi %19,49
Hedeflenen Esik Deger Getirisi 920,49
Nisbi Getiri %(11,80)

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 2.218.820
Ortalama Portfoy Degeri (TL) 30.936.793
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %7,17
Portfoy ortalama 1 Ocak -

degerine orani 31 Aralik 2021

Personel iicret ve giderleri %5,18 1.604.409
Amortisman gideri 20,46 143.170
Denetim ve danigmanlik giderleri 900,40 125.616
Bakim onarim giderleri %0,28 86.246
Aidat giderleri 20,20 60.435
Kira giderleri %0,04 11.484
Haberlesme giderleri %0,04 11.324
Ilan ve tescil giderleri %0,03 8.955
Diger faaliyet giderleri %0,54 167.179
Toplam faaliyet giderleri (TL) %7,17 2.218.820
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C.

5.

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemine ait esik deger ve yatirim stratejisi ile degisim tarihleri agagidaki
gibidir:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29 Aralik 2016 tarihli karan ile, karsilagtirma Sl¢iitii kullaniminin
sonlandirilmast sebebiyle, portfoy getirisinin kiyaslanabilmesi i¢in 1 Ocak 2017 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere, VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(“Teblig”)’in 8. Maddesi uyarinca esik deger kullanilmaya baglanmistir. Performans sunum
doneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

Portfoy net aktif degeri esas alinarak; portféyde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

ALT UST

SINIR SINIR
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesab1 (TL) - (12 aydan uzun vadeli olmamak %0 %10
lizere)
Kamu ve / veya Ozel Sektor Borglanma Araclar %0 %100
Yabanci Kamu ve / veya Ozel Sektér Borglanma Araglar1 (Eurobond) %0 %10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa Para Piyasasi %0 %20
Repo %0 %10
Borsa Yatirim Fonu, Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim %0 %20
Fonu
Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri %0 %5
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag %0 %20
edilen sermaye piyasasi araglari
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler %0 %25
Yatirim Kurulusu ve Ortaklik Varantlari ile Yatirim Kurulusu Sertifikalari %0 %10
Kamu ve / veya Ozel Sektor Kira Sertifikasi %0 %25

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde sinirli sayida giinlerde piyasa fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle BPP ve azami tek bir bankada degerlendirilebilecek bant sinirinin istiinde kalinmig
olmakla birlikte bu durum Sirket’in genel yatirim stratejisini etkilememektedir.

Yatirim ortakliklart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2021 doénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu (0,33)’dur (1 Ocak -
31 Aralik 2020: (0,03)). Bu oran Sirket’in net getirisi izerinden hesaplanmustir. Bilgi rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfoy
getirisinin, portféylin volatilitesine (dalgalanmasina) oram1 olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans dl¢iitii izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayn1 zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.

30 Haziran 2021 tarihli performans sunus raporuna dayanak teskil eden finansal bilgilerde sirket
portfoyiinde yer alan 263.055 TL tutarindaki 6zel sektér borglanma senedi, 15 Aralik 2016
tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina
baglanarak vadesi 14 Aralik 2018 olarak degistirilmistir. Ilgili sirket tarafindan yapilan
14 Aralik 2018 tarihli KAP bildiriminde, yapilmasi beklenen ana para ve kupon 6demelerinin
yapilandirilmasi kapsaminda mutabakatlara baslandigini, ve beklenen 6demenin yapilamayacagi
duyurulmustur. Sirket yonetimi, gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladigi 263.055 TL tutarindaki 200.000 TL nominal degerdeki ilgili 6zel sektor
bor¢lanma senedi i¢in finansal tablolarinda tutarin tamamina karsilik ayirmstir.

Sirket ile ilgili degisiklikler Sirket’in internet sitesi olan www.vkfyo.com.tr adresinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da takip edilebilmektedir.


http://www.vkfyo.com.tr/

