VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(ESKI UNVANI iLE “VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKiN RAPOR



pwec

VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.§.

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKIN RAPOR

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhi A.S.'nin (“Sirket”} (Eski invamyla ““Valaf B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakhf A.S.”) 1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 say1l: Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimn Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarnm Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Hakkinda Tebli#'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemnis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamstir.

Gériiglimiize gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu $irket'in performansim
ilgili Teblig'in performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 29 Ocak 2015

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGIiLER

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligr A.S. (Eski unvamyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.S.”) (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye
Piyasas1t Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin
sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli

madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde, ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portféyde degisiklikler yapar,

Eortféy cesitlemesiyle

atinm riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir

icimde dagitir, menku?]klymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli Onlemleri alir ve portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik

aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla %49°u
Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. Sirket Ana Sozlesmesi ile ilgili olarak Sirket’in “Vakif

B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakligi A.S.”
(“SPK”)’nun 11 Mart 2014 tarih ve 12233903-320.99-

olan Ticaret Unvani Sermaye Piyasast Kurulu
199 sayili izni ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1

I¢ Ticaret Genel Miidiirliigli’niin 25 Mart 2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 say1li
iznine istinaden tadil tasaris1i metni 1 Nisan 2014 tarihinde Olagan Genel Kurul’'un onayina sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde ticaret sicilinde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek “ Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 A.S.” olarak degistirilmistir.

PORTFOY BIiLGILERI

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi ‘ 20 Haziran 1991

Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Serhad Satoglu, Ayse Sunay Giirsu

Portfoy Toplam Degeri (TL) 18.152.369

Yatirim Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) 0,91

Yatirimcl Sayist Yaklastk 2.500

0,
Tedaviil Oran1 % % 49

PORTFOY DAGILIMI %
- Paylar % 8,56
- Ozel Sektér Borglanma % 37,91
Araglar1
- Ters Repo % 32,81
- Takasbank Para Piyasasi 920,72
Islemleri

Sirketin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Yatirim stratejisinin belirlenmesinde portfoye
alinacak sermaye piyasasi araglarina verilecek % agirliga
dikkat edilir.

Yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, tek bir endeks veya endekslerin
agirliklandirilmas: yoluyla belirlenebilecegi gibi yatirim
stratejisine uygun olan ve Kurulca uygun %brﬁlece diger
referans getiri oran1 veya oranlarinin agirlikli ortalamasi
olarak da belirlenebilir. Karsilastirma olgiitii  olarak
yurti¢inde veya yurtdisinda genel kabul gérmis ve yaygin

olarak kullanilan piyasa endekslerinin yanmi sira Kurulca
uygun goriilen farkli endekslerin de kullanilmasi
mamkindir.

Yatirnm Riskleri

Holding ve Yatirnm Sirketleri 2,11%

Metal Ana Sanayi 0,90%
Bankalar ve Ozel Finans

Kurumlari

1,09%

Tas ve Topraga Dayali 1,09%

Elektrik, Gaz ve Su 0,23%

Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para ve
sermaye piyasasi araclarina yatirmakta olup bu sebeple
piyasa riski ile kars1 karstyadir. Piyasa riski, faiz orani,
hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri
gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in
gelirm1 veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket menkul kiymetlerini
rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini gilinliik
olarak takip etmekte, portfdy riskinin dizenli olarak
hesaplanmasini saglamaktadir.

Kimya; Petrol Kaucuk ve Plastik 0,33%

Teknoloji 0,64% | En Az Ahnabilir Pay Adedi

Ulastirma, Haberlesme ve Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 adet
Depolama 0,84% | almabilmektedir.

Insaat ve Bayindirlik 0,89%

Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve

Yaym 0,44%

TOPLAM 8,56%
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portféyiin Do6nem Sonu
Karsilastirma Standart Karsilastirma Portféyin Net
Toplam Olgutintn  |Enflasyon Oram | Portfoy Sapmasi  |Olcltunin Standart aktif Degeri (Bin
Yillar Getiri Getirisi ® Sayisi (gecelik) Sapmasi (gecelik) | Bilgi Rasyosu (*%) TL)
1 Ocak 2014 -
31 Aralik 2014 %11,03 %(39,99) %8,17 1 %1,20 %2,98 0,06 18.152
1 Ocak 2013 -
31 Aralik 2013 %(1,06) %1,60 %7,40 1 %0,68 %0,49 - 13.098
1 Ocak 2012 -
31 Aralik 2012 %15,61 %19,70 %6,16 1 %0,31 %0,32 - 14.592

(*)  Enflasyon oran: {lgili donemlerde gergeklesen TUFE baz alimustir.

(**)  Ilgili bilgi rasyosu “E. Ilave bilgiler ve agiklamalar” boliimii 1. dipnotta bahsi gecen teblig degisikligi sebebiyle 2014 yilindan itibaren hesaplanmustir.

150%
100%
050%

817% 11,03%
ooy | M. .

& D
-050% & &

& p
-100% <& =
& %Q’o
-150% 22 X¥
(ae’&

PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana sdzlesmesi ¢ergevesinde portfdy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen karsilastirma 6lgiitii
ve yatirim stratejisi gergevesinde yonetilmektedir. Sirket portfoyiinii kendi ydnetmekte olup,
yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 18.152.369 TL dir.

Sirket portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Yatinm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Sirket’in yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlartyla agirliklandirilmasi sonucu “hedeflenen karsilagtirma Olgiitii getirisi”; Fon
portféyiindeki mevcut oranlartyla agirliklandirilmas: sonucu ise “gergeklesen karsilasgtirma
olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portféy getiri oraninin
karsilagtirma Olc¢litiinlin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgi{{iiniin Getirisi] +
[Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Aralik 2014 tarihi
itibaryla:

Gergeklesen Getiri %11,03
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %(55,82)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %(39,99)
Nisbi Getiri %51,03

Sirket faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 1.679.162
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 13.398.743
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %13
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D.

5.

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine ait karsilagtirma Olgiitii ve yatirnm stratejisi ile degisim

tarihleri asagidaki gibidir:

Sirket Yonetim Kurulunun 30 Ocak 2014 tarihli karari ile;

Karsilastirma Olciiti

%30 BIST Ulusal 100 Endeksi

%35 BIST 182 Giin DIBS Performans
Endeksi

%35 BIST Repo Endeksi

Yatirim Stratejisi Bandi

%10-40 Pay Senedi

%35-%65 DIBS-Ozel Sektér Tahvili-Banka Bonosu
%25-55 Ters Repo-BPP

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde sinirl sayida giinlerde pay fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle asgari %10 pay senedi bant simirmin altinda kalinmis olmakla birlikte bu durum
Sirket’in genel yatirim stratejisini etkilememektedir.

Sirket Yonetim Kurulunun 7 Ocak 2014 tarihli karari ile;

Karsilastirma Olciitii
%25 BIST Ulusal 100 Endeksi

%35 KYD Bono Endeksi 182 Giin
%35 KYD Brit O/N Repo Endeksi

%5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL

Yatirim Stratejisi Bandi
%10-40 Pay Senedi

%35-%65 DIBS-Ozel Sektér Tahvili-Banka Bonosu
%25-55 Ters Repo-BPP

%0-%30 Doéviz Cinsi Tahvil-Eurobond

Sirketimiz Yonetim Kurulunun 21 Haziran 2013 tarihli karari ile;

Karsilastirma Olciitii

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi

%35 KYD Bono Endeksi 182 Giin
%35 KYD Brit O/N Repo Endeksi
%5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL

Yatirim Stratejisi Bandi

%20-50 Pay Senedi

%30-%60 DIBS-Ozel Sektér Tahvili-Banka Bonosu
%20-50 Ters Repo-BPP

%0-%30 Doviz Cinsi Tahvil- Eurobond

Yatirim ortakliklart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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E.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, SPK’nin Seri: V No: 60 sayili “Bireysel ve Kurumsal
Portfdylerin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig” yiiriirliikten kaldirilmis olup 17 Aralik 2013 tarih ve 28854
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan SPK’nin VII - 128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kollektif ~ Yatirm  Kuruluglarinin  Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kollektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” vyiiriirliige girmistir. Bu cercevede performans bilgisi
tablosundaki ge¢mis donemlere iliskin sunulan bilgiler ilk performans sunum raporu diizenlenen
donem olan 2012 yilindan baslamaktadir.

Sirket 30 Ocak 2014 tarihli karsilastirma 6lciitii ile degerleme endekslerinde BIST endekslerini
kullanmaya baglamistir.

Sirket’in 15.000.000 TL olan sermayesi, 5.000.000 TL nakden arttirilarak 20.000.000 TL’ye
cikarilmigtir. Sirket’in sermaye artirnmina iliskin tescil iglemi, 26 Aralik 2014 tarihinde
gerceklestirilmis olup, 31 Aralik 2014 tarih ve 8727 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilmistir.





