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Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi Anonim Sirkefi’nden

Bu izahname, Sermaye Piyvasast Kurulu (Kurul)’'nca ..... f.eiudsssene. Tarihinde
onayvianoustir,

Ortakb&mrzn  cikarilmis sermayesinin 15.000.000 TL’den 20.000.000 TL'ye
cikarilmas: nedeniyle artirtlacak 5.000.000 TL nominal deZerli paylarmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulea tekeffiilé anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyattmn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh&mizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirim
Menkul Degerler A5 min www.vkfvo.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresh
internet siteleri ile Kamuyu Avdmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvarn yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPK’n)’nun 10°uncu maddesi uyarmnea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklaman
zararlardan ihracar sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyecedinin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider vetkili kurulus (Valaf Yatirim Menkul Degerler A $), varsa garantdr ve thragcimnin
yonetim kurulu fiveleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi él¢iide sorumludur.

Ancak. izahnamenin difer lasimlar ile birlikte okundufu takdirde dzetin
vanilticl, hatalh veva tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere. sadece Gzete bagh
olarak ileililere herhanei bir hukuki sorumluluk viiklenemez

Bagmmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslam gibi izahnameyi
olusturan beleelerde yer almak fizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yvamiltier ve eksik bilgilerden SPKn
hiitkiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMILAR

ARACI KURULUS  |: | Araci Kurumlar ile Bankalar

BORSA/BIAS - | Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BPP Borsa Para Piyasas:

DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

EFT : | Elektronik Fon Transferi

GVEK : | Gelir Vereisi Kanunu

KANUN : | Sermaye Pivasast Kanunu

KAP : | Kamuyu Avdinlatma Platformu
| KURUL : | Sermaye Piyasas: Kurulu

KVIK : | Kurumlar Veraisi Kanunu |
| MK : | Merkezi Kayit Kurulugu A.S

MES : | Merkezi Kayit Sistemi

MKYO - | Menkul Kaymet Yaurim Ortakhia
'ORTAKLIK/SIRKET | : | Anonim Ortakhfn, (VKBYO)

OST Ozel Sektdr Tahvili

SGMK - | BIAS Tahvil ve Bono Pivasasindaki [slemler

SPKn Sermave Pivasas Kanunu

TAKASBANK - | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$

TTK = 113/01/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG |+ | Tiirkive Ticaret Sicili Gazelesi

1. BORSA GORUSU: YOKTUR

IL DIGCER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.

GELECEGFE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname. “disinilmektedir”. “planlanmakiadi™. “hedeflenmektedir™. “tahmin
edilmektedir”. “beklenmekiedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yonelik agiklamalar
icermelctedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yaynm
tarihindeki Ongdrileri ve beklemtileri gostermekiedir. Birgok faktér. ihragomin geleceZe
vdnelik aciklamalann 8ngdrillenden cok daha farkh sonuglanmasima yol agabilecektir.”
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni vetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uveun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast icin her tiirlii makul Szenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Valkaf Menkul Kiymet Yatinm Ortaklif A.S. Sorumliu Oldugu Kisim:
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2. OZET
Bu bolam izahnamenin Gzeti olup. sermaye pivasasi araclarna iliskin yatmm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. ihracerya Qliskin Bilsiler

Sirket 13.06.1991 tarihinde [stanbul'da kurulmustur. $irketin amact Sermaye Piyasast
Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul kiymetlerini saun aldifi
ortakliklarin sermaye ve ydnetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla
sermaye pivasast mevzuarmda belirlenen varhk ve araclardan olusan portfoyi isletmektir,
Sirketin bu amag dahilinde yvaptiZi cahgmalar;

Ortakhik portfoyiinii olusturup yonetmek ve gerektidinde portfoyde degisiklikler
vapmak.

Portfoy cesitlemesivle vanrim riskini, faaliver alanlarina ve ortaklik durumlarna gore
en aza indirecek bir bicimde dagimak.,

1

Menkul kiymetlere. mali pivasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekl
izlemek ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri almak,

Portftyiin degerini korumaya ve artrmaya yonelik arastirmalar yapmak,
seklindedir,

Sirketin unvam 09.04.2014 tarihinde " Vakif Menkul Kiymet Yannm Ortaklii Anonim
Sirketi " olarak dedismistir. Sirket hisseleri 20.06,1991 tarihinde halka arz edilmistir. Ortaklik
vapisina gore halka acik hisse oram %49.00"dur. Sirket. BIST te “VKFYQ™ hisse koduyla
islem gérmektedir.

Kurulusa {liskin Kurul Karar Tarih-No: 10.04.1991 tarih ve ¥.0, 1/250 san1 |

Sanayi ve Ticaret Bakanli® Izin Tarihi: 23.10.1990 /50973

Esas Sézlesmenin Tescil Tarihi: | 13.06.1991 i

Esas Sozlesmenin ilan Edildigi TTSG 20.06.1991/2802

Tarih ve Neo:

Siiresi : Siiresiz )

Ticaret Sicil MemurluZu: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

| Ticaret Sicil Memurlugiu No: 275459-223041

Kayith Sermaye Tavani: 50.000.000.-TL (EllimilyonTlrkLirast)

Adres, Telefon, Faks. E-Posta Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park
Maya Sitesi F2 / A Blok. Orkide Sokak)
Alkatlar / Besiktas / ISTANBUL
Tel:0212 352 35 60/8 Hat
E-mail:vkfyoidvkivo.com.tr

W’ EWI WITMET YATIRIM ORTAKLIGI AS |
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2.1.1. ihraccnm ticaret unvane

Sirketin ticaret unvany; “Vakif Menkul Kivmet Yatinm Ortakhigi Ancnim Sirketi™ dir.

2.1.2. ihraceinm hukuki staiisii, tabi olduu mevzuat, ihraccimin kuruldusu ulke ile
iletisim bilgileri

Sirket. 13.06.1991 tarihinde [stanbul’da kurulmus olup Menkul Kiymet Yatmm OrtakliZi
sekisriinde faalivet gdstermektedir. Tirkiye'de faaliyet gbsteren bir sirket olarak basta
Sermaye Pivasas: Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu olmak Gzere tim T.C. Kanunlarina tabidir.

Sirket’in Genel MitdiirliiEli (Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok.
Orkide Sokak) Akatlar / Besiktas / ISTANBUL) adresindedir. Sirket’in ayrca Subesi
bulunmamaktadir.

Web Adresi : www.vkfvo.com.tr Telefon No: 0212-352 3560 /8 hat - Fax No: 0212- 352
35 59

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 5 no’lu maddesinde yer aimaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana Grfin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracgt faaliyetleri ile faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar hakkinda
bilgi

Turkiye deki ilk menkul kiymet yatinm ortakhi olan Vakif Menkul Kiymet Yatimm Ortakhin A8,
(Eski adi ile Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligt A.8$.): Sermaye Piyasasi Kurulu™nun

diizenlemelerinde belirtilen val konu ve amaclarla istigal etmek lizere faaliyet gosteren halka agik
anonim sirkettir.

Sirketin ver aldily selatdr Sermayve Piyasasi Mevzuan ile belirtilen varhk ve araclardan olugan
portfoyil igletmek amaciyla kawith sermaye esasina gbre kurnlan anonim sirketlerden olusan
menkul kivmet yatunm ortakhiklan sektirii olup, sekidrde 12 adet menkul kiymet yatinm ortaklif
sirketi meveuttur.

MALI DURUM(TL) |2011/12 2012/12 2013712 201406 |
Briit Kar/Zarar 234633 2.250.083 78.144 796.704
Oz sermaye 13.746.930 14423316 12.587.010 12.870.755
Net Satislar 57.578.864 55.147.406 3% 885.493 23.667.461 |
| Net Kar/Zarar -1.759.881 676386  -1.444.765 -91.276|

Konuya iliskin ayrntili bilgi izahnamenin 6. bblamiinde yer almaktadur.
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2.1.4. Ihracery: ve faaliyet gosterilen sektirii etkileyen Snemli egilimler

Sirketin  performansin

etkileyen baghca etmenler:
pivasalarindaki gelismeler ve beklentiler.
sirketin yanmm yapu@ Tirk finansal enstriimanlann d

kiresel
vatirim trendleri, para hareketlen ve bu selismelerin
caerleri lizerindeki etkileridir. Sirket

ve Torkive

Sermaye

esas olarak portfoyinii belirlenmis yatinm kistaslan paralelinde, aktif bir yaurm stratejisiyle
yonetir. Bu yatmm portfSyiiniin listaslan paralelinde. dalealanma ve risklerin arth
ddnemlerde korumact politikalarla portfdyiin riskinin azaltilmas onedrifiir.  Olumly
sireclerde ise kontrolli ve kademeli olerak yine yatrm kastaslan baz alnarak optimal
octirive ulasmak igin daha fazla risk alinabilir

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 11. biliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. [hracemn dihil oldudu erup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Sirker, Vakifbank srubu iginde yer almakradir. Sirket % 11.75 pay ile T. Vakiflar Bankast T.A.Q.

nun bagih orakh@& pezisvonundadir. T. Vakiflar

Bankasi T.A.O. avni zamanda Sirketin lider

sermayedandir.

il ﬁcarmfl.lmran: : Faaliyet Kenusu Seur::s:;:s? Ser;nﬁedekr l [.,Zliy l llgsi:ﬁﬁtgg?_
[GTANBUL TAKAS VE SHALAMA BENKSSIAS.  BANKROLIK THOONNENA0  BasOWI 43 IgTREK
KBRS VAKFLARBANKASILTD. BNKACLIK 4000000000 SODOOGDEC 15 ISTIRAK
TORKIYE SINALKALKINUS BENKASIAS.  BANKACILK |E0000C000C  125Ea24ddt 836 ISTIRAK
TAS7IYE HALINDE WORLD YAKIF BB LTD, 715 SURECINDE TsDmg0 400000 g2 ISTIRAK
UAKFBANK NTERNATIONALAG  BANKACLK 0000073 AGDNOND €000 BAGLIORTRKK.
GUNES SIGORTAAS. ~ SlGORTA TS0000000  S4G3AMZ0 3635 BAGLIORTAKLK
\AKIF EMEXLILIKAS, - SGORTAEES 2550000000 1478350000 53S0 BAGLI ORTAKLK
ROKETSAN AOKET SENAYIVETIGAS.  IMALAT Sanavl 4703206085 WEDAIEESE 995 ISTIRAK
ZWIRENTERMASYONZL OTELCILKAS,  TUREam 120.000.00 OO 5 'sTIRAK
TAKSIN OTELGILIK 4.5, TURZN T OROSEEGGS9  197523B0273 51 BAGLICRTAKLK
BANKALER ARAS! KART MERKEZI AS. T olAsRTIEERl 1400000000 GaaTeaAd 87 ISTIRSK
WRE DI KRYT BUROSU A.5 DGERTOARL 742500000 67500000 908 ISTIRAK
KRED! GARANTI FONU 4.5 GERMAL 24000000000 471050632 175 ISTIRAK
VAKIF FINANSAL KRALAMA &3, DIZER neall 6500000000 SBAGSHAE S BAGLIORTAKLIK
\AKCF PAZARLAMA SAN_VE TICARET A.5. TIGER TICAR. 020160 2099609265  B943  GAGLIORTAKLK
\AKIF MENKLL KIYMET YATIRI ORTAKUG &5 DIGER ML T 150000000 S76500639 1175 BAGLICRTAKLIK
VBKIE GAYRIMENKUL YATRMORTAKUGIAS,  CIGER kALl NAIlETU0D  TEEAGSAIDE 387 BAGLIORTAALIK
VEKF YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, OIBER A 3500000000 GAGS000000 9 BAGLICRTAKLK
VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLER! A5, 52R MaLl Wa0I00) 7000000 7839 BAGLI ORTAKLK
aKIF PORTFOY YONETIN & ' DISER wALl 100000000 20999BAN0 9999 BASLIORTAKLK
GUGERLS HO.OING 45, = DIBER TiCAR| 30.000.00.00 s ner l§TRAK
VKIE GAYRIMENKUL DEGERLEME A5 CRERTIcAR. | TLO0000E0  A8CO00000 3429 3AGL! ORTAKUK '
VAKIF ENERJIVE MADENCILIKAS, ~ ENER) $50002235  SG6TSON0D 85§ BAGLIORTAKLIK

%
Konuyz iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 7. bilamiinde yer almaktadir.
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2.1.6. Ihragcinin ortakhik yapist

Ortakhifmizin ySnetim kontrolii Vakitbank grubuna ait olup. stz konusu kontrol paylarin
cofunluguna sahip olma suretiyle saflanmaktadr,

Ortaklimizim  15.000.000.-TL tutarndaki meveut sermayesindekl ve toplam oy hakki
icindeki dogrudan ve dolaylt pay1 %3 ve daha fazla olan nihai ortaklann pay orani ve tutart.
Valafbank Personeli Ozel Sosyal Givenlik Hizmetleri Vakfi igin 2.332.476.40 TL ve %
15.53. T. Vakiflar Bankas: T.A.O. icin 1.763.098.39 TL ve % 11.75. Giines Sigorta A.§. icin
1.649.999.90 TL ve % 11.00, T. Vakiflar Bankast T.A.O. Memur ve Hiz. Emekli San. Valkfi
icin 1.210.487.74 TL ve % 8.07.Valaf Emeklilik A.$. igin 1.199.990.96 TL ve % 8" dir.

Ortaklizimizin meveut sermayesini temsil eden paylar B Grubu olup imtiyazh pay volkiur.

Konuya iliskin ayrintih bilei izahnamenin 17. biliimande yer almakiadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonociar

31.12.2011 31.12.2012 | 31,12.2013 30.06.2014
Dénen Varliklar 13.793.403 14.550.652 13.113.747 |  13.191.540
Duran Varliklar - 87.747 65.503 | 51.884 46,367
| Toplam Aktifler 13.281.150 14.656.155 13.165.631 |  13.237.907 |
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 69,558 141.624 75.727 217.517 |
Uzun Vadeli Yikamldlakler 64.562 91.215 | 98.894 148.635 |
Oz kaynaklar ' 13.746.930 14.423.316 12.987.010 12.870.755 |
Taplam Pasifler 13.881.150 14.656.155 | 13.165.631 13.237.907 ]
| .
Satis Gelirleri | 57.578.864,00 | 55.147.406,00 | 88.885.493,00 | 23.667.461,00
| Esas Faalivetlerden diger gelir- net -330.128,00 850.356,00 | 0,00 0,00
| Satislanin Maliyeti(-) -57.483.369,00 | -53.747.679,00 | -88.807.34%,00 | -22.870.757.00 |
Briit Esas Faalivet KarifZarart -234.633,00 2.250.083,00 78.144,00 756.704,00
Faaliyet Giderleri{-) 1.519.098,00 | -1.568.564,00 @  -1.522.90%,00 -887.980,00
sirdirilen faalivetlerden VOK -1,753.731,00 621.519,00 -1.444 765,00 -§1.276,00
Net Dénem Kan/Zaran | -1.759.881,00 676.386,00 |  -1.444.765,00 | -91.276,00

Konuya iliskin ayrntilt bilgi izahnamenin 9. biliimiinde yer almalktadr.
2.1.8 Secilmis proforma finansal bilgiler

Y oktur,
Konuya iliskin aynnth bilgi izahnamenin 21. bélimiinde yer almakeadir.

2.1.9 Kar tahmin ve beldentileri:
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Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 12. bilimiinde yer almakeadir.

2.1.10 izahnamede ver alan finansal tablolarz iliskin baZimsiz denetim raporlarnina sart
olusturan hususlar hakkinda agiidama.

Yoktur,
2.1.11 isletme sermavesi beyam

Sirketin Kayith sermaye tavam 50.000.000.- TL. cikarilmis sermavesi 13.000.000.-TL dir.
Sirketin dénen varliklarimin finansmam mevzuat geredi 5z kaynaklarla gerceklestirmektedir.
Déonen Varliklar, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatinmlar toplamindan olusmaktadr.
Dolavist ile sirketin net iglerme sermayesinde risk teskil edecek bir durum sdz konusu
degildir.

2.1.12 Yinetim Kurulu uyeleri hakkinda bilgiler

Sirketin isleri ve vBnetimi Genel Kurul tarafindan 1 yil igin secilen ve verimli ve yapici
calismalar yapiimasina. luzh ve rasyvonel kararlar alinmasma ve komitelerin olusumu ve
calismalanmin etkin bir sekilde organize edilmesine olanak saflayacak sekilde en az 5 tyeden
teskil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiriitiiliir.

Sirketin 01 Nisan 2014 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul Toplanus: sonucu ve 09
Mayis 2014 tarihli Yonetim Kurulu toplantisi sonucu agafida belirtilen kisiler yonetim
kurulunda gérev yapmaktadir.
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Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 13 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.1.13 BaZmsiz denetim ve baf@imsiz denetim kurulusu hakkmda

Sirketimiz bafimsiz denetime tabi olup bagimsiz denetim girketi; 31.12.2011 / 31.12.2012 ve
31.12.2013 tarihli finansal tablo ve dipnotlardan Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.. 30.06.2014 tarihli finansal tablo ve dipnotlardan Bagaran
Nas Basimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.(Pwe) sorumiudur.

2.2 ihrac Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler
2.2.1 ihrac Edilecek Paylar ile {lgili Bilgiler
Ortaklizimizin 15.000.000.- TL twtanndaki meveut sermayesi:

- 5.000.000.- TL tutarmdaki kismi nakit karsih@indan karsilanmak iizere 20.000.000 TL ye
yitkseltilecektir.

Bu sermaye artimminda veni pay alma haklan kisitlanmamug olup, meveut ortaklanmizin
%433.33333 oraminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklaromiza nakit karsihi: verilecek paylarin grubu B olup paylarin tamamm hamilinedir.
Konuya iliskin avrintihi bilgi izahnamenin 24.1 maddesinde yer almaktadir.

2.2.2 Paylarin hangi para birimine gire ibrac edildigi haklonda bilgi

Paylar Tirk Liras: cinsinden sausa sunulacaktir

2.2.3 Sermaye hakkinda bilgiler

OrtakliZumzin meveut gikarilmis sermayesi 15.000.000.-TL olup. beher paymn nominal

degeri 1 TL'dir. Sirket ana sézlesmemizin 11. Maddesinde sermaye ve paylar detayh bir
sekilde belirtifmistir.

2.2.4 Paylara iliskin haklar

Paylara iliskin haklar Sermaye Piyasas: Kanunu ve Tirk Ticarst Kanunu'nun ilgili
maddelerince diizenlenmistir.

Ozetle:

a) Dénem karindan payima diisen kar pay hakk

t) Tasfive halinde tastive payt hakka.

¢) Sermaye artiriminda veni paylan edinmede Sncelik (riighan) hakki,

d) Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarlacak hisse senetlerini bedelsiz olarak alma hakka.
¢) Genel kurul toplantilanna katilma. konugma ve oy kullanma halklki

pay sahiplerinin en belirgin haklandir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 24.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.2.5 Halka arz edilceek paylar @izerinde, paylarmm devir ve tedaviiliing ksitlayvier veya
pay sahibinin haklarnt kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiZma
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6 Paylarin borsada islem gbrme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi araclarinm
borsaya kote olup olmadiZma/borsada islem gérup sirmedigine veya bu hususlara
iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilai

Sirket'in paylan 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup. % 49°u Borsa
Istanbul’da (“BIST™) islem gdrmektedir. Yeni cikarilan paylar Borsa Istanbul onayindan
sonra borsada islem gGreeektir.

2.2.7 Kir dagitim politikasy haklkinda bilgt

Sirket csas stzlesmesi ile birlikte, Turk Ticaret Kanunu. Sermaye Piyvasasi Mevzuati. Sermaye
Piyasast Kurulu dizenlemeleri. vergi yasalan ve diger yasal mevzuat hitklimleri dikkate
ahnarak kar dagium kararlanm belirleyen “Kar Dafium Politikamiz ~ asagidaki sekilde
belirlenmigtir.

Qirket kar dagitim ve yedek akce aynlmasi konusunda Turk Ticarst Kanunu ve Sermaye
Pivasast Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflart ile muhtelif amortisman bedelleri oibi genel muhasebe ilkelent
uyarmea Sirket'¢e odenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali milkellefiyetler icin aynlan karsiliklar,
hesap yih sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonrz gerive kalan ve yillik
bilancoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis y1l zararlaninin diistilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagntihr:

a) Ririnei Tertip Kanuni Yedek Akge: Kalarun %351 Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu
maddes] uyannca Sdenmiy sermayenin 9420 sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni vedek
akee olarak aynhr

b) Birinei Temettii; Kalan tutara varsa ilgili hesap yili icinde vapilan bafglarn ilave
edilmesiyle hesaplanacak matrahtan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea saptanan oran ve miktarin
altinda olmamak kavdivla Sirketin kar daginm politikas: esaslanm da dikkate alarak Genel
Kurulca belirlenen tutarda birinc temettil ayrilir.

¢} ikinci Temettii: Safi kardan (a) ve (b) hentlerinde ver alan hususlar diigildiikten sonra
Kalan kisrm Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettii pay1 olarak dafitmaya, donem
sonu kar olarak bilancoda mrakmaya. kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
olaganiistii yedek ak¢e olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Tkinei Tertip Kanuni Yedek Akee: Turk Ticaret Kanuni'nun 519 uncu maddesinin
ikinei fikrasimn (¢) bendi geredince ikinel tertip kanuni vedek akee aynlir.

d) Yasa hitkmiiyle aynlmas: gereken yedek akeeler ile bu esas stzlesmede pay sahiplen
icin belirlenen birinci temetta ayrilmadikea, bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
akrarlmasina  ve memur, mistahdem ve isgilere kardan pay dafminlmasina  Karar
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verilemevecedi uibi belirlenen birinci tementi ddenmedikge bu kisilere kardan pay
dagtilama.

Sirket kammmm tespiti ve kann dafinminda  Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve difer mevzuata uyulur.

2y Sirket finansal tablolarindaki net donem ve gegmis yil zararlannin uygun §zsermaye
kalemleri ile mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat seredi veya vergisel ylikiimlililk
dofurmas: nedeniyle mahsup edilemeyen gegmig yil zararlar net dagtilabilir kann tespitinde
indirime konu edilebilir. Sirket finansal tablolarindaki net dénem ve gepmis yil zararlarinm
uygun &z sermaye kalemleri ile mahsup edilmesine yonelik mahsup isleminin, ilgili y1l genel
kurul toplantisinda kar daiiumina iliskin glindem maddesinin aorusiilmesinden &nce karara
bazlanmas: zorunludur,

3) Yonetim Kurulu kar dafitm kararinda mevzuatt ve piyasa kosullarmi dikkate ahr. Buna
sore kar dafiuminda: Sirketin buiyiimesi i¢in yapilmasi gereken vatimmlar ile bu yaurmlann
finansmam arasindaki dengenin korunmasma dikkat edilerck $irketin §z sermaye orani.
stirdiiriilebilic bitylime iz, pivasa dederi ve nakit akimlari dikkate almr. Yénetim Kurulu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun zorunlu kildigh orammndan az olmamak {izere. Sirketin piyasa
deZerini olumsuz etkilemeyecek oranda kar pay1 dafitmay1 politika olarak belirler.

4) Dagmlacak kar: 3. madde goz dniinde bulundurularak prensip olarak Sermaye Piyasasi
Mevzuat kapsaminda hazirlanan ve Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (UFRS) ile
uyumlu mali tablolar dikkate ahnarak ve pay sahiplen ile Sirket cikarlan arasinda hassas
denge korunarak. Yonetim Kurulu tekhifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir. Ancak kar
dagitim ile ilgili mevzuatlann ve SPK ilke kararlarmin herhangi bir vaptimmi meveut ise.
dagitin yapilacak karda bu hususlar ayrica dikkate alimur.

5} Genel kurul tarafindan yasal kayitlarda yer alan net dafitlabilir donem karindan daha fazla
temettii daBitilmagna karar verilmesi halinde olaganiista yedek akceler, seemis yil karlan gibi
vasal kayitlarda yer almayan ve kar dagitumima konu edilebilecek diger kaynaklann da kar
dafmtiminda kullamlmasina karar verilmesi miimlciindiir.

6) SPK mevzuau ile belirlenen asgari temettil totarn. Serraye  Piyasas: Kurulu'nun
dizenlemeles cercevesinde belirlenecek tarihlerde nakit olarak dafitilir. Asgarl ftemetti
mtarndan daha fazla kar dagrtimuna karar verilmesi halinde kalan tutar, ortakhiinn sermaye
yapistm ve piyasa de@erini olumsuz y&nde etkilemeyecek oranda nakit kar payr velveya
bedelsiz hisse senedi dagtim geklinde yamiabilir.

7y Sirket tarafindan cikarlacak hisse senetlerinin tamami hamiline olup hisse basina diigen kar
payi, dafim tarihi itibariyle meveul paylann timune. bunlarm ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagmhr. Kar Paymn. pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi
Vonetim Korolunun teklifi {izerine Genel Kurul tarafindan hitkme baflanir. Ancak kar
payinin en 2e¢ 3.Ayn sonuna Kadar Sdenmesine dzen ghsterilir.

8)Bedelsiz hisse senedi daftimlarinda mevzuatta helirtilen dizenleme ve ilkelere wyulur.
Bedelsiz paylar. artinm tarihindeki meveut paylara damtilr.

9) Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalar kapsaminda hazrianan mali tablolara gore
hesaplanan “net dagilabilir dénem kérmm” Iingi maddeye giire hesaplanan tutardan dusiik
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olmas: durumunda, is bu madde kapsaminda hazirlanan mali tablolara gére hesaplanan net
da@ihlabilir dénem kin dikkate alimr.

10) Tiirk Ticaret Kanunu ve Versi Yasalan kapsamimda hazirlanan mali tablolara gore net
daginlabilir dénem kin olusmamas: halinde. Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
hazirlanan ve UFRS ile uvumlu mali tablolarda “net dafiulabilir dénem kédn” hesaplanmig
olsa dahi, kir dafium: vapiimaz.

11) Hesaplanan “net dagitilabilir dénem kan™. ¢ikantlmig sermayenin %3'inin alunda kalmas:
durumunda kér dafitimi yvaplmayabilir.

12} Kar damtim vepilmadiyy takdirde neden da@ntilmadi@ ve dafinlamayan karn nerede
kullanildigimi Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.

13) Sirketimiz vatimm ortakhiin sektdriinde yer aldiindan Sirket kanna katilma konusunda
imtivar yoktur.

14) Sirket huzur hakk. ficret, kar pay1 oibi faalivetlerinin gerektirdidi Sdemeler dipinda mal
varligindan ortaklarina ybnetim kurulu iiyelerine personeline ve 3. kisilere herhangi bir
menfaat saglayamaz. Imtivazl pay sahibi voktur, Bu madde ile ilgili yonetim kurulu karan
alimirken ana sézlesme ileili maddeye gore hareket edilir.

15) Yénetici ve caliganlara kar payi dafrumu sdz konusu olmas: halinde bunun miktan ve
sdeme sekli Yénetim Kurulu'nea belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

16) Ortaklara dafinlacak birinci temettiiniin azalmamasim teminen. Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 19.maddesinin 5. fikras: geredi ilgili mali yil icinde yapilan bagislar birineci
lemettiiye esas net dafinlabilir dnem karimin matrahma eklenmesi ve birinci temetlintin bu
matrah iizerinden hesaplanmasi ilkesine gire harcket edilir,

17) Istirak iligkileri de dikkate almarak kardan énemli mikiarda pay alan gergek kigi sbz
konusu degildir.

18) Kar dafiumlannda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19. Maddesine, Sermaye Pivasast
Kurulu nun teblig hitkiimlerine ve ilke kararlarina uyulur,

Konuya iliskin ayrmth bilgi izahnamenin 21. bolimiinde yer almaktadir.

2.3  Risk Faktérleri

Ortaklik, faalivet konusu nedeniyle farkh risklere maruz kalmaktadir. PortfSylnde yer alan
pay senetleri nedenivle pivasa riskine. kisa vadeli nakdi degerlendirmek amaciyla yapms
oldufu ters repo. borsa para piyasasi ve yatirm amagh tahvil. bono gibi sabit getirili menkul
kiymetlerle ilgili faiz riskine maruz kalmaktadir. Aynca konjoktarel nedenlerden dolay:
ekonomik ve sivasi risklerden etkilenmektedir.

Ortakligin ihrag edecegi paylarla ilgili olarak ortaklik kaynakl bir risk bulunmamaktadir.
Ortakhin paylan BIAS'da islem gdrmekte olup. piyasa sartlanna gore pivasa fiyatimin
diismesinden kaynaklanabilecek risk hulunmaktadir.

VAR MERKL KJTVET YATIRYH ORTAKLGAS) |.
=tF T M : 4 bl & N\
. R 753 " , -;%%f,:{‘. 11.' .
ll.. [ e - ; : ¥
ikl "

VAKIF YATIRIM MENK
ALy [t adia




2.3.1 Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler bakkindaki temel bilgiler

Sirket faaliyetleri nedeniyle farkh nsklers maruz kalmaktadir. Faiz orani. pay senedi fiyatian.
doviz kurlan ve kredi genislikleri gibi pivasa fiyatlarinda olabilecek dedisiklikler Sirketn
eelirini veya clinde bulundurduZu finansal araglarin dederini etkilemesini ifade eden piyasa
riski ile soz konusu finansal araglara yatnm yapmak igin likidite riskine mmaruz
kalabilmektedir.

2.3.2 ihracomn iginde bulundudu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket pavlarimn deferinde ve dogZal olarak sektorde: sirketin kontrolii diginda olusabilecek
olan kiiresel ekonomik ve sivasi krizler, sermaye piyasalan beklentiler ile finansal sonuglar
arasindaki ters korelasyon iliskisi. genel ekonomik ve siyasi durum, sirketin tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek cok cesitli fakibre bagh olarak dalgalanmalar
vasanabilir.

Belli baghi sektére vonelik riskler olarak; Piyasa (Pazar) Riski- Enflasyon Riski - Faiz Oram
Riski - Déviz Kuru Rislki - Ulke Riski - Politik Risk - Kanunlardan Kaynaklanan Riskler —
Yimetim (Isletme) Riski - Likidite Riski - Faaliyct (Operasyonel} Riski - Kredi Riski - ftibar
Riski - Teknoloji Riski - insan Kaynaklar: Riski, sayilabilir.

2.3.3 Thrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler OrtakliZin ihrag
edecedi paylarla ilgili olarak ortaklik kaynakl bir risk bulunmamaktadir. Ortakligin paylan
BIASda iglem gGrmekte olup. piyasa sartlarma gOre pivasa fiyahmn diigmesinden
kaynaklanabilecek risk bulunmaktadr.

2.3.4 Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Yoltur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 4. Béliminde yer almaktadir.
2.4 Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1 Halka arzdan sadlanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihraccimin demesi gercken toplam tahmini malivet

Ortakhifin sermaye artiimindan saflayacagd net nakit girisinin 4.974.000.- TL olmasi
beklenmekiedir. Toplam tahmini maliyetin dagthm asamidadir.

ORAN [ TUTAR(TL)

SPK KURUL KAYDI UCRET! 0,0020 10.000,00

[EORSA ISTANBUL KOTASYON UCRETI 0,0010 5.000,00
ARACILIK HIZMETLERL | 0,0010 5.000,00
REKABET KURULU HARCI r 0,0004 2.000,00

REKLAM VE ILAN MASRAFI 0,0006 3.000,00

DIGER MASRAFLAR 00002 |  1.000,00

0,0052 | 26.000,00

PAY BASINA MALIYET

VARIF MEMKUL YATRIM ORTEKLIGIAS
Ebustia fsyrsin Cad, Ma:1d (Park waya Shesi \
ae-SosstpSopintesiSTaNEL | 15

F 35 M0 Fallpi N2 120352 2553
m.ir Seniktay 0§22 0203 3019 ||
11

\\l\. (?# Thearst Sicdmct 27545 [ 1 ] ! VAKIE TATIRIM MENKUL
N of-F2200D200 N2 | Mmoo
O T B FFta Bigh ty 14 B




2.4.2 Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sermave Piyasasi Kurulu'nca gikanlan ve 29 Agustos 2013 tarihli, 28750 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklanna Iligkin Esaslar Tebligi™ (1I-
48.2Y"nin 6. maddesinin 1. [ikrasinin ¢ bendinde yer alan:

“Baglangi¢ sermayesinin 20 milyon TL’den az olmamasi™ hillkmii ile ayn: tebligin Gecici 1.
Maddesinin 1. fikrasimn b bendinde yer alan;

“& nel maddenin birinet fikrasinin (¢) bendinde belirtilen asgari cikartlnis sermaye tutarina
31/12/2014 tarihine kadar ulasmalart zorunludur™ hitkiimleri gerefi.

menkul kiymet yatnm ortakhi@ sektdriinde yer alan tim sirketlerin Gdenmig sermavelerinin
31.12.2014 tarihine kadar 20.000.000.- TL ve ¢ikanlmas: zorunlu hale getirilmistir.

Bu baglamda: 13.06.1991 tarihinde T. Vakiflar Bankas: T.A.O, nun tnciiliginde kurulmus
olan ilk menkul kiymet yatimm ortaklif sirketi olarak ve Ulkemizde menkul kiymet yatinm
ortakhi sektorinde ilk kurumsal ySnetim derecelendirme notu (03.03.2014 tarihli aciklanan
notumuz 9.317dir.) alen sirket olarak. sektdrdeki nciiliglimiiziin devam ettirilebilmesi ve
Sermave Pivasast Kurulu'nun hukiimlerine uyum sailanabilmesi amaciyla, Sirketimiz
Yénetim Kurulu 15.000.000.-TL olan cikarilmis sermayesinin, 50.000.000.-TL kayith
sermaye tavam icerisinde % 33.33333 oramnda 5.000.000.- TL bedelli olarak arttmlarak
20.000.000.- TL ve yiikseltilmesine istinaden karar almus olup bu fon; portfiiye alinacak
varlik ve ihrac smirlamalarma uygun olarak portfoyl isletmek amaciyla yeni varhik ve
sermaye pivasasi araglanmin aliminda kullamlacaktir,

Konuyva iliskin avrntih bilgi izabhnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almalktadar.
2.4.3 Halka arza iligkin temel bilgiler

Yeni pay alma haklarmin kullamm siiresi 15 (on beg) giinddr. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihi KAP ta (www.kap.gov.tr) ilan edilecektir. Yeni pay alma haklks kullamm stiresi. bilis
tarihinin resmi tatile rastlamast halinde. izleyen isgfinii aksamn sona erccekiir. Halthazir pay
sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen kullanmamalan sebebiyle
arta kalan paylar nominal degerin altinda olmamak Gizere Borsa'da olusan iiyat tizerinden
BiST de satilacaktir. Kalan paylarin Borsa Istanbul A.$.de satis siiresi ve tarihi KAP'ta
aciklanacaktir,

Konuva iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4 Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arzdan menfaati olan arae: kurulus, sirket ortagi. damsman vb. bulunmamaktadar.

Konaya iliskin ayrmtils bilgi izahnamenin 23.5 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.4.5 Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin
artirtlmamasma iliskin taahhiitler

Yakiur.
Konuya iliskin ayrmtil bilgi izahnﬂﬁi_enin 25. maddesinde yer almakt:
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2.5 Solanma etkisi

Halka arzdan kaynaklanan veya mevcut ortaklarin halka arzdan pay almamalar durumu
sonucu ortaya ¢ikan sulanma etkisinin tutan pay basina 0.0342 TL olarak hesaplanmigtir.

Oz Kaynak ( Defter Dageri) 12.870.755,00 12.870.755,00
Nakit Sermaye Artist 5.000.000,00
Halka Arz Masraflar 26.000,00
Oz Kaynak ( Defter Dageri) 17.844.755,00
Pay sayisi 15.000.000,00 20.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri 0.86 0,89
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etldsi 0,0342
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 0,04

Konuya iliskin ayrmtth bilgi izahnamenin 27. bélimiinde yer almaktadir.

2.6 Halka arzdan talepte bulunan yatimmalarm katlanacaZ maliyetler hakkimnda bilgi

Yatmmeilar arac: kuruomun (VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.) icretlendirme
politikalarina tabi clacakur.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagmsiz denctim Kurulusunun ticaret unvami, adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin ad: sovads:

2014 YILI (30.06.2014)

Basaran Nas Bagimsiz DEnenm ve BJK Plaza, Sileyman Seba Cad. No:48 B ’
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. Blok Kat: 9 Besiktas Istanbul
Sorumlu Ortak Bas Denetel ZEYNEP URAS |

2011 /2012 /2013 YILLARI

Akis Ba@msiz Denetim ve Serbest Kavacik Riizgarh Bahge Mah. Kavak '
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Sok.No:29 Bc}kuz—lSTANEUL
Sorumiu Ortak Bas Denetci OZKAN GENC '
Sorumlu Ortak Bag Denetgi =~ ERDAL TIKMAK |
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3.2. Basmmsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden ahmmast,
gorevden cekilmesi ya da dedismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI
4.1./4.2 Ihracewva, faalivetlerine ve scktre iligkin riskler:

Ortaklik. fzalivet konusu nedeniyle farkh risklere maruz kalmaktadir. Portfdyiinde yer alan
hisse senetleri nedenivle pivasa riskine. kisa vadeli nakdi deZerlendirmek amaciyla yapmis
oldudu ters repo. borsa para pivasasi ve vatirtm amagh tahvil, bono gibi sabit getirili menkul
kivmetlerle ilgili faiz riskine maruz kalmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde sirketin hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getirl
saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek ve girketin faaliyetlerinin devammni
sadlayabilmekiir, Sirket. sermaye veterlilifiini  borg/Gzsermaye  oramnl kullanarak
izlemektedir. Sirket’in borcu bulunmadi@i igin borg riski bulunmamaktadir.

Kredi Riski

Finansal aracm karst tarafin vikiimliiligiini verine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfoyiinde bulundurdu@u tamamm hisse senetleri, bono/tahvillerden olusan alim satim amacl
finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan ters repo ve borsa para
piyasasi iglemlerinden dolayi kredi riskine maruzdur. Kamu kesimi borglanma senetleri
hazine garantisi igeren finansal araclar olduklarmdan herhangi bir kredi riski icermemektedir.
Qirket Yonetimi. dnceki dénemde oldugu gibi BIAS da islem goren yiiksek iglem hacmine
sahip hisse senetlerine yatiim yaparak. giincel pivasa, sektdr ve sirket bilgilerini takip ederek
ve gerektifinde hisse dedisimi yaparak kredi riskini yonetmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski. bir isletmenin borglarndan kaynaklanan viiktimliliiklerl, nakit veya baska bir
finansal arac vermek suretivle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in  &neeki
donemde oldugu gibi. faaliveti geredi varliklanmn tamamina yakin kismum nakit ve benzen
kalemler ile finansal yatmmlar olusturmaktadir. Sirket Yonetimi, varhklanm zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmakiadir, Sirket likidite yonetimini bekienen
vadelere gire degil, sézlesme uyarnnca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.
Sirket’in turev finansal yikomliliikleri bulunmamaktadir.

Pivasa Riski

Piyasa riski. fivatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercefe
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyvi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmas riskidir. Sirket’in tahvil. bono ve hisse senetler yatinmlarn, piyasa
dalgalanmalanna gore fiyat dedisimi géstermektedir. Sirket'in tahvil ve bono portfovindekt
yatimm araglarmun vadeleri ile portfoytindeki agicliklan ve de hisse senetleri vaurimlanmin
portfoy agrhklan giinlik olarak takip edilir. Piyasa beklentilen dogrultusunda, piyasa riski
jceren araclarn portfdydeki agirhklan. yatunm komitesinin éngdrdigi vaunm bantlan
arasinda degi$tiriierek pivasa riski ;mn;uw'
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Kur Riski
Sirket vabanc para ve altin gibi borg ve varliklara sahip degildir.

Faiz Oram Riski

Pivasa faiz oranlanndaki degismelerin finansal araclarm gergefe uygun degerinde veya
selecekteki nakit akislannda dalgalanmalara yol agmasi. Sirket'in faiz oram riskiyle baga
cikma gercklilifini dogurur.

4.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Ortakligin ihrag edecedi paylarla ilgili olarak ortakhk kaynakli bir risk bulunmamaktadir.
Ortakliin paylan BIAS’da islem gérmekte olup. piyasa sartlarna gore pivasa fivatinmn
didsmesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir.

4.4, Diger riskler: Yoktur.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Ihraceinin ticaret unvam:

Sirketin ticari unvam “Vakil Menkul Kiymet Yaunm Ortaklifi Anonim Sirketi™ dir.
5.1.2. Depo sertifikasint ihrac eden hakkindaki bilgiler:

Yokur

5.2. Yatirimliar:

5.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle thraccimin
dnemli yatirimlar: ve bu yatinmiarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Yokiur.

5.2.2. ihracer tarafindan yapimakta olan yatrimlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi daglhm ve finansman sekli hakkmnda bilgi:

Y alkiur.

5.2.3. ihraceinin yonetim orgam tarafindan gelece@e yinelik onemli vatirimlar haklanda
ihragery1 baglayict olarak alinan kararlar, vapilan stzlesmeler ve diger girisimler
haklinda bilgi:

Yoltur.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. izabnamede yer almasi gercken finansal tablo dbmemleri itibarivle ana
firlin/hizmet kategorilerini de i-;erecclq sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:
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I
31122013

. NET SATISLAR{TL) J1.12.2001 h % ‘ 31022012 o
Hisse Senedi Satislan 51358220 | 8825 | 46,910,675 | 83.77 | 79.840.804 | 89.82 | 17.639.656 | T4.62
DT/HE itfa ve Satislarn | 6.220.644 | 10.69 | 3.000.000 | 5.36
OST ve Banka Bomnosu - 52367350 | 934 ) 8491034 | 9.55| 5.505.002 | 23.26
itfa ve Sanslan
Ters Repo 314.046 | 054 350,537 | 063 83.081 | 0.09 133.260 | 0.56
[slemlerinden Alnan |
Faix Geliri
Temcetti Gelird 43518 | 007 62108 | 011 53.691 | 006 15987 | 0.07
VOB Nema Faiz Geliri [ 858 419
VOB deZer artis alim =10.261 | -0.03 400
sahim zelirt |
Menkul krymer gelir 15232 039 130,383 | 0,23 87015 | 0.0 179.754 | Q.76 '
recskontlan '
BPP Fair Gelirt 35891 | 006 264066 | 047 1884587 | 0.2] 126003 | 033
Kupon Faic Gelir 65,158 012 140,540 | 0,16 47709 1 (.20

| TOPLAM SEI9R5T2 100 || S6.002.158 100 | 33.885.481 100 | 23.667.461 100

Sirketin ydlar itibariyle hasilat kalesileri incelendidindes;

En yilksek oramin hisse senedinden elde edildidi gériilmektedir. (2011/12) de %88.25 iken
azalma tendi gostererek (2012/12)de 83.77'ye gerilemiy. (2013/12)de ise %8982 ye
gikrigtir. Ara dénemde ise %74.62 olarak gergeklesmistir.

DT/HB satislar ise: (2011/12de % 10.69°luk oranla 6.220.644.-TL iken (2012/12)de
%35,36" ik oranla 3.000.000.-TL ye gerilemistiv. Sirket vatimm stratejisi geredi 2013 ve
izleven donemde DT/HE alimmda bulunmargtir.

OST/Banka Bonosu Sauslan ise; 2012 yiindan itibaren sirket portfdyine dahil edilerek, 2012
ve 2013 yillannda ortalama %9 civarinda islem gdrmis, ara ddnemde ise fazi oranlanindaki
artisin dederlendirilmesi sonucu artig gbstererek %23.26 olarak gerceklesmistir.

Ters Repo gelirlerinden 2011 ve 2012 willannda ortalama 300.000-350.000.-TL civannda faiz
celiri elde edilmis. 2013 wilinda azalan bir seyir izleyerek 83.091 TL faiz geliri elde
edilmistir. Ara dénem de 133.260.-TL olarak gerceklesmistir.

BPP Faiz Gelirinde ise: 2012 vihinda en yiksek faiz gelin 264.966.-TL. en diisiik ise 2011
vihnda 35.891 TL faiz gelin clde edilmigtir. Ara dénemde elde edilen faiz geliri ise 126.093
TL’ olarak gerceklesmistir.

Temettii Gelirleri ise; 2011 yihnda %0.07°lik oranla 43.518.-TL den % 0.11°lik artan bir
seyirle 2012 wilinda 62.108.-TL ve ulasmistir.2013 wilinda azalan bir seyir izleyerck %0.06
ile 53.691.-TL olarak "erceklemistj'r. Ar _dﬁnemde 15.987.-TL olarak gergeklegmigtir.
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Menkul kiymet reeskont gelirleri ise BIAS daki yiikselme veya gerilemeye bagh olarak artig
veya azalis gdstermisgtir.

Kupon Faiz Geliri incelendifinde ise :2011 y1linda deZisken faizh tahvil islemi vapilmarnis.
2012 yihnda %0.,12°lik oranla 63.159.-TL gelir elde edilmisken. 2015 yihnda artan bir seyir
‘zleyerek %0.16 oran ile 140.540 TL faiz geliri elde edilmistir.

VOB islemlerinde ise: 2011 yihnda ve ara donemde islem yapihmamis. 2012 wilhinda ise
19.261 -TL zarar edilmistir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitefikte arin ve hizmetler ile
sz konunsu firin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkmnda ticari sirr1 aci#a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

6.2, Baghea sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faalivet gosterilen sekidrler/pazarlar ve ihrageinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlan hakkmda bilgi:

Sirker Menkul Kiymet Yaurm OrtakhZ sektoriinde faaliyet aistermekie olup asafida deZisik
acilardan sektir ile kivaslamalar mevoutiur:

MEYO Sefaori Crkaridmig Sermaye ve Portféy Degeri Biviikdiik Kiyaslamast

Sirketimiz 30.06.2014 tarihi itibarivie diGer aktifler dahil 13.103.435-TLlik portfoy bitylklifine
ulasmistir. Sirketimiz 30.06.2014 tarihi itibarivle sektorde faaliyet gdsteren 12 ader MEYO arasinda: net
aktif deger biyiklugd agismdan 9. cikarimig sermaye agisindan 7. Sirada yer almaktadie.

1 15 ¥aoom Ooakhid |60, 500 284 L L Wi Oriakli 248.028.515
o Caranti Yatirm Oriakid F2 000000 ! Eormelug Yariom Oriaklif 45603332
% Adternutif Yatrm Orrakld 23268013 3 Garant Yarnm Oetakhd F5251.637
3 Fexacibas Yaunm Criakliz 21,000,000 4 Mternatit Yanrm Oriakli 31392833
5 Euro Kapital Yat, Orn 20 000 Ol b Euro kapital ¥ar O 3,391 852
i Finans Yatwm Ortakld 18,000,000 & Furo Yaou. Ot A3 010,165
7 YVakif Yatirnm Qriakhiia 15.000.000 7 Fimans Yatwm Ortakli 21 .4nm009
5 Eurg ¥at, Ot L3410 000 ] Eure Trend Yar, O, 20283576
4 Eure Trend Yo Qe 13,176,420 ] Valof Yaunm Ortakhif 13103435
10 Oyak Watmms Ortaklig | S0 a0 10 Oweak ¥ataeam. Oczaklin 11812438
Ll Credik Youterum Crtaklzfe [ RAHIR LA 11 Cedkk Yatmm Criakhi 10,660,758
12 Atlas ¥anean Oreaklign 100040, 000 12 Al Yt Oriakld 2000249
F4E9R3.727 492009704
f |
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Piyasa Degeri Biiyiiklik Kiyaslamast

30.06.2014 tarihi itibarivle 12 adet MKYO min pivasa dederi 524.703.260-TL dir. Strketimizin
pivasa degeri ise 15.600.000.-TL olup. pivasa deZeri bliylklik acisindan  sekidr icerisinde 6.

Sirada yer almaktadir

1 Is Yatwam Oriakid .56 160,559 284 1541753513
2 Alternatil Yatmm Oreaklifa .26 22268013 2EROET.NG
3 Caronti Yatwmn Orakhi 071 32000000 22,720,000
3 Eceacibas Yatrom Oriaklsi 1.04 21000000 21540000
i Finans Yarmm Orcaklig: I 18000000 19.980.000
& VakiT Yaturm Ortaklhfi 1.04 150000040 15.600.000
7 Furo Kapital Yaot. Cet, 62 20000000 12400000
8 Eure ¥ag. Ort. 0.84 13.400.000 11.264.400
9 Ciedik Yaurim Orcaklidy 105 10,000,000 10900000
10 Eurg Trend Yat, Crr. (i Nk 13.176.430 10,145,851
11 Owak Yaurnm Octakhi 5 L. 500,000 L0 120,000
12 Adlas Yaurm Ortakhid .75 100000 7,500,000

346.953.727 324.703 260

Menkul Kiymet Yatirim Ortakhit Avantajlari:

a) Sermayesi yani tasarrufu. profesyonel ve glivenilir yéneticiler arafindan yonetilmektedir.
b) Portfiyiine alinabilecek menkul kiymetlerin sabit actirili, dGvize endeksli ve pay senedi
aibi araclarla cesitlenmesi nedeniyle riskin er: aza indirilmesi miimkiindir.

¢y Menkul kiymetlerin degerlemes] ve kontrold ile kupon. faiz ve temettil tahsili ertakhk
viinetimince yapilacafindan kaynak kullanimam gerektiren iglemlerden korunabilecektir.

d) Kiiciik tasarruflarla temin edilemeyecek kazang potansiyeli yitksek menkul kiymetlere
yatirm yapilmasina olanak saZlayacaktir.

e} Yaurmctlar, satin aldiklar vaurnm ortakhidi hisse senetlerinin gerek tamamim gerekse
istedifi boliimiini Borsa'da satarak paraya gevirebilecektir.

f) Yatinme: agisindan sirket bilgilerini hafialik KAP 2 bildirmek suretiyle sirketin birim fivat
haklkinda bilsi sahibi olabilmektedir.

o) Vergi Avantaji: MKYO’larin portfGy isletmeciligi kazanglan Kurumlar Vergisi'nden
‘elisnadir. 1 Ekim 2006 dan itibaren celir stopaj oram sifirdir. Aynca. 1 Mart 2009'dan
itibaren sermave pivasalarinda yaptiklan iglemler nedeniyle elde ettiklen paralar Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisinden istisnadr,
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Kasitlamalar SPK Seri (111-48.2):
a) Odiinc para verme islerivle ugragamarlar.

b) 5411 savili Bankacilik Kanununda tammlandify fizere mevduat veya katthm fonu

toplayamazlar. mevduat veva katlim fonu toplama sonucunu verebilecek is ve islemler
vapamazlar.

¢) Ticari, sinai ve ziral faaliyetlerde bulunamazlar.
¢} Aracihik faalivetinde bulunamazlar,
d) Aci3a sang ve kredili menkul kiymet islemi yapamazlar.

¢) Portfoylerindeki varliklar rehin veremez ve portfdye iliskin olarak vapilan islemler
haricinde teminat olarak gdsteremerler. Ancak 31 inci maddede belirtilen esaslar gercevesinde
kredi temini icin portfdyiiniin %10 unu teminat olarak gosterebilirler.

f) Gunliik operasyonlar ve tirev araglar nedeniyle gergeklestinlen islemlerin teminati
kapsarminda gereken miktardan fazla nakit tutamazlar.

g} Faalivetlerinin gerektirdifi miktar ve deferden fazla tasimr ve taginmaz mal edinemezler.

3) Portftylerine higbir sekilde rayi¢ deferinin tizerinde varhk satm alamaz ve portfdvden bu
deserin altinda varlik satamazlar. Rayig deger borsada isiem gdren varhldar i¢in borsa fivatl.
borsada islem odren varliklann borsa diginda yapilacak islemleri igin 1se islemnin
gergeklestirildigi pivasada islem giiniinde ortakhk lehine alimda en disitk satista en yliksek
fivattir,

Ayrica: SPK Seri (I11-48.2)  Teblifi'nin Ortakhk portfoyiine alinacak varliklar ve
thraccilarina iliskin simirlamalara iligkin simrlamalara tabidir.

30062014 TARIILI PORTFOY DEGER TABLOST
ry R ) Momioal Fepiin ."“'% Toplam Rayig Grup [;cnrl]

MENKUL KIYMETTURL Desier “[:::‘:'l:fl] Deser (¥TL) (%] 5
1-HISSE SENETLERI WTIS6A | ZIZEAZTAT | 12366242 1HIRHY 16.25
I-Holding ve ¥artmm ;;Airkﬂ‘]m'i 30.000.65 DR ES64T 247400194 11.65% 189%

1-1 S50 065 177 1.0 0.004%

12 ECHYT 1 0,005 51.2603.56 22.500,00 040

1-3 TAVLIL 300050 i, 457,14 6740000 0.52%

14 TKFEN T Ssonsnn|  t3nioacn | 12730000 1.94%

| 2-Metol Ana Sunayi 20, 00050 13426232 13180341 6.21% 1%

2-1 EREGL non| 232 341 L0004

22 BREAN 20400 02 | 34.260.00 13080000 1.01%
3-iSimyas Petrol Kaueuk ve Plastik 47 057 0.5 000%a H.00%

31 DEVA 0A7 047 0806 0.00%
d-Bandealar ve Uil Finons Kurumban 33000440 21116500 230.600,0 10.81% LT7%

41 AKGNE . S.a00,00 34,850,000 3BAI000 | Dhaws
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4-2 GARAN §.000,00 36,523.00 4145000 0.32%
43 1SCTR | 000G, G | S 290,00 37.300,00 (4%
4= ¥ REMR LR GO0 l 43,000,065 46, 200,00 | 035%
A-5 H.-‘.I.KI:-I a.0nndo 44,5000 AT 00,00 D3
S-Tag ve Toprafa Dayah T.200.00 53708014 53062500 2400 % 4.0H%
-1 GOLTS 4,005,040 21632727 2RO 1.&1;
52 RONY A TG0 1 BE. 728,400 | B6.200_00 1A3%
3.3 AFYON 2.500.00 13212387 | 30,6235,06) | A
f-Gayrimenlal Yannm Orgkhilae 030 37 033 0.00% .I:I.l.'H.I%
6l 1LGYO 630 037 033 0.00%
T-Metal sy, Makioe ve Gereg Yapim 3004k M) TT.250.00 TTAB000 364% h30%
T-1 ARCLE &, 0000 ;'-" 250,00 TTANGD 0500
A-Toptan ve Perukende Tiearel, (el ve Lolantalar 44,554,000 2R6SHD6G 25005514 1220% YR
8-1 AKPAZ-Teptan 2055400 585732 50, 10800 0A3%0
Bed MGROS-Mernkende 3000000 S4,640,00 GG T5000 0.25%
8-3 TRNSA-Terakende T2.000, 00 13539334 136, 200,00 1.07%
f-lrgmant ve Bavendirhik N 045 256 278 0.00% 0.00%,
el EMHEA hak I 178 RN
0-Teknolog FR.000 00 ] P L 27492000 12.95% "...il]“::
Ti=1 ASELS-Savunme B.000.00 TA.840.00 T3, 120K (1L57%
10-2 METAS-Bilzm 3000000 DT 00,58 195 800 0D |.55%
1E-Ubkgtrma. Haberlesme ve Depokim:a 151000 0723 i.lH! 045000 RS 1.57%
11-1 THY AC-Ulagtirma 1000000 63, THIL LS G5 50000 1.5
11-2 PGS S-Lingtirnms 5.000.00 141,320,852 150, T50.00 1.07%
12-Geda Dk ve TiGn ) EX L TLIGL0 TLAMM 354% 0.54%
12-1 ULKER 006, (K T80, 00 AR 0.54%
13-Kafut ve Baiit Uriinleri. Basom ve Yayeo A00.00 2565000 42.200.00 485 01.73%
13- RARTH o 400,00 ] e L5000 [ 05,200, (W) 0,73%
LBOCLANMA SENETLERI 42260700 L6070 A11.26 S HBITAATI0 100%% 37.02%
IMROAKYTET 431 BANRA BONOSL SO0, 000, 290071000 S08 505,60 382
TROTOART 1419 BAaNEA BONOSLU 311.000.00 20704553 A0%,TEE, 10 2.37%
TROARYES 1448 BANKA BONOSL A0, 040,00 454,500 (0 Ao 3343 378
TROFHMERE1424 BANRA BOMOSL 250,000 0 i 244 N67 .50 246531281 185
TROYRKBR21412 BANMEA BONOSL 44364700 A20L63.33 437 330 3.35%
CTROGEBRY 1422 BANEA BONOSL SO0, 000,00 47305000 451,603,71 3.0
TROYEBRELAL] BANEA BOMNOSU SO0 RGO ATR.abE00 48936847 35
TROFREBRELS |.B."';NK."|| BONOSL ERLIREERA] 28668000 20326700 | 2.24%
TREAFKLZISI0 OFEL SERTOR TAHNILL 1 26.000.00 126, GG | L2T. TLE. % U.‘?S%_
TRAERGLI1A1T OFEL SEXTOR TAHVIL B0 00 SO0.004L04) E3T.97 .86 6,4]%‘
E I.‘I{SN'E'l ILE 1517 OFEL SERTOR TAVILL 1000000 | RUTRELERI 10039735 0,78%
TRSISOY4161T OFEL SERTOR TAHVIL] —-.1\ 2A0,000.00 RELR TR 23721005 1.52%%
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TREKCTF41627 (FEL SERTOR TAHVILE iy aal 0 i 063,00 ITLIA080 2085

IDIGER 4. 10=300,00 G 400 AW R TR ] b AL -HIL'I% 46.72%:
BPPIS062004-15.07 2014 A50.000.00 | 60 0041200 246571 E.SEF:
RPEE006,201 40505 2004) 444,004,500 A48 000,00 449.714,23 340
BPPOS0S2014-04.07 2084 (R ATIRI | AECHICH L | A02A25 97 12.898%
TREG0.06.2014-08 17,2014 351630000 [ 350000000 [ 350081507 26,79%
VOTE NAKIT TEMINAT (.00 11,06 0,00 000

FVABELL ISLEV SOZLESMELER] Vade P;i?i":“ “{:;f;'::“ Bsﬁi;?deTgﬁ DO

0,00

FORTEOY DEGERI ) 1291153835 | 13.066.323.70

HAZIE DEGERLER (KASA+HBAMIA) 2115708

TAKRASDAN ALACAKLAR IL1.006.46

ALACAKLAR ' 0,00 T

TARASA BORCLAR a 13342725

BORCLAR PR

DIGER AKTIFLER S5.000.51

TOPLAM DEGER 1307260858

TOPLAM BEGER/PAY SAYISI 0.57 | .

6.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracginin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin codrafi vapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiii sektbrinde yer almakta olup, portfoy isletmeciligl
faaliyetivle istizal etmektedir. Dolayisiyla net sabglan hisse senedi. tahwil ve bono

kalemlerinden olusmaktadir. Bu kalemlere ne kadar TL baglanacafn Karsilagtirma Olgiita ile
belirlenmektedir.

6.3. Madde 7.1.1 ve 72 de sayilan bilgilerin olaZaniistii unsurlardan ctkilenme durumu
haklkinda bila:

Yoktur.
6.4. Ihraccmin deari faalivetleri ve Karlih® agisindan Gnemli olan patent. lisans, sinai-ticari.

finansal vb. anlagsmalar ile ihraccamn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olgiide bu
anlasmalara ba&h olduZuna ya da yeni Gretim sure¢lerine iliskin Hzet bilgi:

Yoltur.
7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Ihracoumun dahil oldudu grup hakkmda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraceryla olan iliskileri ve ihragoinim grup icindeki yeri:

Sirketimiz T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. grubu icerisinde yer almaktadir. Vakifbank. 5.000.000.000.-TL
kayitli sermave tavamt igerisinde 2.500.000.000.-TL Gdenmis sermayesi olan ve Mali Kuruluslar
sektbrimde Bankacihik faaliveti gGsteren bir kurulugtur.
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Grupta yer alan sirketlere ve faaliyet alanlarma iliskin Szet bilzi asafida ver almaktadir:

| Sirket [le
. Srlierin Sirlitin 4
s ) " O enmis/Crkarion .blrl i Parn ot Dlan
Tienret Unvam Fazaliver Konuso « Sermayesi Sermayedeki Birimi Sermayedeki ifiskinin
) Fay Pays (4} Mitelizi
ISTANBUL TAKAS VE %
SAKLAMA BANKAS] BANKACILIE GO DO 623500000 TL 437 ISTIRAK
A, .

- o ; .
s BANKACILIK | 4(:000.000.00 co00.000.00 | TL 15.00 ISTIRAK
LA BANKACILIK | 1500.00000000 | 1256622348 | TL $.38 ISTIRAK

e NI BANKACILIK S00.000.00 STO00.00 LSD 8200 ISTIRAK
YARKIFEANK s " = BAGLI
A | BANKACILIK 70.000.000,00 4300000000 | EURO 90,00 R
= . i L1
GUNES SICORTA AS. SIGORTA 150.000.000.00 54.523.801.20 0L 3635 BAGLL
ORTAKLIK
— - R - BAGLI
VAKIF EMEKLILIK AS. | & ABISEY | 2650000000 428550000 | TL 53.90 GRTf KLIK
PP e [ﬁﬂ.ﬁ‘;‘ é’:‘;::};'l 14705256100 1460414900 TL 9.03 ISTIRAK
TAMIR | E
EXTERNASYONEL TURIZM 120.600.00 6.000.00 TL 5.00 ISTIRAK
OTELCILIKAS. y - -
- a Ll a 1 z § g ' '|L
TARSIN QTSI TURIZM W2S668650 | 15732360073 | TL 510 asglff’ml.m
4 ante o o me—
e DIGER MAL 14.400.000.00 135748340 | TL 9.70 ISTIRAK
I PAS | _
Bl M.: E RURL DIGER MALI TAZ5. 00040 67300000 'l‘L_] 2,09 ISTIRAK
KEEDLGARAEILEONG | pigurmari 240.0040.000.00 421052600 | TL 1.75 ISTIRAK
&
2 T : - LI

et f::ﬁ‘f’;’“ DIGER MALI 65.000.000.00 16295359 | TL 5871 e
VARIF PAZARLAMA . BAGLI

SANAYT VE TICARET DIGER TICARI 3024043900 2050 0634H TL 633 ki
A ORTAKLIK

VAKIF MENKUL . BAGLI

KIYMET YATIRIM MHGER MALI 1540000400 1763 H98.3 TL .73 ORTAKLIEK

ORTAKLIGIAS. '

VAKIF GAYRIMENKLL | i BAGLI
VATIRIM ORTAKLIC DIGER MALL 203319.794.00 78.689.843.04 | 3870 o
AS
YVARIF VATIEIM BACLI
MENKLL DEGERLER DIGER MALIJ 35,004, 000,00 465000000 L an.00 ORTAKLIK
AS.
VAKIF FINARS _ LY
FAKTORING DIGER MALI 2240000000 1T.560.004.00 ik 7839 AL
HIZMETLERE A5,
g ; ; E - BAGLI
v\“}{‘;&!}ﬁ:‘]rﬂ‘ DIGER MAL 5.000.000.00 1090800 | TL WoF | iR
GUCTIRL ':’1 HOLDING | picpr-ricaki 30.000.000.00 2105927 L 0.07 ISTIRAK
T T . — . EAGLI
VARIE GAVIIMENRTL | piGER TiCAR] 700000000 350000000 | TL I Py
el L sy

VAKIF ENERN VE Gk o == o L =1 BAGLL

| MADENCILIK AS. ENERIL A BROM0IISS F5.47R000.00. | L 65 ORTAKLIK

2 ORTARLCEAS |
VERIF MENKUL AIYMET YAlIm1d SR [ dArA |
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almast gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracemin finansal
kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karan
uyarinca ihraces tarafindan edinilmesi planlanan anemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Yoktur,

82. ihracomin maddi duran varhklarimn kullammn etkileyceek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

M altur,

2.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilai:

Y oktur.

8.4. Maddi duran varhklann rayic/gercefie uyeun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandii deder tespit raporn haklanda bilgi:

Yoktur.
9. FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

9.1. Thraccimm borcluluk durumu

=
Ciarantih

Teminath

|CarantisizTeming 1o 217.517.00

Uzun vadeli vilkamliliikle r (uzun vadeli borclann kisa vadeli kisimlan harg

Crarantil

Temmath

GarantizizToeminatas 149.635.00

Kisa ve Uzun Vadeli Yakiamlidliikle r Toplame: 367.152.00]
Ozkavnakiar 12.870.755.00

Ordenmis/cikarilmis sermave 15, 0, Y, C0
“aaal vedekler A9, 768,00

Dier vedekler - 252401300
TOPLAM KAYNAKLAR | 13.237.907,00

MNet Borgluluk Durumu Tutar (TL)

AL Makit 6,00
. Nakit Benzcder: G.107.057.00
C. Allm Satym Amach Finansal Yarliklar H.961,305.00

D. Likidite {A+-B+C) 13.068.438 00
E. Kisa Vadeli Fingnsal Alacaklar =
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Lzan Vadeli Banka Kredilerinin Kisa YVadeli Kesmi -
H. Difer Kisa Yadelh Finansal Borglar =
1. Kiza Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-13} - _13.068.438.00

K. Uzun Vadeli Banka Kredilen =
L. Tahviller -
M. Difer Uzun Vadeli Krediler -
M. Uzuon Vadeli Finansal Boreloluk (K+L+M} -

). Net Finansal Borcluluk (- N) - 13.N68 438 00




10. THRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Isletme sermavesi beyani:

Sirketin dénen varhklamnmn finansmam mevzuat gereSi 6z kaynaklarla finanse etmektedir.
Sirketin alacak kaleminde edziken rakamlar hisse senedi alimi / satmu islemlerinden (T+2)
olusmaltadir. Sirketin son mali tablo itibariyle: aktif roplarm 13.237.907.-TL olup, bunun
13.191.540.-TL si dénen varhklardir. Dénen Varliklarnn, Nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yathmimlar toplamm 13.068.438.-TL dir. Kisa vadeli kayna@n tutan ise 217.517.-TL dir. Kisa
vadeli kaynadin 138.010.-TL ik kismim menkul kivmet ahm boreu olusturmaktadir.

50.06.2014 tarhi ile Net Isletme Sermayesi 12.974.023.-TL dir. (13.191.340 — 217.517)
Dolayisiyla sirketin net isletme sermayesinde risk teskil edecek bir durum sdz konusu
dezildir.

11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, malivetler ve sats fivatlarinda gbriilen nemli en son egilimler
hakkinda bilai:

Y oltur,

11.2. [hragainin beklentilerini Gnemli dlgiide etkileyebilecek edilimler. belirsiziikler, talepler,
taahhotler veya olaylar hakknda bileiler:

Yoktur.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]"

12.1. ihrageinin kar beklentileri ile icinde bulunutan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tabminleri:

¥okiur

12.2. Thraggmin kar tahmialeri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

123, Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bainmsiz glivence raporu:

Yoktur

12.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, gecmis finamsal bilgilerle karmlastinlabilecek
sekilde hazirlandiZina iliskin actklama:
Y okiur.

12.5. Daha once yapilmms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup elmadid hakkinda bilgi:

Yolitur.
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13. IDARI YAP], YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1 lhragginin genel organizasyon $emasi

YONETIM KURULU
T ICROWTROLTEN T
GENEL MUDUR s Re o SRELE
EoNOTE nPAEES S TOoMOTES]
AR HEAl
GENEL MCBTR RASK YENETDM
TARDDICE! TEFTIS BRI st
I |
MENHTL TATIRIME! 2
e, MURARERE
KINMETLER TR ER : prct
\LTURLTGY oL MCDURLUGE
13.2. Idari vap:
13.2.1. ihraccimm yinetim kurulu fiveleri hakkinda bilgi:
|
r - (emhey Sermaye
Adi Soyad: Gérevi Son 5 yil Ustlendigi Gorevier SiiresifKalan | e
Saresi Fay(TL)
Vakifbank Yonetim Kurulu Oyeligi, '

At . istanbul Ticaret Odast Meclis ve Yénetim 1yil 12014 Genel
Ozturk ORAN | - Yanetim Kurulu Bgk. Kurulu Uyeligi fle Dinya Ticaret Merkezi | Kuruluna kadar ) -
I Yanetim Korulu Uyelici ]

Serhad Yonetim Kurulu Bk Vekili

o gl 1yl 12014 Genel
SATOELL | Genel Madir Takzsbank A5 Yonetim Kueulu Uyeligi

Kuruluna kadar

T. Vakaflar Bankast T.AC. Genel
Muhasebe ve Mali isler Bagkanhiy
baskan, T. Vakiflar Bankasi T.A.Q Emekli

ve Saglk Yardim Sandigr Bagkanhd
SHehmetBOZ | (yeciurumsal vinetim | o, DISKan e 2014 yiinda . Vakifar 1911 £2014 Genel
Komite Dyesi Eaznkas: T.A0. Bireysel ve Kabi Kredilkeri Kuruluna kadar
Baskanhd) baskznka, T, Vakiflar Bankast |

T.A.O Emekli ve Saghk Yardim
Sandig'nin igtiraki OBAKCY A% de
] Ynetim Kurulu Uyesi |

WAKIF MENKLL RIYMET YATIRIM OR -rm;-.él'a.\$
. -‘-'nr' -k--nr::

29




Bagimsz Yonetim Kuruly
rifia DURGUN | Uvesi | Kurumsal Yonetim — 1yl 12014 Genel )
Komitesi Bagkanf Kuruluna kadar 2
Denetim Komitesi Uyasi
Bagimsiz Yanetim Kurulu
Yahya Uyesi/ Denetim Komitesi
BAYRAKTAR | Baskani!Riskin Erken Yonetici Tyl 12014 Genel i )
Saptanmas! Komite Kuruluna kadar

Eagkam

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Thrager dismda viiriittikleri eorevier asafda belirtilmistir.

Son Durum Itibariyle Ortaklik Disinda Aldigi

Adi Soyadi Garevi Meslegi T
_:"r °d Goreviler
. o Vakifbank Yanetim Kurulu Uyelidi, istanbul Ticaret Odas:
Oztiirk ORAN Yanetim Kurule Bsk. Eankaci Meclis ve Yanetim Kurulu Uyeligi ile Dinya Ticaret
Merkezi Yonetim Kurulo Uyvelidi
Yanetim Kurulu Bagkan _— s
Serhad SATOGLY ikl | Ganel Miiddr Bankaci Takashank AS. Yénetim Kurulu Uyesi
Yinetim Kuruly Qyesil
5. Mehmet BOZ Hurumsal Yonetim komite | Bankaci Vakifbank | Bagkan, Obakdy A5, Yonetim kurulu Uyesi
Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi / Kurumsal Yanetim
R e
fiki DURGUN Komitesi Bagkany Dentim Avukat Avukat
Komitesi Uyesi
Badimsiz Ydnetim Kuruly " : g i
Yahya BAYRAKTAR Oyesi Denetim Komitesi | Yoneti | algyo YKUI Erzincan Egitim ve Kiltir Vakfi Genel
Baskam Sekreterligi

13.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilei:

Coreii ) N Sermaye Payi

Adi Soyadi Son 5'Yilda lhraggida Ustlendigi Girevier
L (L) %)
Serhad SATOGLU Genel Miidir Genel Midiirl Yanetim Kurulu Oyesi ; i
Menkul Kiymetler Middrugi, Pay

- — Sahipleri ile ligkiler { Yatinmen ligkileri . i

Ayge:Sungy GURSY Genel MOdur¥rd. | 551tima) Madariaga! Kurumsal Yonetim
Komite Uyeligi

FREIF AEMRLL RiYIRDT TATIRM JRTAALIGI A
E St mharnie o War1 44 Park savs Skt
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s
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13.2.3. ihraget son 5yl igerisinde kurulmus ise ibraggmm kurucular: hakkimda bilgi:
Yoktur. (13.06.1991 tarihinde kurulmustur)

13.2.4. Ihracoimn meveut yonetim kurulu fiveleri ve vonetimde soz sahibi olan persone! ile
ihracer son 5 vl icerisinde kurulmus ise kurueularin birbirivle akrabalik iliskileri bhaklanda
bilei:

Yoktur.

13.3. Ihracaimin vinetim kurulu iiveleri ile vonetimde sdz sahibi olan personelin ybnetim ve
vzmanhk deneyimleri haklkinda bilgi:

¥onetim Kurule Baskam - Oztiirk ORAN:

1956 vilinda Kars ta dogdu. Erzurum Kazm Karabekir Egitim Enstitiisii Tiirkce (Turk Dili ve
Edebivati) boliiminden mezun oldu. Aynca Banka ve Ticaret Hukuku Aragtrma Enstitiist ile
istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Biitgeleme ve Standart Maliyetler
wrmanhk programim bitirdi. 1974 yilinda T. Vakiflar Bankas: T.A.O0.'nda memur olarak
calisma hayatina baslamistr. Bu arada 3 yil siire ile Tlrkiye Bankalar Birlifi E&itim
Merkezi'nde Dig Ticaret. Ingilizce, Muhasebe ve Banka Yéneticilifi eitimini tamamlayip
pekiyi dereceyle diploma almusur. 12 wil T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nda. 16 wil da Faisal
Finans Katlim Bankasr'nda olmak fizere toplam 28 willk Bankacihk mesled stiresince
Memurluktan Yonetim Kurulu Uyeligine kadar hemen hemen her kademede cahgrmigtir. 2003
yilindan bu vana orta@n oldudu ilag firmalarinda Yénetim Kurulu Bagkam olarak i hayatina
devam etmistir. [stanbul Ticaret Odas: Meclis ve Ydnetim Kurulu Uyeligi ile Diinya Ticaret
Merkezi Yonetim Kurulu Uyelidi gorevlerini sirdiirmektedir. Bunlarla beraber Yetimler
Dernejii ve Yetimler Vakfi gibi bircok STK ve vakiflarin yénetiminde bulunmustur. Evli ve 2
kiz cocuk babasidir, Ingilizee bilmektedir. 50.04.2014 tarihinde T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi'nda Yonetim Kurulu Cyelidgine secilmistir. Aym zamanda
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. Kurumsal Yénetim Komitesi fivesi ve Kredi Komitesi Yedek
iiyesidir. 09.05.2014 rarihinden itibaren Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhin A.§'de
Y&netim Kurulu Baskaru olarak gérev yapmaltadir.

Yanetim Kurolo Baskan Vekili / Genel Midir - Serhad SATOGLU:

1972 yilinda Ankara’da dofidu.1990 wihnda TED Ankara Keleji'nden. 1994 wilinda Ankara
Universitesi Sivasal Bilgiler Fakiiltesi-Isletme bilimiinden mezun oldu. Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Bankacilik anabilim dalmda yliksek lisansiu tamamlamastir. 1943
Yilinda T.Vakiflar Bankasi T.A.O da Mifertis Yrd.olarak aéreve baslanmsg. 1998 yihnda Mifetts
olarak ghrevine devam etmigtir. 12.04.2004 tarihinde Vakifbank New York Subesi'ne Genel Midiir
Yrd. olarak atanmstr. 01.11.2006 tarihinden itibaren Sirketimizde Genel Midilr ve Ydnetim Furulu
Uyesi olarak gorev vapmaktadir. Ayrica Temmuz 2010 tarihinden itibaren Takasbank A S'de de
T Vakiflar Bankas: T.A.0%vu temsilen Yénetim Kuruly Ulvesi clarak girev yapmaktadir.

Yonetim Kurvlu Uyesi —S. Mehmet BOZ :

Cukurova Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde 1990 yilinda mezun olan Seyh Mehmet
BOZ 1995 vilinda T. Vakiflar Bankast T.A.O. Teftis Kurulu Baskanh® MMifetis Yardimeis ve
miifettis olarak géreve baglarms.2002 yihinda T. Vakiflar Bankass T.A.Q, Istanbul Subesi Midior
Yarduncisi ve 2005 }tlmda T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Adapazan Subesi midiir olarak gorev
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yapmistr.2010 vilinda T. Vakiflar Bankasi T.A.0. Genel Muhasebe ve Mali Isler Baskanhd: bagkan
olarak 2013 wvilmda T. Vakiflar Bankas: T.A.O Emekli ve Salik Yardun Sandid Baskanh@ bagkan
ve 2014 yilinda T, Vakiflar Bankas: T.ALO. Rireysel ve Kobi Kredileri Bagkanhif baskan olarak gbrev
yapmaktadir. Vakil Menkul Kiymer Yatinm Ortakhiii A3 ye (1.04.2014 tarihinde Yonetim Kurulu
Uvesi ve 02.06.2014 tarihinde Kurumsal Yonetim Komitesi Uvesi olarak atannis olup. Ayrnica I
Valiflar Bankast T.A.O Emekli ve Saglik Yardim Sandigmin istiraki OBAKOY A§ de Yinetim
Kurulu Uwesi olarak gérev yapmaktadir,

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi- Rafla DURGUN:

1941 wilinda Caykara/Trabzon'da dogdu.1970 yiinda Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi'nden mezun oldu. 1972 yihinda Zonguldak'ta avukathik stajina basladi.1973 yilindan
itibaren 1999 vilina kadar Zoneuldak ta. daha sonra da Ankara’da serbest avukat olarak gorev
vapti. Halen Ankara’da avukat olarak gérev yapmaktadir. ilim Yayma Cemiyeti Zonguldak
Sube Baskanhi, Hukuki Arastrmalar Demegi Genel Idare Kurulu Uveligl, Zonguldak
Beledive Meclis Uyeligi. Zonguldak Amele Birligi Hukuk Miisavirligi. Bregli Demir-Celik
Fabrikas: idare Meclisi murakiphg: grevlerini yerine getirdi. Sirketimizde 14.02.2008
tarihinden itibaren Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakiadir.

Bafimsiz Yénetim Kurulu Uyesi-Yahya BAYRAKTAR:

1955 wilinda Erzincan / Kemaliye'de dogdu. 1974 yilinda istanbul Imam Hatip Lisesi'nden [981
yilinda Ankara ODTU, LLB.F Islerme Bolimi'nden mezun oldu. 1982 vilinda Yap ve Kredi
Bankasinda Miifettis yvardimeist olarak géreve basladi. Yine ayni bankada 1956-88 willan arasinda
miifettislik yaptt. 1988 yilinda Faisal Finans Kurumu'nda tnce mifettislik scnrasinda Pazarlama. Fon
ve Bankacihk Mudiirligi ve Fon Yonetim Midurlagl yapti. 2009 yihinda Tirkiye Finans Kauhm
Bankasi'nda Sube midirliigii vapt. Su an Erzincan Egitim ve Kiiliir Valfs Genel Sekreterlifi
giirevini viiriitmekte olup sorumluluk alam (33renci burslar ve editim faaliyetlerinin OrZanizasyonu
seklindedir, Sirketimizde 28.03.2012 tarihinden itibaren Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak girev
almaltadr.

Genel Miidiir Yrd. -Ayse Sunay GURSU

1989 yilinda Giinaydin Gazetesi'nde Finans Blimi Yetkilisi olarak giireve basladi. 1990 yilinda
T Vakiflar Bankasi T.A.O nun actifit sinava girersk Bankanm Istanbul Menkul Kiymetler Merkezinde
Uzman Yardmeist olarak goreve basladr. Istanbul Menkul Kiymet Merkezi Biriminde sirastyla Alun.
Sabit Getirili Menkul Kiymetler. Muhasebe, Takas. Yatnm Bankacihiy, Portfgy Yonetimi, ARGE
biliimlerinde girev aldi. 1999 yvilinda Midir Yardimeisi unvani ile Vakif Yatmm A% Beyoglu
Acentesinin olusumunda gérev aldi. 2004 yihnda Miidiir ofarak Vakif Yatiim A% ARGE servisinin
clusumunda gorev aldi. 2005 wilmda Vakil Menkul Kiymetler Yaurm Ortaklim A5 “ye portfdy
yonetiminden sorumlu Menkul Kiymetler Midori olarak atandi. 2008 yilinda Pay Sahipleri fle
iliskiler Midiirlazi ( Yaunme iligkileri Boliimi) oorevini iistlendi. 2009 ywilinda Sirket Kurumsal
Yaénetim Komitesi'ne, 2013 yilinda Genel Midir Yardimeihgi'na atandi. Ayni zamanda Sirketin
Kurumsal Yénetim Komitesi iiyesi olarak gbrev yapmaktadir.
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13.4. Yinetim kuruln fiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak fizere son bes yida, ybnetim ve denctim kurullarinda bulundudu veya
ortagi oldufu biitin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu
yonetim ve denetim kurullarmdaki tyeliginin veya ortakb@nm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

ADI SOYADI UNVANI SIRKET DISINDA DEVAM EDEN GOREVLERI /DEVAM
i Vo Rl Valifbank Y&netim Kurulu Uyeligi, istanbul Ticaret Odast
Oztiirk ORAN Baskani Meclis ve Yénetim Kurulu Uyelii ile Diinya Ticaret Merkezi
| : Yonetim Kurulu Uyeligi ]| DEVAM EDIYOR
!

Serhad SATOGLU Y““;.J_';‘;:Fﬁg d"é";""” Takasbank A.$ Yanetim Kurulu Dyeligil DEVAM EDIYOR
$.Mehmet ROZ ﬂy g Vakifbank | Baghan, Obakéy %%’ggneﬁm kurulu Oyesi [ DEVAM
Rifka DURGUN Uye Avukat | DEVAM EDIYOR

Yahya BAYRAKTAR Oye Yénetici, HalkGYO YKU! DEVAM EDIYOR

13.5. Son 5 wilda, ihragaimn yénetim Kurulu iiyeleri ile vinetimde yetkili alan personclden
abman, ilgili kisiler haklanda sermaye piyasasi mevzuats, 5411 sayih Bankaciik Kanunu ve/veya
Tiark Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile: kasten islenen
bir sugtan dolay1 bes w1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina va da zimmet, irtikip, riisvet,
hirsizhik, dolandineihk, sahtecilik, g@iveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanstirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlannin kitiiye kullanilmas, kacakeillk,
vergi kacakailif veya haksiz mal edinme suclarindan dolay: alinmis cezai kovusturma velveya
hiilkamloliiZiiniin ve ortakhk isleri ile ileili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uvosmazlik
velveya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadiFina dair bilgi:

Yoktur,

13.6. Son 3 wilda, ihragcinmm meveut vinetim kuruln Gyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuroluslarinca kamuya
duyurolmus davalar/suc duyurulan ve yaptinmlar haklanda bilsi:

Yoktur.

13.7. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yinetim kurulu diveleri ile yinetimde sbz sahibi olan
personclin, yonetim ve denetim kurulu oyelen ile yonetimde sbz sahibi oldusno sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiveler: haklanda ayrintil bilei:

Yokiur.

13.8. Son 5 wilda, ortakliZin meveut yonetim Kurulu iiyeleri ile vinetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iivelifine veya ihragadaki diger
yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmediSine
dair ayrintle bilei:

¥ oktur,
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13.9. Yénetim kurulu iiveleri, yinetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kuroculann ihraggnva karst gorevieri ile sahsi gkarlan arasindala ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yokiur,

13.9.1. Yénetim kurulu iiveleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurolmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya st yonetimde gérev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkmda bilgi:

Yioktur,

13.9.2. ihragoimn ¢ikards® ve yinetim kurulu iiveleri, yénetimde stz sahibi personel ile ihracer
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularn sahip olduZu sermaye piyasast araclarmin satis:
konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.
14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap ddnemi itibariyle ihracomn yénetim kuruolu tyeleri ile ynetimde sbz
sahibi personelinin: ihraces ve badl ortakliklarina verdikleri her tirla hizmetler iin s6z konusu
kigilere ddenen iicretler (sartz baZh veya ertelenmis Sdemeler dahil) ve saZlapan benzeri
menfaatler:

31.12.2013
Ust diizey yoncticilere sadlanan fayda ve haklar ]
Yonetim Kurulu Uyeleri ficret ve giderleri 221.216
Difier tist diizey yOneticilere yapilan ddemeler 418.285
Toplam 639,501 .-

14.2. Son villik hesap dénemi itibarivle ihracomin vinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi personcline emeklilik ayligi, kidem tazminats veya benzeri menfaatieri fdeyebilmek icin
ihraceinin veya bagh ortakliklarnin ayirmis oldudu veya tabakkuk ettirdikicri toplam tutarlar:

Sirketin Yénetim Kurulu Oyeleri ile yénetimde séz sahibi personele emeklilik ayhiil. kidem tazminan
veya benzeri menfaatler igin karsilik aynimamaktadir,

I'ih"l':'" AERRLL K IYMET YaTIRim ORT AIJ':’I Al § xlulll " v STy L = :
Souivey m el an N1 4 (Pack waya Shests [ VARIE-YATIRIM MENFUL DEGERLER A3

s Soak) Banis I_'} l.H!-LIL [ |I|| f,-}:.{; ":.JI MM eneL
o W Faks, lb -'5 |} | s ‘-_'Ilf I_"" A5
LI ety VD .;2 L A




15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Ihraccman yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundudu doneme iliskin bilgiler:

ADISoviDI | SONSYILDA IRAGGIDA ISTLENDIGIGOREVLER | SorY | KALANSURES|
Dztiick ORAN Yonetim Kuruly Sagkanhdr l TYIL | 2074 GENEL KURUL
Serhad SATOGLU Yénetim Kuruly Bagkan Vekib 1¥IL | 2014 GENEL KURUL
. Mehmet BOZ Yanetim Kurulu Uyelidi [ Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyeligi | sl |2012 GENEL KURUL

Kurumrsal Yanetim Komitesi Oyehigi

Rifk) DURGUN Bafgmsiz Yanetim kuruly Uyefugu, Ku |I-um:sa't ‘roln_ﬂum Komite Bagkan g, 1YL 2014 GENEL KURUL
Dieretim Komitesi Uyelidgi
Bagmmsiz Yonetim Kurulu (yeligi, Denetim Komitesi Bagkan ), Riskin
Yahyz B AR : ¥l 2014 GENEL KURUL
kv BAIRCKT Erken Saptanmas: Komite Baskan ik a
Serhad SATOELY Gonel Midir 5 YIL -

Menkal Fymetier Mudarlags, Pay Sahipler (e ligkiler Madintgh
Ayee Sunay GURSU [ Yatime; [liskileri B8limi), Kurumsal Yanetim Komitesi Uyedigi, Genel aYIL
L Midur Yard e

15.2. Son vilik hesap donemi itibariyle ihraggt ve bagh ortakhklart tarafindan, yinetim kurulu
fivelerine ve ybnetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildizinde yapilacak
ddemelere/sadlanacak faydalara iliskin sbzlesmeler haklanda bilgi:

Y oot

15.3. ihracainin denetimden sorumlu komite iyelert ile diger Lomite fiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gérev tamimlar::

Sirketimizde Denetim Komitesi ve Kurumsal Ydnetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi meveut olup. ilgili komiteler. girket ana sozlesmesi ve girket igi viinetmeliklerle belirtilen
aprev, yvetki ve sorumluluklannin bilincinde hareket stmektedir,

Sirketimiz Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkani, ybnetim kurulu yapisi ceredi ve denetim komitest
yelerinin tamaminn bafimsiz dyelerden olugmas: gerckliligi sebebiyle Denetim Kemitesinde aynca
livelik gdrevini yiriitmektedir.

Yianetim kurulunun gérev ve sorumluluklarmin sahkh bir bigimde yerine oetirilmesi igin Denetimden
Sorumlu Komite. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi elusturulmustur.
Ayrica vinetim kurulu yapilanmas) gereZi Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gbrev ve
sorumluluklart, Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

DENETIM KOMITES] B
Adi Soyadi Unvani \ Bagimsizhk

Yahya BAYRAKTAR Bagkan Bajimsiz

Rifks DURGUN Uye Bagimsiz

Sirketin muhasebe sisteminin denetimi. Finansal bilgilerin denetimi ve kamuya a¢iklanmast.
Ba@imsiz Denetim kurulugunun segimi ve ortakligim i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve
etkinliZinin gézetimi amaciyla g:‘.irc:v.ya.{amal{ tizere caligmalar yapar.
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KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Adi Soyadi Unvam Bagimsizlik
Rifki DURGUN Baskan Bagimsiz

S. Mehmet BOZ Uye -
A. Sunay GURSU Uye 1

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiiim. uygulanmiyor ise
aerekeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisivla meydana gelen cikar
catismalarim tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal vénetim uygulamalanm iyilestirici
tavsiyelerde bulunur.

RISKIN ERKEN SAPTANMAS! KOMITESI

Adl Soyad Unvani Bagimsizlik
‘Yahya BAYRAKTAR Baskan Batimsiz
S. Mehmet BOZ Uye |

Sirketin varhfim. gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi.
tespit edilen nisklerle ilgili gerekli nlemlenin uygulanmas: ve riskin ydnetilmesinin yam sira
Sirketin hedeflerini gergeklestirebilmesi igin makul giivence saglamak Gizere. olas: olay veya
durumlarin énceden belirlenmesi. deferlendirilmesi, kontrol edilmesi ve tim risk ydnetim
stireclerinin viritiilmesi i¢in gerekli politikalann gelistirilmesi amaciyla yapilan ¢aligmalann
sonucuna sore Yonetim Kuruluna 8neri ve tavsivelerde bulunur,

15.4. Ihragemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirketimiz., Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Notu alan ilk Menkul Kiymet Yatmm
Ornakhig olarak 29.01.2009 tarthinde 7.81 notu ile Kurumsal Yénetim Endeksinde yer alan ilk
Menkul Kiymet Yaunm Ortakhidi olmustur. Sermaye Pivasast Kurulu Kurumsal Yonetim
[lkelerinin tlimiine uyeunluk saglamis ve bunun siirdiirilebilirlizi hususunda gerekli kararlan
almak wve uygulamak sgeklinde politika benimsemigtir. Bu husustaki ¢alhismalarimizin
KOBIRATE Uluslararas: Kredi Derccelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetlen AS.
tarafindan derecelendirilmesi sonucu 18.01.2013 tarthinde 9.21 olan Kurumsal Yénetim
Derecelendirme Notumuz 17.01.2014 tarihinde 9.40a ylikseltilerek revize edilmigtir.

Meveut uvum ve performansimuzin, 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiriirliie giren; I[I-17.1sayih “Kurumsal Yénetim Tebligi™ nde yer alan SPK
Kurumsal Yénetim [lkelerindeki karsihi degerlendirilmesi sonucu 9.31 olan derece notu
03.03.2014 tarihinde KAP ta kamuoyuna duyurulrmugtr.

1. PAY SAHIPLER] 9590
2 KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK 9459
3. MENFAAT SANIPLERI 9320
4. VONETIM KURLILL 3
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Kurumsal Yanetim 1kelerine Uvum Notu:

10 $73 9.21 24
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KURUMSAL YONETIM ILKFELERINE UYTM NOTU

15.5. Kurul diizenlemeleri uyannea kurulmast zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin yineticisi hakkinda bilgi:

| | aysesunay.gursu@vakifbank.com.tr
aysesunay.gursu@vkfyo.com.tr

15.6. Kurul dizenlemeleri uyarinca ihracgimim sermaye piyasasi mevzeatindan kaynaklanan
yikimliliklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yénetim uygulamalarinda koordinasyonu
sadlayan gbrevli personelin adi, soyad ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet
lisanslaroin tiri:

Ayse Sunay GURSU Genel Nudir Yrd. SPF Temel Diizey TEL; 0212 3523566
SPF ileri Dhzey aysesunay.gursuilvakifbank.com.tr

Kurumsal Yanetim Derecelendirme Uzm.  aysesunay.gursui@vidyo.com.in

16. PERSONEL HAKEKINDA BILGILER

16.1. izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi, beili

bash faalivet alanlam ve coZrafi bilge itibariyle daghm: ile bu sayida giralen Hnemli

degisiklikler haklanda acikdama:

Personelin 4'6 SGK lidir. Dider 3 ise Vakifbank personeli olup, Rankanin dzel sandigina

tabidir. I~
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31.12.2011- Personel Savis1 7 kisi
31.12.2012- Personel Sayist 7 Kisi
31.12.2013- Personel Sayist 7 kisi

31.06.2014- Personel Sayist 7 kigi

16.2. Pay sahipliZ ve pay opsivonlar:

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ibrageimin paylarma ydoelik sahip olduklan opsivenlar
hakkimda bilg:

Y oktur.

1622, Yonetimde sdz sahibi olan pérsonelin ihracoimin paylarma yiincliii sahip elduklarr
opsivonlar haklanda bilgi:

Yoktur,

16.2.3. Personelin ihracqiya fon sadlamasmm mitmkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:
Yaktur,

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantist ve son durum itibarivie sermayedeki veyva toplam oy
hakk: icindeki paylart do@rudan veya dolayh olarak %35 ve faxlas: olan gercek ve tiizel
kigiler avr olarak gisterilmek kaydryla ortakhik yapasi:

|oRTaKuKYAPISI | SON GENELKURUL(01.04.2014) 30.6.2014

PAY SAHIBININ UNVANI |Sermaye TL Oy Hakki % |Sermaye TL Oy Hakk: %
Vakifhank Pers.Ozel Sos. 2.332.476,40 15,55% 2.332.476,40 15,55%
T.Wakiflar Bankasi TAD 1.763.098,39 11,75% 1.763.098,38 11,75%
Gines Sigarta A5 1.649.999,290 11,00% 1.649.599,90 11,00%
T.Wzkiflar Bankasi TAO M 1.210.487,74 8,07% 1.210.487,74 8,07%|
Vakif Emeklilik A5 1.199.590,96 8,000 1.199.950,56 8,00%
Diger Ortaklar £.843.945,61 45,63% £.843.946,61 45,62%
TOPLAN 15.000.000,00 100,00% 15.000.000,00 100,00%||

Sirketimizin halka aciklik oram % 49 olup. bu oran Difer Ortaklar (%45.63) ile Vakf
Emeklilik A.S." nin { %3.37) halka agk pavlanndan olusmaktadir. Gergek kisi nihai ortak
yoktur,

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka icindeki paylan %3 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarn birbirivle akrabahk ilisk_ile{i:

Yoktur. . il N
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17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirketin kayitl sermayesi 50.000.000.- (Ellimilyon) TL olup her biri 1.- (Bir) TL itibari degerde 50.000.000
(Ellimilvon) paya bélinmiigtir. Sirketin ¢ikartlms sermayesi tamamen ddenmis 15.000.000.- {onbesmilyon)

TL dir.

BEHER PAYINNOMINAL  TOPLAM NOMIMAL — SERMAYEYE
DEGER| ( TL) PEGER(TL) ORANL [%)

GRUBU MAMA HAMILINE

HAMILINE

BEHER PAYIN NOMINAL  TOPLAM NOMINAL
DEGERI (T DEGER [TL)

5.04010.000,00

GRUBU NAMA HAMILINE PAY SAYISI

17.4. Thraccmin yonetim hikimivetine sahip olanlarm adi, soyads, ticarct unvami,
yometim hikimiyetinin kayna@ ve bu giicin kitiive kullanimasin: engellemek icim
alnan tedbirler:

Yoktur,
175. fihragemin  yonetim  hikimiyetinde  degigikliZe  yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
vapilan islemler hakkmda UMS 24 cercevesinde ayrntil aciklama:

iliskili taraflardan alacaklar

===l

Nakit ve nakir benzerleri

Vakaf Yaurim Menkul Deferler AS I 1,511 1.106 1.671 1.131

T.Vakiflar Bankasi TAQ , 517 448 606 | 334

Gelecek Avlara Al Giderler [l

Gtnes Sicorta AS 7630 0 206 715

Teplam Alacakiar 9667 | 1.554 1,483 2190

ili;e}giii taraflara borclar

wakaf Yatrim Menkuol Dederler AS | 531 531 531 [}

Glneg Sj 20rta AL | l[ |

DiZer Borglar |

Onaklara Borglar 0 56 56 59|

Toplam Borglar | \ 531 587| _ 587 59|
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iliskili taraflardan gelir ve giderler

Gelirler; Bulunmamalktadir.

Giderler T
[50 Haziran 2014 31 Ar
I I
FIisheli tarefTors didenen Komisvon piderleri I
Valal Yanom Menkul Degerler AS | 36,646 126,106 08.692 94,306
I¥ighifi toraflara Gdemen kira giderlert | I |
Wakil Yatiem Menkul Deterler AS | 75.520] 159,436 | 243,379 229723
i&}&iﬁ firresiTire idenen .?ﬁ;;;ﬂr: aiglerleri i | ]
Giines Siaora AS | $.964 17,718 21.604 22011
Vakif Emeklilik AS 2.968 5430 5267 4.819
| Toplam ziderler 124.098 308.690 368942} 3510590
S— I I |
Eist diizey voneticilere sodilunan fovda ve Tuefclar I _ _||
Yioaetim Kurulu deret ve siderleri 94.118 221.216| 246,103 | 220912
Difier G5t ditzey voneticilens vapslan tdemeler | 241,504 418,285 ] 197.709 183.760 )
| Toplam [ 535,622 639.501 | 443.812] 204,672 ]

18.2. Qliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satig hasilats icindeki pay1 hakkmda

bilgi:
I 731 Mar: 2014 31 Arahik 2013 | SFAralik 2012 | 31 Aralk 2011

Odenen Komisvon Giderferi/Ner Sanslar(%)

Vakf Yannm Menkul Deferler AS 0.13 0.14 018 Q.16
| OdenenKiraGiderleriiNet Satrslart %)

Valaf Yaturin Menkul Deterler AS 0.32 0.18 .44 0.40
Oelenen yiroria siderferi et Sauglar{¥%)

Giines Sizorta AS 0.04 002 0.04 0.04
Vakif Emeklilik AS n.m 3,006 0.01 0,008

19. DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Sirketin cikarilmig sermavesi 15.000.000.-TL (Onbes milyon) dur.

19.2. Kavith Sermave Tavam:

Eavith sermaye Tavam 50.000.000.-TL (Eli milyon) dir

19.3.1zahnamede ver almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10" andan
fazlast ayni olarzk Gdenmisse konu hakknda bilgi:

Yolktur.

19.4. Sermaveyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetler: vb. hisselerin sayist ve niteligi

halkinda bilei:

Yoktur,

~
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19.5. Varanth sermave pivasasi araglar, paya donistiiriilebilir tabvil, pay ile deZistirilebilir
tahvil vh. sermaye pivasasi araclanmin miktan ve diniigtirme, dedisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilzi:

Yokiur,

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosulln ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlastinlons sermaye pivasasi ara¢lan ve stz konusu opsiyon
haklanda iliskili kigileri de iceren bilgi:

Y oktur.

19.7. izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dimemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermave azaltimlan, yaratilanfiptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degigikliFe vol acan difer islemlere iliskin bilgi:

Kayda Alma Tarihi ve Sayist 15.01.2008 Y.0 151/1232

XI. Sermaye Artirumi 7.500.000.-TL ndan 15.000.000.-TL ya
Eerma‘ye Artinm Kaynas Bedelsiz { I¢ kaynaklar)

Kayda Alma Tarthi ve Sayisi 28.11.2011 Y.0D.184/1053

19.8. Thracaimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiyz satig
suretivle pay ihracimin bulunmast halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin actklamalar:

Yoltur,
19.9. Thraccinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda

hangi paylarin borsada islem gordiidiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadi@na iliskin bilgi:

Meveut durum itibarivle ortaklhifn paylan “VKFYQO" islem koduyla BIAS Kurumsal Uriinler
Pazarinda islem gormektedir. Sirket paylarimin % 49 Borsada islem gdrmekredir.

19.10. izahnamenin hazirlandid w1l ve bir dneeki yilda eder ihracg hiillihazirda halka
actk  bir ortakhk ise ihraccimn paylan iizerinde ugunci kigiler tarafindan
cerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkimnda bilgi:

Yoktur,
19.11. Esas s6zlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Sirketin esas sOzlesmesi we i¢ yoOnergesinin tam melni www. kap.oov.ir ve
www. ykfyo.com.tr adresinde yer almaktadir.

19.12, Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ibraccinin amacg
ve faalivetleri:

Esas S6zlesmenin 5. maddesinde belirtildigi iizere:
UL.".;F'ME;.:-E,,‘_;:ML)‘J‘.‘.HET TATIAM JRTANLIGIAS &
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“ Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'mm Menkul Kiymet Yannm Ortakhklanna iliskin
diizenlemelerinde yazili amag ve kenular ile istizal etmek iizere kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet esaslan portféy vatinm politikalan ve ydnetim suurlamalannda, Sermaye Pivasas
Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata wyulur. Sirket paylarm aldii ortakhiklarn herhangi
bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amac: giidemez.

Sirket bu amac dahilinde:
a}Ortakhk portféiyiinii olusturur, isletir ve gerektifinde portfoyde degisiklikler yapar.

b)Portféy ¢esitlendirmesi yaparak vatinm riskini, faalivet alanlanna ve Sirketlenn
durumlarina giire en aza indirecek bir bicimde dagitir.

c)Sermaye Piyasasi araglanna. mali pivasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
sitrekli izler ve portfBy ynetimiyle ilgili gerekli Snlemleri alir.

d)Portfyiin deferini korumaya ve arirmaya yénelik arastrmalar yapar, 7

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere tliskin fnemli hiitkiimlerin ézetleri:

Sirketin yénetim kuruluna ve komitelerine iliskin bilgiler Esas Sozlesmenin 16, 17. 18, 19,20
ve 21, Maddelerinde agiklanmistir. Komitelere iliskin madde hitkmi agafidadir.

* Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklannm saghikh bir bicimde verine getirilmesini
saflamak fizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetim Komitesi, Kurumsal
Yénetim Komitesi., Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ueret
Komitesi ve sair komite olusturulabilir. Sirket Yonetim Kurulu vapilanmast gerel Aday
Gosterme Komitesi. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesinin gdrevleri
Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan verine getirilir. Komitelerin gérev alanlan, galisma
esaslann ve hangl Gyelerden olusacafm ydnetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuva
aciklamr. Icra baskani/cenel miidiir komitelerde eérev alamaz. Bir y@netim kurulu {ivesinin
birden f{azla komitede girev almamasma ozen gdsterilir. Komitelerin g@revlerini yerine
getirmeleri igin gercken her torll kavnak ve destek vonetim kurulu tarafindan saglamr,
Komiteler. gerekli gérdtkleri voneticiyi toplanulanna davet edebilir ve goriiglerini alabilir.
Komiteler. [aaliyetleriyle ilgili olarak ibtivac gfrditkleri konularda bafimsiz uzman
giriislerinden vararlamir. Komitelerin ihtivag duyduklan damsmanhk hizmetlerinin bedeli
sirket tarafindan karsilanir. Komiteler vaptiklan tim cahsmalan vazih hale getirir ve kaydim
tutar. Komiteler. galismalann etkinligi igin gerekli gérillen ve cahgma ilkelerinde agiklanan
sikhikia toplamir. Cahgmalan hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuclarini iceren raporlan
vonetim kuruluna sunarlar, Denetimden Sorumlu komite iivelerinin tamamu, dijer komitelerin
ise baskanlan, bafimsiz yénetim kurulu Gyeler arasindan secilir. @

Sirket Yonetim Kurulu 01/04/2014 tarihli 27 sayili karan ile Riskin Erken Saptanmasi
Komitesini olugturmug ve gerekli alamalan vapmistir.

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivaziar, baglam ve simirlamalar haklkinda
bilgi:

Imtivaz voktur. Sirket imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihrag edemez.

e
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19.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtivazlarinm deZistirilmesine iliskin esaslar:

imtivazh pay voktur. SPK'nun (Seri T11-48.2) sayill Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebli#i'nin Payvlann Tird ve Niteligi bashkh 13. Maddesinin 3 Sikras
kapsarminda Teblifiin yayim tarihinden Gnee imtiyaz veren menkul kiymet ihrag etmis olan
ortakliklar hicbir sekilde ilave imtiyaz varatamazlar.

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapiimasma iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullan haklkinda bilgi:

Pay sahiplerinin eenel kurul toplantilanna katilim kosullart ve toplantilara davet usullen Esas
Sézlesmemizin 29. maddesinde belirtilmistir.

Ana sizlesmede ver almavan hususlar icin Sirket y8netim kurulunca sirketin tabi olduBu dzel
mevzuat hitkiimleri de dikkate alinarak hazirlanip genel kurulun onayina sunulan ve ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilen; “Sirket Genel Kurulu Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmelik™ olarak adlandinlan i¢ ynerge hitkiunleri ayrica dikkate alimr.

19.17. fhraceimn yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecck hitkiimler hakkmda bilgi:

Yoktur.
19.18. Paviarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Bsas Sozlesmesinin Sermaye ve Paylar baghklh 11. Madde 'sinde “Paylann tamam
hamiline yazili olup, devri kisitlanamaz."™ hilkmii ile paylann devrinde bir simrlama stz
konusu degildir,

19.19. Sermavenin artinlmasma ve azaltlmasma iliskin esas sozlesmede Ongorilen
kosullarm yasanm gerektirdiginden daha afwr olmas: halinde s6z komusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoltur,
20. ONEMLI SOZLESMELER
Y oktur.

21. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. Ihracomin  Kurulun muohasebe/finansal raporlama  standartlan  uyarmnca
hazirlanan ve izahnamede ver almasi gercken finansal tablofart ile bunlara iliskin
bag&imsiz denetim raporlar:

Sirketimizin paylarn Borsada islem gbrdiiitinden Kurulun muhascbe/finansal Raporlama
standartlart uyannca hazirlanan son ii¢ w1l ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlan www.vkfyo.com.tr ve www.kap.gov.1r internet adreslerinde

ver almaktadir. Bu nedenle finansal tablolar ve bafimsiz denetim raporlarna ekte yer
verilmemektedir.
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21.2. Izahnamede yer almas: gercken finansal table dénemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlar, ba@msiz denetim girliséi ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilzi:

31/12/2011 tarihine iliskin Seri: X1 No:29 /UFRS hitkimlerine gire hazirlanmis mali
tablolar Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik AS
tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

31/12/2012 tarihine iliskin Seri: XI No:29 /UFRS hikimlerine gére hazirlanms mali tablolar
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A3 tarafindan denetlenmis
ve olumlu g&riig bildiren rapor diizenlenmistir

31/12/2013 tanthine iligkin Seri:I[-14.1 UFRS hiikiimlerine gire hazirlanmig ara mali tablolar
Akis Bamimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S tarafindan denetlenmis
ve olumlu gdris bildiren rapor diizenlenmistir

30/06/2014 tarihine iliskin Seri:[I-14.1 UFRS hiikiimlerine gére hazirlanmis ara mal:
tablolar Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik ALS
(PWChtarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, thra¢eimm ve/veya grubun
finansal durumu veva ticari konumu uzerinde etkili olabilecek Smemli degisiklikler
(Uretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve sahs fiyvatlan hakkndaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz guvence raporu:
Yoktur.

21.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladi® diGer bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dafitim esasiar ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda alms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin kar dafitim esaslan sirket esas sdzlesmesinin 37 ile 38. maddeleri ve kamuya agiklamig
oldufu Kar Dafmum Pelitikas ile birlikie, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzual.
Sermaye Pivasas: Kurulu diizenlemeleri, vergi yasalan ve diger yasal mevzuat hikiimler dikkate
alinarak agafidaki sekilde belirlenmigtir.

1) Sirket kar dafmtimi ve vedek akce aynlmas: konusunda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Pivasas1 Mevzuatinda ver alan diizenlemelere uyar.

Sirlet'in genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyannca
Sirket'ce 5denmesi ve ayrilmas: zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan denmesi
aereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler igin aynlan karsihiklar, hesap yih sonunda tespit
olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve willik bilangoda gériillen safi (net) kardan
varsa gecmis vil zararlannin diiglilmesinden sonra kalan miktar asathdaki sira ve esaslar dahilinde
daitilir:
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a) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akger Kalamn %57 Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesi
uyarinca Gdenmis sermayenin %207sini buluneaya kadar birinei tertip kanuni yedek akee olarak
avrilir

b} Birincl Temettii: Kalan tutara varsa ilgili hesap wvil i¢inde vapilan bagiglann ilave edilmesiyle
hesaplanacak matrahtan. Sermave Pivasas Kurulu'nea saptanan oran ve miktann altinda olmamak
kaydivla Sirketin kar da@inm politikas: esaslarin da dikkate alarak Genel Kurulea belirlenen
tutarda birinei temetti ayrihr.

¢) Ikinci Temetiii: Safi kardan (2) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan
kismn Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya, dénem sonu kar
olarek bilangoda brrakmaya. kanuni veya ihtiyarl vedek akgelere ilave etmeye veva olafanfistil
yedek akee olarak ayirmaya yetkilidir,

¢} Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce: Tiirk Ticaret Kanununun 519 uncu maddesinin ikingi
fikrasinin (¢} bend: geredince ikinei tertip kanuni vedek akee avrilir.

d} Yasa hitkmiayle aynlmasi gereken yedek akgeler ile bu esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettt ayrilmadikea, bagka yedek akee aynlmasma. ertesi yila kar aktarilmasina
ve memur. milstahdem ve iscilere kardan pay daditilmasina karar verilemevecedi gibi belirlenen
birinei temettll ddenmedikee bu kisilere kardan pav dagitilamaz.

Sirket karmin tespiti ve kann dafitiminda Sermaye Pivasast Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve
difer mevzuata uyulur,

2) Sirket finansal tablolanndaki net dénem ve geemis vil zararlannin uvgun &z sermaye kalemlen
ile mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geredi veya vergisel yitkiimliilik dogurmas:
nedenivle mahsup edilemeven geemis vil zararlan net dag,miabilir kanin tespitinde indirime konu
f:dllf.,bﬂlr Sirket finansal tablolanndaki net dénem ve gecmis yil zararlammn uygun 6z sermaye
kalemler1 ile mahsup edilmesine yonelik mahsup isleminin, ilgili yil genel kurul toplantisinda kar
dagiimina iligkin gindem maddesinin gériisiilmesinden &nce karara baglanmas: zorunludur.
3)Ydnetim Kurulu kar dagitim kararninda mevzuati ve piyasa kogullanim dikkate alir. Buna gbre kar
dafimminda:; Sirketin bilyumesi icin yapilmasi gercken vatirimlar ile bu yaunmlann finansmam
arasindaki dengenin korunmasina dikkar edilerek Sirketin 6z sermave orant. stirduriilebilir biiyiime
hizi. piyasa deZeri ve nakit akimlan dikkate ahmr. Yénetim Kurulu Sermaye Pivasasi Kuralu'nun
zorunlu kildifn oramindan az olmamak iizere, Sirketin piyasa degerini olumsuz etkilemeyecek
oranda kar pay1 dafitmay: politika olarak belirler.

4) Dafulacak kar: 3. madde géz éniinde bulundurularak prensip olarak Sermaye Piyasas: Mevzuah
kapsaminda hazirlanan ve Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlars (UFRS) ile wyumlu mali
tablolar dikkate alinarak ve pay sahipleri ile Sirket ¢ikarlar arasinda hassas denge korunarak,
Yonetim Kurulu teklifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir. Ancak kar dafmtiu ile ilgili
mevzuatlarin ve SPK ilke Kararlarimn herhangi bir yaptinm meveut ise. dagiimi vaplacak karda
bu hususlar aynica dikkate alinr,

5) Genel kurul tarafindan vasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir donem kamndan daha fazla
temettt damtilmasina karar verilmesi halinde oladaniisth vedek akgeler. gecmis w1l karlan gibi vasal
kayitlarda ver almayan ve kar dafitimina konu edilebilecek diZer kaynaklarn da kar dafntimminda
kullamlmasima karar verilmesi mimkindiir.

6) SPK mevzuan ile belirlenen asgari temettii tutar, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemeleri
gercevesinde belirlenecek tarihlerde nakit olarak dafitilir. Asgari temettii tutarindan daha fazla kar
dafitimuna karar verilmesi balinde kalan tutar, ortakh@m sermaye yapisim ve pivasa deferimi
olumsuz yiinde etkilemevecek oramia nakit kar payt ve/veva bedelsiz hisse senedi da@itim seklinde
yapilabilir. / Y
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7) Sirket tarafindan gikarilacak hisse senetlerinin tamarm hamiline olup hisse bagina disen kar pay1.
dagitom tarihi itibariyle mevcut paylann timiine. bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak daginilr. Kar Payinm, pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi Yonetim
Kurulunun teklifi fizerine Genel Kurul tarafindan hitkme badlanir. Ancak kar paymn en ge¢ 3.Ayn
sonuna kadar Gdenmesine Szen gosterilir. 8) Bedelsiz hisse senedi dafrimlarmda mevzuatta
belirtilen diizenleme ve ilkelere uvulur. Bedelsiz paylar, artinm tarihindeki meveut paylara dagitihr.
9) Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan mali tablolara gfre hesaplanan
“net dafntlabilicr démem kirmn™ linci maddeye gore hesaplanan tutardan disiik olmas
durumunda, is bu madde kapsarminda hazirlanan mali tablolara giire hesaplanan net dafitlabilir
dénem kan dikkate alimr.

10) Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalann kapsaminda hazrlanan mali tablolara gore net
dagtilabilir ddnem kédn olusmamas: halinde, Sermayve Pivasas: Mevzuat kapsarminda hazirlanan ve
UFRS ile uyumlu mali tablolarda “net dafiulabilir dénem kin™ hesaplanmis olsa dahi. kar dafytimu
vaplmaz.

11) Hesaplanan “net dafitilabilir dénem kin™. gikanlmis sermayenin %3'inin altinda kalmas,
durnmunda kar dagitim yapilmayabilir.

12) Kar damtmm yapilmadidi takdirde neden dagiilmadifi ve dafinlamayan karn mnerede
kullanmidiginm ¥&netim Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.

13) Sirketimiz yatrim ortaklidr sektbriinde ver aldizindan Sirket kanna katilma konusunda imtiyaz
voktur.

14) Sirket huzur hakki tcret. kar payr gibi faalivetlerinin gerektirdizi ddemeler diginda mal
varhfindan ortaklarma vénetim kurulu tiyelerine personeline ve 3. kigilere herhangi bir menfaat
saglavamaz. Imtivazh pay sahibi voktur. Bu madde ile ilgili ¥Onetim kurulu karari aliurken ana
sozlesme ilgili maddeye gore hareket edilir.

15) Yonetici ve calisanlara kar pay1 dafiimm séz konusu olmas) halinde bunun miktar: ve ddeme
sekli Yonetim Kurulu'nca belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

16} Ortaklara dagitilacak birinci temettiiniin azalmamasim teminen. Sermaye Piyasast Kanunu nun
19.maddesinin 5. fikras1 geredi ilgili mali yil iginde yapilan bafislar birinci temettiiye esas nct
daintilabiliv dénem kanmin matrahma eklenmesi ve birinci temettiiniin bu matrah {izerinden
hesaplanmas: ilkesine gire hareket edilir.

17) Istirak iliskileri de dikkate ahinarak kardan Snemli miktarda pay alan gergek kisi stz konusu
dedildir.

18) Kar damtimlarinda Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 19. Maddesine. Sermaye Piyasas:
Kurulu'nun teblii hitkimlerine ve ilke kararlanna uyulur.

Sirketimizin yillar itibari e kir/zarar durumu ayaidadir:

YILLAR Yaszal KarfZarar SPK KarfZarar
2011 ' -1.753.877,86 71.759.880,60
2012 562.175,51 676.386,00
2012 1.467.268,13 -1.444.765,00

Sirket Yinetim Kurullarinca asagidaki kararlar aelinmuster:
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2011 Yl Sivketimizin 2007 pil jb.:rh}ef}er:‘ somucunda vasal kavitlarmiza gove 1. TFFRFT.86.-TL zarar olwgmast |
nedenivie, kar dagtmn yapiamayacafine

2012 Yl Sirketintizin 2012 yii faaliveiler sonucunda, vasal keyutlarimza gore 662.17551.-TL elde edilen kdro,
ceemis villar zararinda yer alan 1.733.877 86.-TL'den mahsup edilmesi nedenivle, 20012 yile igin kér dagmmi
(paprlamayacading

W13 Yl Sirketimizin 2003 vt faalivetleri sonucunda yasal kayitlarumiza gore fA6T.264.13.-TL zarar plugmas:
nedenivie, kar dafuum yaplamayecaing

flgili yallar kar dagitim tablolar asagidadi:

| Vakl Menkul Kaymet Yatam Oriakhf A%, 2011 Yl Kir Dadim Tablosu (T1.)

1. DodeamisCilarimes Sermmye | 150000, D

2. Toplam Yasal Yedek Akpe (Vazal Eayidarn Gore) FMT6EAD

Esas stzleeme wyarnes ker dufimda imtiyio var ise sl komess imyass ilighin bilgi Yokiur,

) ' ST wa Cibme hisa] Ratlom (YR Gors

ES Dnem KirdZarn -1, 755.750.00 - 170747 36
4. | Odenceck Yergiler (=) 4. 130,60 4, 13060
. Mot Dinem Kan/Larare{ = ) -1.7539. 850,00 - 175387786
G Gegmis Yllar Zararkn { - )

. Birioe Tertip Yasal Yedel (-}
5. | MET BAGITILABILIR

DONEM KART (=) =1, 75085060 - 175547750
. il iginde vaplan badeglar (+ )

1. Eirinei temettiin hesuplaoacdy bafslir cklenmiz oet tla@itibeblic | TAS RRLG0
dinem kar

R Crtaklara Birines Temetto (%)
-Makit

~Bedelse

- Toplam

= | Imtivad Hisse Soncdi Saliplerine Dazitdan Temet

Yonetim kurulu tyvelerine, galgantaes vh)'e lemetid

14, Intifa Senedi Sahiplerine Daglan Temetld

R5. | Orlaklar lkingt Temetl

1. ke Tertip Yasal Yedek Akqe
I7. | Sux Yedekleri '
s, | Gl Yedekler

iT OLAGANUSTL YEDEK
)

Daftlinas Ompirdilen Difer Kaynallar
Clenmis Yl Bt

Olazanitsti Yedekla
Foamuan we Esas Steelesrne Uvarmes Depitlabilic Diger Yedekler J
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¥akal Menlnl Kvmer Yaorom Orikhdn A 2002 Yl Kir DaZoom Tablosu (TL)

1. fl.'ldmml'.ﬁnrl','.'lhlnll-:;w Sermuye 15000000
L Toplam Yazal Yedek Alige (YVasal Kauwthrs Gire) 30476540
Exag siglesme wynnoca kir dafomds imiiviee var ise i Tonosg imtyiee iliskin bl Yokiur.
P v Gidre Iasal Fayilara (YK Gore
3. DMioem Kandfarnn TH.386.00 56217551
4. Odeneeek Yersifer - )
| & Met Ditpem Karvarar (=) | H76.386.00 a62, 173,51
©. Geegmis Yallar Zararlar (- ) B C1TERARLO0 -1, 733877,
i Biring Tertp Yasal Yedek (=) |
% | NET DAGITILABILIR
DONEM KAR (=) 108349500 -1.081,702.35
&, il iginde yapilan haggiae ( + )

Tk EBirinei femettiiin hesaplanaca® bafwplar cklenmiz net dafmlabilir

ditnem Kire

11. Ortakbary Birine Temettds (=)

-plakit

l3edelsny

='Toplam

12 [ Imtiyaeh Hisse Seacdi Sahiphering Cazinlan Temetio

Yonetinm korulu Ovelerine, cahaanlars vi,'e temettl

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagatlan Temenn

Ormaklara kinci Temeied

o

16, | ke Tertip Yasal Yedek Akoe

17.  =m Yedeklen

18. Crvel Yedekler

19, OLAGANUSTU YEDEK

24 Dafatlmas Ouwstrilen Difer Kaynaklar

- Crepmis Yl Kin
- Oludoentstn Yedekler
- Fanun ve Esas Sozlesme Livannen Daitilabiliz Diger Yedekler
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Vikaf Menkul Kiymet Yatom Orakhi AS 2003 Yah Kiie Pay Dafatim Tabtoso (TL}

1. Ddenmig'Cikar!ong Sermayve 15,000,000
2. Genel Kanuni Yedek Akge (¥ usal Kavitlar Gore) FHLTORAD
Esus sikelesme nyarnes ke dafinmda imtiyaz var ise shz konuso imbiyaey iligkin biks Yoltur.

SPE vaL Gies

Yosal Kavitlars YR Gore

3 IHinem K 14447465 00 =1 AA7.204.15
4. Verziler =)
ES Mot Diineim Kar{ =) =1, 444, TA3.0 =1 467,264, 13
& Gepmis Yillar Zararlars { =) -1 953 320,00 LT
7. Genel Ranuni Yedek Akpe( =)
B NET DAGITILABILIR
DM EN HARD (=) -2.50.A45.00 <2539, 810065
LS Yiliginde vapalan bageslar [+ )
TN Bafnglar Eklenmiy Mot Daginlabilic Dinem Har =130 A48 00 =2 55398 1065
11 Oreaklaras Birinel Rar Paw
=M kit
-Bedelsis
Toplam
1 Lmtivazh Pay Sahiplerine Dazulan Kar Pan
13, Daditlan Biser Kar Pay
=Yinetim kurolon l'.llyclcrinu
-Calimoalara
=Pay Sahiba Dokt kisilere
14 Intifx Senedi Sahiplerine Dag@inlan Kar Pave
15 Ortaklara Ikinei Rar Payi
Ih, | Geoed Kanuni Yedek Akee
17 StativYedeklerd
18 | theel Yedehler
12, | OLAGANUSTI YEDEK )
b, Dadnimas Onafrilen Difer Kaynaklar

21.7. Son 12 ayda ihragcimm ve/veya grubun finansal durumu veya karlhid lizerinde
snemli etkisi olmus veva izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri:

ihrace: Alevhine Aciloms Davala

rve Yapilan Takipleri
Davaci Davah [ Mahkeme Risk Gelinen
Taraf Taraf Dosya No Y1l Konusu Tutan Asama
[stanbul 5. Ortaklik 2008/Afustos BSMYV 12.361.07 Temyiz
Yerm Mh,
Istanbul 3. Ortaklik 2009 Ceak BSMV 045732 | Temyiz
Werai Mh.
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22. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
22.1. ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

PAY SAYISININ BiR PAYIN TOPLAM
GRUBU ' NAMAMHAMILINE  IMTIYAZ PAY 5AYIS) GRUP PAY NOMIMAL  NOMINAL DEGER

SAYISINA ORANI% | DEGER| | TL) (T

SERMAYEYE

ORANI

B HAMILINE YOK 5.000.000 0,333333 1,00 5.000.000,00 0333333

a) I¢ kayvnaklardan yamlan sermaye artirimunim kaynaklar: haklanda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dafitilacak paylar ile ilgili bilgi:
Y oktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylann dafinm esaslari:

i) Ortaklarin Gdenmis/oikarilmis sermayede meveut paylarna gore bedelsiz pay alma
orani:

Yalkiur,

ii) Basvuru sekli: Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagiim esaslar::
Yoktur.

22.2. Paylann hangi mevzuata gire olosturulduzu:
Sdz konusu paylar Sermaye Piyasast Mevzuan kapsaminda olugturulmustur.
22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmediZi baklanda bilgi:

Ortakhimmiz  paylan  kaydilestirme  esaslan cercevesinde MK nezdinde kaydi olarzk
tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gbre ihrac edildigi haklonda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacakur.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak ifizere paylara iliskin baklar ve bu haklan kullanmz
prosediird hakkinda bilgi:

Kirdan pay alma hakki (SPK'n md.19), tasfiyeden pay alma hakk (TTK Md. 507). bedelsiz pay
edinme hakki (SPK'n Md. 19), veni pay alma hakk: (TTKmd. 461. kayith sermaye sistemindeki
ortakhiklar icin SPK'n Md. 18), genel kurula katulma hakk: (TTK'n Md. 415, 419, 425, 1327), genel
Lurulda mizakerelere karilma hakk: (TTK n Md. 414), oy hakki (TTK md.434.436). bilgi alma hakk
(SPK'n Md. 14, TTK Md. 437). inceleme ve denetleme hakka (TTK Md. 437), iptal davast agma hakk:
(TTK Md. 445-451, kayith sermaye sistemindeki ortzkhklar igin SPK'n Md. 18).ortakltkta aynlma
hakk: {SPKn Md.24) . satma hakk (SPKn Md.27).

Dizer taraftan. TTK Md. 411,412, 417.420, 438.439. maddelerinde gecen “azinhk haklar™, odenmis
sermayenin ¢n az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullambr, lhrag edilen paylar:
veni pay alma hakkma iliskin sirkiilerin yayimlandiZ: hesap diinemi itibariyle temettiiye hak kazanir.
kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulea karar verilmis olmast halinde ik kez 2013 yiliun
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karindan temettil hakk: elde eder. Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar payt bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temenil avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes vilda zaman agimuna ufrar. Zaman agimima ufrayan temettii ve temettl avansi bedelleri
hakkinda 2308 savih Sirketlerin Mirury Zamana Ugrayan Kupon Tabvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineve Intikali Hakkinda Kanun hikiimleri wygulamr. Hak kullanimina iligkin
herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak kullanm prosediini., vurt diginda ve yurt iginde vetlesik
pay sahipleri igin aymdir, Kar payr oram hesaplama yGntemi ve ddemelere iligkin prosedirlerde
Sermave Piyasast Kurul'nun yaymlamis oldugu ilke kararlari. tebligleri ile T.C. kanunlar ve girket
ana sézlesmesine uyulur.

22.6. Paylann ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kuralu 19/ 08 /2014 tarih ve 48 sayr ile asafidaki karare almester:

1) Ana stzlesmemizin 11. Maddesinin Yénetim Kurulumuza verdigi yetkiye istinaden:

— 50.000.000-TL kavith sermaye lavam igerisinde 15.000.000.-TL ctkarimis
sermayemizin % 33333333 oramnda 5.000.000.- TI. bedelli artmlarak
20.000.000.- TL ve yilkseltilmesine,

— Yeni pay alma haklarmin ortaklarimiza nominal deder iizerinden ( 1 pay = 1.00
TL) nakden kullandirlmasma,

— Yeni pay alma haklanmn kullandinimasindan sonra kalan pay var ise. tamammin
nominal dederden az olmamak tizere Borsa Istanbul A.S. (BIAS) ilgili pazarda
halka arz edilmesine.

— Riichan hakk kullamm stiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine.

— S5z konusu bedelli sermave artimmu nedenivle ihrag edilecek paylann pay
sahiplerine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve Merkezi Kayit Kurulusu A8 nin
leavd? sisteme iliskin diizenlemeleri cercevesinde kaydi pay olarak dafitilmasina,

— Gerekli tim izinleri almak fizere Sermaye Pivasasi Kurulu'na bagvurulmasma ve
Kurul iznini miiteakip diger tiim is ve islemlerin yapiimasima.

2) Sermaye artimmu ile ilgili her tiirlii islem ve harcamanin yapilmas: ve fidenmesi konusunda
Sirket Genel Midurlagi niin yetkili kilimmasina

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin hakdarnm kullanmasina engel olacak kayitlann bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.

23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzn kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

Yoktur. 7 '-’-h\\
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23,1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 1.-TL ( 1 pay =1 TL) olup toplam nominal defieri
3.000.000.-TL" dir ve sermayeye oram 0,33333335 dur.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmda bilgi
23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklanmn kullamm stiresi 15 {on bes) ofindiir. Bu slirenin baslangic ve bitis
tarihi KAP ta (www.kap.gov.tr) ilan edilecektir. Yeni pay alma hakla kullanim siiresi, bitig
tarihinin resmi tatile rastlamas halinde, izleyen igglini aksami sona erecekiir.

Yeni pay alma haklarimin kullamm siiresi sonunda pay sahiplerinin bedelli yemi pay alma
haklarm kismen veya tamamen kullanmamalan sebebiyle arta kalan paylann Borsa’da satist
icin halka arz stresi ve tarihleri ilan edilecek sirkilerde belirlenerek siirenin baglangic ve bitis
tarihleri KAP ta (www.kap.gov.ir) ilan edilecektir.

23.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Sabis yontemi ve bagvaru sekli:

Yeni pay alma haklanmm kullammindan sonra kalan paylann sangmda “Borsada Satg”
yonterni kullamlacaknr. Kalan paylar, nominal degerin altinda olmamak {izere piyasa
degerinden BIST te olusacak fivat fizerinden satilacakur. Bu sermaye artriminda pay almak
suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stirest iginde BIST te islem yapmaya
vetkili arac1 kuruluglardan ( bankalar ve aract kurumlar ) olusan borsa Uyelerinden birine
basvurmalan gerckmektedir. Islem yapmaya yetkili uye listesine www., borsaistanbul.com
adresinden ulasilabilir.

b) Pay bedellerinin denme veri ve sekline iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakks kullamimimna iliskin siirenin baglangg ve bitis tarthleri aynca KAPta
{www kap.gov.ir) ilan edilecekar.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kuruluslar nezdinde
yatiim hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, yeni pay tutanm. ilan edilen
kullamm siiresi icerisinde Vakifbank istanbul Avrupa Ozel Bankacilik Subesi nezdindeki
35003672 nolu vatnim hesabina (IBAN: TR390001500158007301666383) MKK tarafmdan
akrarilmak iizere tam ve nakit olarak aract kuruluslar nezdindeki yatimm hesaplanna
vauracaklardir

¢) Basvura yerfer::

BIST de islem vapmaya vetkili tim yetkili banka ve araci kurumlar olup. izahname asagida
belirtilen adreslerde incelemeve agik tutulmaktadir.

EBULULA MARDIN CAD. PARK MAYA SITESI F2Z A
BLOK MNO: 12 ETILER-BESIKTAS -ISTANBUL

EBULULA MARDIN CAD. PARK MAYA SITESI FZ A
BLOK NO: 18 ETILER-BESIKTAS-ISTANBUL

VAKIE MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ALS.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

VAKIF WENKLIL KEYMET YATIRIM CRTAKLIGIAS [ N
< Eﬁu"'.a;w?::-r:h G Mol BfFark MayR Shestl| | ’ 52

PR R Orriae
y b

wat] ShsintplSTANEUL |
[ T, 6 B0 Falsid (2121352 3 \ 5 VAT A AR
I"-,M"--.. - i "”-bﬁ o 5a{1b| |I -.l:-'nxllti:.n: .|.-||_. I UL
Nz Pl Ticarst I;G 5 ALY, PrRiA e, tucr e By
P e e A Tl JIRAY) 350507
. ¥ _ f ] i

/.




d) Paviarin dagiom zaman: ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin stz konusu paylam Sermaye Pivasast Mevzuat
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaknr.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadiZina dair agildama: Yoktur.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmallar tarafindan sats fivatinin fizerinde
Gdenen tutarlarn iade sekli haklkunda bilgi:  Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari velveya azami pay miktarlan haklkinda bilgi:

Orraklar. Sirlete sahip olduklar pay oraminda veni pay alma haklarm kullanabileceklerdiv. Yeni pay

alma haklarinm kullamimasindan sonra arta kalan paylar icin paylarn satin alinmasi igin herhangi bir
sinrlama yoktur.

23.1.7. Yatinmeilarm satin alma taleplerinden vazgeome haklarina iliskin bilzi:

SPKn™nun 8 inci maddesi uyannea, * izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan
Once veva satig siresi iginde yaunmeillann vaunm kararm etkilevebilecek deZigiklik veva yeni
hususlarin ortava grkmas: halinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhél Kurula bildirilic. DeZigiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hilinde.
satig siireci durdurulabilir. Degistirilecek veva yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
vedi ig giind iginde Sermave Piyasas: Kanunu™nda ver alan esaslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin dedisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlamr. Degigiklik veya veni
hususlann yayimlanmasindan Snce pay satin almak igin talepte bulunmug olan yannmeilar,
izahnamede vapilan ek ve defisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is oiinii iginde taleplerini geri
alma hakkma sahiptirler.”

23.1.5. Paylart teslim yfntemi:

Thrac edilecek pavlar kaydilestirme esaslar gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi vapilmayacaknr,

23.1.9. Halka arz sonuglarnm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilsi:

Halka arz sonuglarl. Kurulun sermaye piyasasi araglarinin sansina iliskin diizenlemelerinde yer alan
csaslar cercevesinde dafiim listesinin kesinlestifi giini takip eden iki is glindi igerisinde Kurul un Hzel
durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma liskin Bilgiler

2) Yeni pay alma haklanmn ksitlamp kisitlanmadid, ksitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamakiadir.
b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarm ayr: ayr nominal defer ve sayisi:
Belli kisilere tahsis edilen pay bulunmamaktadir.

¢) Yen! pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra kalan pavlar icin tahsis kararn
almip alinmadiZ:

Yeni pay alma haklamn kullanilmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alinmamisgtir.
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d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde / / ile / [/
tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirtlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi

tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakks kullanim stiresi, izleyen is giinii aksam
soma erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den sausa sunulacaktir.

¢} Ortaklarn, ddenmis/cikariimis sermayedeki mevent paylarina gore yeni pay
alma oram:

% 33.

Lad

-
o

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iligkin stire 15 (on bes) giindiir. Bu sermaye arturnminda pay
almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siireci igerisinde BIST de islem
yapmaya yetkili bankalar ve arac: kurumlardan olusan Borsa iiyelerinden birine bagvurmalan
gerckmektedir. Ortaklanimiz. ortaklikla da mutabik kahnan veni pay tutanm Valafbank
Istanbul Avrupa Ozel Bankacihk Subesi nezdindeki 35003672 nolu yatirim hesabma
(IBAN: TR390001500158007301666383) hakla kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak
vatracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylann dafhitim zamam ve veri:
Kavdilestirilmis Pavlara {liskin Esaslar
i) Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklanmz. yeni pay tutarim

hesaplanmin bulundugu arac: kurumlar aracihivla yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde
tam ve nakit olarak yvatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakka lJullamm stiresi iginde pay bedcllerinin
ddenmemesi halinde. yeni pay alma hakki kullanilamayacakur.

i) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarmiz, yeni pay alma haklu kullanmm siiresi iginde bu hakkm: satabilirler.

253.1.11. Satin alma taahhtidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrage: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Y oktur.

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurosunon ilan edileceZi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusi, sirket web sitest { www.vkivo.com,tr ), araci kurum web sites
{www ovakibeatinm.com.tr) ve Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAPS www kapoeovir )ta ilan
edilecek olup gazele ilam planlanmamaktadir.

23.1.13. Halka arz medeniyle toplaran bedellerin nemalandimhp nemalandinlmayacagt.
nemalandirilacaksa esaslan:
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23.1.14. Halka arzda icsel bilzive ulaszbilecek konumdaki kisilerin listest:

YONETIM KURLLU OYELER]

UNVAN

GZTURK ORAN

| Yisnetim Kurulu Baskan

SERHAD SATOGLU

‘ Yénetim Kurulu Baskan Vekili — Genel Midir

S.MEHMET BOZ

Yinetim Kurolu Uyesi

YAHY A BAYRAKTAR

Yonetim Kurulu Uvesi (Bafimsiz)

RIFK! DURGUN

Yinetim Kurulu Cyesi (Bagimsiz)

SIRKET CALISANLARI |_UNVAN
SERHAD SATOGLU | Genel Midr
AYSE SUNAY GURSU Genel Madir Yrd.
FURKAN SARAL Mufettis
NECDET GUNAY Muhasebe Midirl
HULYA BAL Midiir Yrd.

MEHMET KORAY ORUR

Risk Yonetim Uszman

| RAMAZAN MUT

M emnur

KURUMLAR

T.VAKIFLAR BANKAS] T.A.0. 12ili Birim Clasanlan

WAKIF Yatimm Menkul Degecler AS.

Basaran Mas BaZnnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Milsavirlik A3, (Pwe)

lAlsancak Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik Lid. $ti.

23.2. Dag;tim ve tahsis plany

23.2.1. Ihracomin bildigi sl¢iide, ihraccmim ana hissedarlar: veya yinetim kuruiu tiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yvaptlacak halka arzda istirak tazhhiidinde bulunma
nivetinin olup olmadidy veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yuzde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiZma iliskin bilgi:

Yoktur

23.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinfegmis pay miktarinin
bildiriime siireci hakkmda bilgi:

Yaltur.
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23.3. Paylarn fiyatinmn tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir payvin satis fivati ile talepte buluman yatirmeimn
katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi

Pavlar yeni pay almada nominal deierden ( 1 PAY = 1 TL } saulacakur. Talepte bulunan
yvannmcilar arac1 kurumun ticretlendirme politikalarina tabi olacakur.

23.3.2. Halka arz fivatimin tespitinde kullamilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi duromunda halka arz fivatimn kamuya duyurulmas siireci

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar, nominal degerden asaf olmamak
fizere Borsa'da olugacak fivattan satlacakur.

23.3.3. Yeni pay alma hakks lesitlanmigsa veni pay alma bakkmin kisitlanmasindan
dolavi menfaat saglayanlar haklunda bilgi:

Yeni pay alma haklarn herhangi bir kisitlamaya tabi degildir.
23.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar haklkinda bilg:

Yeni pay alma haklanimn kullanilmas) sonrasinda kullamlmayan haklar karsiliin pay kalmas:
durumunda bu paylann BIST te satisim aract kurulug olarak Vakil Yanmm Menkul Degerler
&._&_ge@ekl&siirec&kﬁr.

§ Adresi: Ebulula Mardin Cd. Park Maya Sitesi F2 A Blok
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. No: 18 ETILER-EESIKTAS-ISTANBUL

Web Adresi: www.vakifyatirim.com.tr

Telefon No: 0212- 352 35 77

Fax No: 0212- 35236 20

23.4.2. Halka armin yapilacad ilkelerde ver alan saklama ve Gdeme kuruluglarmm
isimleri:

[stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§

Merkezi Kayit Kurulusu

25.4.3. Aracilik tird haklanda bilgi:

Aract kurum { Vakaf Yatinm Menkul Degerler A.S.) satiga “en iyl gayret aracilifin”™ ile aracihik
edeccktir. Yiklenimde bulunulan pay yoktur.

23.4.4. Aracilik stzlesmesi hakkinda bilgi

20 / 08 /2014 tarihinde imzalanan aracihk sizlesmesine gore: Vakif Menkul Kiymet Yatirmm
Ortaklizn AS. tarafindan ihrag edilecek 5.000.000 TL nominal deZerli paylann sangina iligkin aracilik
islemleri Sermaye Pivasasi Mevzuatt ve MKK uygulamalan do: frultusunda Vakif Yatnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan ger:;cklesti;i]_ecr:lcﬁr.
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23.5. Halka arza iliskin il=ili gercek ve tilzel kisilerin menfaatleri:
Yokrur.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirketin paylant Borsa'da islem gdrmektedir. Yeni ¢ikartdan paylar da Borsa onaymdan somra islem

adrecektir,

24.2. Thraceimin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadiZima/borsada islem goriip

gormediSine veva bu husnslara ilisgkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Ortakligin pavian. Borsa Istanbul A.$’nin Kurumsal Uriinler Pazarinda “VKFYO™ borsa
koduyla islem gormektedir.
24.3. Borsada islem odrmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatinmeilara
satisa konu edilmesi veya satin allomasimin taahhiit edilmes) veya

- ihraccimin baska bir grup payiun veya sermaye piyasasi araclarnm
tahsisli/nitelikli vanrimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasast araclarmin
sayisy, nominal degeri ve dzellikleri haklanda ayrintil bilgi:

Yoktur
24.4. Piyasa yapici ve pivasa yapicth&m esaslan:

Sirketimizin BIST'te “Piyasa Yapicih Siirckli Mizayede Islem Yontemi” ile iglem
oorebilmesi icin gerekli mevzuat uygulamalanm gerceklestirmek {izere piyasa yapicisi olarak
Wakif Yatinm Menkul DegZerler A.S. belirlenmigtir.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimn artinlmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihrager tarafindan verilen taahhit:
Yoktur

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur

¢} Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Yoktur
d) Yetkili kurvluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,
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¢) Taahhiitlerde ver alan diger dnemli hususlar:

Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihrageinm elde edecedi net gelir ile katlanacagy tahmini toplam
ve pay basina malivet:

Halka arza iliskin Sirketin katlanmas: beklenen maliyetlerin detay: asaidaki gibidir.

[ | ORAN  TUTAR(TL)
SPK KURUL KAYDI UCRETI 0,0020 10.000,00
BORSA ISTANBUL KOTASYON UCRETI 0,0010 5.000,00
ARACILIK HiZMETLERI 0,0010 5.000,00
REKABET KURULU HARCI 0,0004 2.000,00

' REKLAM VE ILAN MASRAFI 0,0006 3.000,00

| DIGER MASRAFLAR 0,0002 1.000,00

0,0052 26.000,00
DAY B2 A M2 0,00

Sirkete 5.000.000.-TL nakit girisine kargiltk tahminen 26.000.-TL’si oider olacafl icm
4.,974.000.-TL net fon sadlanacakur.

26.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sermaye Pivasast Kurulu’nea gikanlan ve 29 Agustos 2013 tarihli. 28750 savili Resmi
Gazete'de vayimlanan “Menkul Kivmet Yannm Ortakhklarma [liskin Esaslar Tebligi™ (1LI-
48.2ynin 6. maddesinin 1. fikrasimn ¢ bendinde ver alan: "Beglangic sermayesinin 20
milyon TL'den az olmamasi™ hitkmi ile aym teblifin Gegici 1. Maddesinin 1. fikrasmun b
bendinde ver alan: “6 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirtilen asgari cekarimis
sermaye tutartne 31/12/2014 tarihine kadar ulagmalar zorunfudur” hitkimleri geregi.
menkul kiymet yatinm ortakhin sckidriinde yer alan tim sirketlerin ¢ikanlmis sermayelerinin
37.12.2014 tarihine kadar 20.000.000.- TL ve gikardmast zoruniu hale getirilmistir.

Sirketimiz bu sebeple 15.000.000.-TL olan cikanimis sermayesini 20.000.000.-TL gikarmak
icin sermaye artirim karan almig olup sermaye arhinmi sonucu elde edilecek fon asagidaki
tabloda yer aldizn gibi sirket portfoylinii isletmek amaciyla mevzual geredi belirlenmis olan
veni varlik ve sermaye piyasas: araclarinin aliminda kullamilacaktr.

| [ |
FONUN KULLANIM PLANI FON TUTARI (TL) J
f

SPK, Menkul Kiymet Yatinm Ortzkliklanna figkin Esaslar Tebligi (I1-48.2} 5.000.000,00
Medde B 1.Fikra, ¢ bendi gerafi portfdye alinacak verk ve ihrac
sinirlamalarina uygun olarak portiyl isletmek amaciyla yeni varlik ve sermaye
] piyasast araclannin aliminda kullanilacak tutar
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27. SULANMA ETKIisi

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktar ve yuzdesi:

. HALKA ARZ ONCESI ( 50.06.2014)  HALKA ARZ SONRASI
Oz Kaynak { Defter Dageri) 12.370.755,00 12.870.755,00
Nakit Sermaye Artisi £.000.000,00
Halka Arz Masraflan 26.000,00
Oz Kaynak | Defter Degeri) 17.844.755,00
Pay sayis 15.000.000,00 20.000.000,00
Pay Bagina Defter Degeri 0,86 0,88
Meveut Ortaklar il;in Sulanma Etkisi 0,0242
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi % 0,04

27.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalart duromunda) sulanma etkisinin tutan ve ylizdesi:

Meveut hissedarlanm yeni pay alma haklanmi kullanmamalan ve kullanilmayan paylann
tamamimin BIAS birineil piyasasinda sattlmasi durumunda dolasimdaki pay miktan satist
yapilan paylar miktarinca artacakur. Meveut ortaklann riichanlannda herhangi bir kisitlama
voktur ve bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz suirecinde ihrageiya damsmanhk yapanlar hakkimda bilgiler:
Yoktur.

28.2. Uzman ve baZimsiz denetim raporlan ile figiinci kisilerden alinan bilgiler:

Asafida detavll iletizim  bilgileri bulunan bafimsiz denetim  sirketi. Sirket'in  tlgill
dénemlerdeki finansal tablolarna yonelik gbris aciklamig ve bu gbriiglere izahnamede ver
verilmistir.

Izahnamede Mali Tablolar ve Bafimsiz Denetim Rapeorlan bilimiinde Akis Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S, Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik AS. gibi liclinell saluslardan/kurumlardan alinan
bilgilere ve raporlara ver verilmis olup. sbz konusu bilgilere kendilerinden alindiin sekilde
kullantlmisur. Sirket bildigl veya ilgili figlinelt sahsin vawvinladifn bileilerden kanaat
gelirebildifi kadanyla agiklanan bilgilerin yanlhis veya vamlue hale getirecek herhangt bir
eksiklidi bulunmadifimi beyan eder.

Akis Bagumstz Denefim ve Serbest Muhasebeei | Kavacik Riizgach Bahge Mah. Kavak Sok.No:29 |
Mali Musavirlik A.S. : | Beykoz-ISTANBUL

Sorumiu Ortak Bas Denetci : | OZKAN GENC

Sorumlu Ortak Bas Denetci : |ERDAL TIKMAK
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Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest { BJK Plaza, Sileyman Scba Cad. No:43 B Blok
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Kat: 9 Besiktas istanbul

Sornmlu Ortak Bas Denete ZEYNEP URAS

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asadidaki belgeler; Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok. Orkide
Sokak) Akatlar / Begiktas / ISTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihrageimin internet sitesi (www.vkbyo.com.tr.) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarrul sahiplerinin incelemesing agik tutulmakiadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafini olusturan her tirli rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (deSerleme. uzman. faaliver ve hafimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar. esas sézlesme, vb.)

2) Thragoinin izahnamede ver almasi gereken son ¢ donem finansal tablolam ve son ara
dénem finansal tablolan

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asadida dzetlenmekre olan esaslar bu Izahname’ye konu sermaye artinm sirasinda ortaya
cikacak paylann elde mutulmas) ve elden gikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilei vermek amaciyla ylrurlikte bulunan vergi
mevzuat dikkate alimarak hazirlanmstir. Bilgiler dikkate ahmirken vergi mevzuatinm ilerye
va da gerive vonelik olarak defisebilecedi gbz éniinde bulundurulmalhidir.

30-1. Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklar Kazanglarimn Vergilendirilmesi;

a) Kurumlar Vereisi Diizenlemesi agisindan: Menkul kiymet yatnm ortakhiklannin tiim
kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir. { 5520 sayilh KVKn. Md.5/1-d-4)

Menkul Kiymet Yatnm ortakliklanmmn kurum kazanglar, kurumlar vergisinden istisna
olmakla beraber. bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanclan.
ortaklara dadinlsin veya dagitilmasin. ortaklik binyesinde %15 oraminda vergi kesintisine
tabidir. (5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla birlikte, ortakhk
biinyesinde yapilacak kurumlar vergisi kesinti oram Bakanlar Kurulu'neca sifir olarak
belirlenmis olup halen bu oran gecerlidir. (2009 /14534 sayih BKKaran md.1/9-¢)

Diger taraftan. kurumlar vergisinden istisna tutularak ortakhik biinyesinde vergi kesintisine
tabi tutulan kazanclarm ortaklara kar payt olarak dafitilmasi halinde kar dajitmina bagh
vergi kesintisi yapilmas: s5z konusu olmayacaktir. (Kurumlar vergisi 1 No.lu Genel Tebligi
Balim:15.6.1.)

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan,

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarmea menkul kiymet yaunm ortakhklanmn
portfoy isletmecilifi kazanglar fizerinden, dafitilsin dafinlmasin, gelir vergisi tevkifats
vapilacaf: belirtilmis ve bu oran % 0 olarak belirlenmisse de: sonradan viiriirliize giren ve
halen yirtrlikteki 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici 1. Maddesinin (1) nolu
fikrasinda ver alan * Bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus olan kazang ve iratlar
lizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 94. Maddesi uyannea ayre: kesintl vapilmaz™
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hiikmii nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hikmiintin uygulanmas: s6z
konusu degildir.

30-2. Menkul Kiymet Yatirrm Ortakhin Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) MKYO  pavianimm  elden  ctkarilmast  karsiigmda  saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi:

01.01.2006 tarihinden sonra clde edilen menkul kiymet yaunm ortakhi paylanmn clden
cikanlmasimda uyeulanacak stopaj oranlan agafidaki gibidir.

1) Tam ve dar miikellef gergek kisiler tarafindan elden gikartlan menkul kiymet
yatrim ortaklify paylarinda stopaj oram % 10 olarak dikkate alinacaktir. Ancak stz konusu
paviar, 1 yildan uzun sire elde tutulur ise stopaj % 0 olarak uygulanacaktir,

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden gikarilan menkul kiymet yatinm
ortakliklarimn paylarnda ise vergileme. payi elden gikaran Sirketin durumuna gore belli
olacaknr. Anonim. limited ve sermayesi paylara bélinmis komandit girketler ve bunlara
benzer yabanc: sirketler, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlar
ve bunlara benzer vabanc: fonlar miinhasiran menkul kiymet ve differ sermaye piyasast arac
oetirileri ile deger ars: kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacryla
faalivette bulunan mikelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
yatimm fonlari ve yatrmm ortakhiklamyla benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanhfinca
belirlenenler ile bunlara benzer vabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram % 0
dierlerinde % 10 stopaj uygulanacakur.

Ancak s6z konusu paylar. 1 yvildan uzun siire elde wtulur ise stopaj % 0 olarak uygulanacakur.

Pay senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikarimas halinde tevkifat
matralunin tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas alinacaktir. Pav senetlerinin ahmindan 8nce ¢lden ¢ikanlmas) durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra vapilan ilk alum islemi esas ahinarak {izerinden tevkifat vapilacak
tutar tespit edilir. Aym oifin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin icindeki
alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir.

Alig ve sats islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir. Uger aylik dénem icerisinde birden fazla
hisse senedi alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatim gergeklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinr.

Hisse senedi alm satmindan dofian zararlar takvim wili asilmamak kaydiyla izieven
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup,
Borsa istanbul’da (BIST) islem géren ve 1 (bir) wildan fazla sireyle clde tutulan hisse
senetlerinin elden gikartilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrca. tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST de islem gbren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun (GVK)
Miikerrer 807inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir, Tevkifata tabi tutulan hisse senedi
alim satim kazanclan igin gergek kisilerce yillik veya miunferit beyanname verilmez. Diger
selirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil edilmez.
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Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancm
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretivle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldufiu hilkimler g¢orcevesinde tevkilata tabi
kazanglarin beyan edildiii bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.Ote yandan
dileven gelir vergisi mikellefleri aym takvim iginde tcer ayhik ddnemlerde olugan kar ve
zararlar icin villik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen gelirden wil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tzerinden % 10
oraminda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden vil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir.
mahsup edilemeven tutar cenel hitkiimler cercevesinde red ve iade edilir. Anacak mahsup
edilemeyen zararlar isleyen takvim yillanna devredilemeyecektir.

Gecici Madde 67 nin (3) numaral bendi uyannca. gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiveti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrmtilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

b)Pery Senetleri Kér Paviarvmn ve Temettii Avansiarvnn Vergilendirilmesi:
1) Gereek kisiler

Tum Miikellef Gergek Kigiler: GVK nun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve eavrisafl matarlar: 2013 yih gelirlerd icin 26.000 TL'vi (GVEK
103 Maddede wver alan gelir vergisi tarifesinin ikinei dilimi) asan ve tam mikellef
kurumlardan elde edilen kar paylen i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK'nun (84/6-b) maddesine géire. kar paylan Gzerinden yapilacak tevkifat, kann
daftilmas) asamasma birakilmistr. GVK'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam milkellef
kurumlarca: “tam miikellef percek kisilere. selir ve kurumlar vergist miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar milkellef kisilere. dar milkellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar mikellzflere™ dagitilan kar paylan lizerinden™ Bakanlar
Kurulu'nea belirlenen oranda (bugtin itibarivle %13) tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis clan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyarinea, dagitilsin veya dagmtilmasin kurum blinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanclarn ortaklara dafitimi halinde. kar payr dafitimina baZh teviafat
yvapiimayacaktr.( Kurumlar Vergisi | Numarah Genel Tebligi, Bélim 15.3.9)

Tam miikellef sergek kisilerin tam miltkellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin

yars1 . GVK' nun 22. Maddesi'ne gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
da dahil olmak {izere briit kar payimn tamam {izerinden GVK'nun 94"Gnct maddes] uyannca
tevkifat yapilir ve tevkif edilén verginin tamamu, kdr payimin yillik beyvanname ile beyan
edilmesi durumunda. willik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.
Aynea, 94/6-b maddesine gére karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim say1lmadifindan.
kann sermaveve ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara wverilen bedelsiz hisse senetleri
fizerinden tevkifat vapilmayacai gibi bu hisse senetleri kargilifi olan kar paymmin “menkul
sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler: GVEK nun (94/6-b) maddesi uyannca, tam mikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere. gelir ve kurumilar vergisi mikellefi olmayanlara ve
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bu vergiden muaf olanlara. dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumiara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere: “dagitilan kar paylan {izerinden™ Bakanlar
Kurulu'nca belirlenen  oranlarda  tevkifat  vapilacaknr.GVK  (86/2) uvannca: dar
mitkelletivette. tamarmi Tiirkive'de tevkif suretivie vergilendirilmis olan; tcretler, serbest
meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye ifratlan ile difer kazang ve iratlar icin
villik beyanname verilmez, difer gelirler icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. DiJer taraftan GVICnun 101%inci madde 5 no’lu fikrasi
oeredince, dar mikellef sercek kisilerin veraisi tevkif suretivle alinmamis menkul sermaye
iratlarimi, Tirkive'de elde edildiii werin vercl dairesine minferit beyanname ile beyvan
etmelen gerekmektedir.

2) Kurumlar

Tam mitkellef Kurumlar ile Pay senetleri Tarkive deki Bir Isverl veya Daimi Temsilcisi
Vasitasivla Elinde Bulunduran Dar Mitkellef Kurumlar:

Tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 8demelen tevkifata tabi degildir. (5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/ 2 ve Md. 30/3)

Bu kurumlarnin, difer miikellef kurumlardan aldiklan kar pavlan. istirak kazanci olarak
kurumlar wvergisinden istisnadir. Ancak istirak karanci Istisnasi, vahnm fon ve
ortakhiklarindan alinan kar paylan igin gegerli degildir. Bu nedenle. vatinm fon ve
ortakhiklanndan alinan kar paylanmn kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matraluna dahil edilen bu kar paylan icin, dafitim
vapan vaunm fon ve ortaklif binvesinde Gdenmig olan vergi. alinan kar pay: isabet ettidi
tutarda, willik bevannamede hesaplanan kurumlar vereisinden mahsup edilebilir. Mahsup
edilecek bu vergi. vatinm fon ve ortakhfimdan alinan net kar payimin gecerli kesinti oram
kullamlarak briitlestirilmesi sureti ile hesaplanmaktadir.

Dar Mikellef Kurumlar: Pay senetlenimi Tiirkive de bir i veri veya daimi temgsilcist vasitas
olmaksizin elinde bulunduran dar mikellel kurumlara yapilan kar payi Gdemeleri, tam
miikellel gergek kisilere denen kar paylarna iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde
tevkifat uygulanmasina konu olacaktir. Menkul sermave iratlan Gzerinden tevkif suretiyle
almrms vergiler. dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup. tevkif yolu ile almmis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmekiedir.

Vergi tevkifatimn Thrage tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligikin olarak: vergi mevzuatl
uwyarnmea 01.01.2006 — 31.12.2015 déneminde pay senetlerinin elden ¢ikanlmas: karmhid elde
edilen kazanclar igin tevkifat: bankalar. arac: kurumlar veya saklamaer kuruluslarca, pay
senetleri kar paylan icin tevkifat ise ortaklikes kesilecektir.
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