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SERMAYE PiYASASI KURULU

KURUMSAL YATIRIMCILAR DAIRESI

YATIRIM ORTAKLIGI iZAHNAMESI

SERMAYE ARTIRIMLARINDA KULLANILACAK
iZAHNAME VE SIRKULER SETIDIR.

IZAHNAME VE SiIRKULER HAZIRLAYAN YETKILILERIN DIKKATINE !
Izahname ve sirkiilerlerin hazirlanmasinda sekil sartlaria aynen uyulmasi, 6nemi
acisindan koyu renkli yazilarin korunmasi sarttir.




VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'DEN

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 3.750.000 YTL'Si NAKIiT KARSILIGI, 3.750.000
YTL'Si ICKAYNAKLARDAN KARSILANMAK SURETIYLE 7.500.000 YTL'DEN
15.000.000 YTL'YE ARTIRILMASI VE NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN MEVCUT
SERMAYEYI TEMSIL EDEN PAYLARDAN TOPLAM 3.750.000 YTL’LIK
BOLUMUNUN BEDELLERI NAKDEN VE PESINEN TAHSIL EDILMEK SURETIYLE
HALKA ARZ YOLUYLA SATISINA ILiSKiN iZAHNAMEDIR.

SOZKONUSU PAYLAR SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA ........./..... TARIH VE
....... [eseee SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIK
VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERi ILE
SIRKULERLERDE YER ALAN BIiLGILERIN GERCEGIi DURUST BiR BiCiMDE
YANSITMASINDAN IHRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
IHRACCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI ICIN MURACAAT
EDILEBILiR. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIKLERI
MALI TABLO VE RAPORLARA ILISKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI
RAPORLARDAKI YANLIS VE YANILTICI BILGIi VE KANAATLER NEDENIYLE
DOGABILECEK ZARARLARDAN HUKUKEN SORUMLUDUR.

I. PAYLARI SATISA SUNULACAK VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM
ORTAKLIGI A.S. HAKKINDA BIiLGILER

A. TANITICI BILGILER

1. Ticaret unvani :Vakif Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.$
2. Merkez ve sube adresleri :Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2

A Blok Levent/iISTANBUL
3. Tescil tarihi, sicil numarasi

ve ticaret sicil memurlugu :13.06.1991, 275459-223041
istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
4. Sdresi : Suresiz
5. Bilinen Ortak sayisi : Sirket hisse senetlerinin borsa da

islem gérmesi nedeniyle ortak sayisi
Tam olarak bilinmemektedir.




B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER

1. i) Kayith sermaye tavani :50.000.000.-YTL
ii) Cikarilmis sermayesi : 7.500.000.-YTL
i) Sermaye artinmi bilgileri: Ortakligin kurulusundan itibaren gerceklestirdigi
sermaye artirimlari ve kaynaklari asagida tablo halinde verilmigtir:

Cikarilmig KaydaAlma Sermaye Artirrmina iligkin Bilgiler ( YTL)
Belgesi
Sermayesi (YTL) Tarihi ve No Nakit Yedek Akge | Temettl Toplam [ Artirrm Sonrasi
Sermaye Cikariimig
Artirimi Sermaye

5.000. 28.05.1993, 5.000 5.000 10.000
Y0O/62/342

10.000. 09.05.1994, 5.000 5.000 15.000
YO 3/453

15.000 28.07.1995 30.000 30.000 45.000
YO 12/1013

45.000 16.05.1996, 55.000 55.000 100.000
YO 18/625

100.000 10.06.1997, 150.000 150.000 250.000
YO 28/795

250.000 01.06.1998, 250.000 250.000 500.000
YO 41/548

500.000 02.01.2001, 1.200.000 1.200.000 1.700.000
YO 61/1876

1.700.000 10.05.2002, 850.000 850.000 2.550.000
YO 69/648

2.550.000 26.07.2006 1.000.000 |1.450.000 2.450.000 5.000.000
YO 132/865
15.01.2008 2.500.000 2.500.000 7.500.000

5.000.000 YO 151/1232

2. Son iki olagan genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle gikariimis sermayenin
ortaklar arasinda dagilimi:

22/03/2007 31/03/2008 01/07/2008
Ortagin Ticaret Unvan/ Adi| Sermaye Pay Sermaye Pay Sermaye Pay
Soyadi Payi Orani Payi Orani Payl (YTL) | Orani

(YTL) (%) (YTL) (%) (%)

1-Vakifbank Personeli Ozel 777.492 15.55 1.166.239 |15.55 1.166.239 |15.55
Sosyal Guvenlik Hizm. Vakfi
2- T.Vakiflar Bankasi TAO 587.700 11.75 [881.549 11.75 881.549 11.75
3- Glines Sigorta A.$ 550.000 11.00 |825.000 11.00 825.000 11.00
4- T.Vakiflar Bankasi TAO 403.496 8.07 605.244 8.07 605.244 8.07
Memur ve Hizmetlileri Emekli
Ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi
5- Vakif Emeklilik A.$ 399.997 8.00 599.995 8.00 599.995 8.00
6- Halka Acgik 2.281.315 [45.63 ]3.421.973 |45.63 3.421.973 |45.63
TOPLAM 5.000.000 |100.00 |7.500.000 |100.00 7.500.000 |100.00




3. Sermayedeki paylari toplami, % 5 ve fazlasi olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik
iligkileri:Yoktur.

4. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:

Nama/Hamiline Tertibi Pay Nominal Toplam Sermayeye

Oldugu Degeri (YTL) (YTL) Orani(%)
Hamiline 8 1,00 1.200.000 0,16
Hamiline 9 1,00 850.000 0,11
Hamiline 10 1,00 500.000 0,07
Hamiline 1,00 2.450.000 0,33
Hamiline 1,00 2.500.000 0,33

5. imtiyazl paylar ve imtiyazin niteligi: imtiyazli pay yoktur.
6. Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek ve tlizel kisiler: Yoktur.

7. Ihragcl yénetiminde dogrudan ya da dolayli olarak sdzsahibi olan ya da olabilecek
hissedarlar:

Adi Soyadi / Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani Tutan (YTL) Orani (%)
-Vakifbank Personeli Ozel 1.166.239 15.55

Sosyal Givenlik Hizm. Vakfi

T.Vakiflar Bankasi TAO 881.549 11.75

Gilnes Sigorta A.S 825.000 11.00
T.Vakiflar Bankasi TAO 605.244 8.07

Memur ve Hizmetlileri Emekli

Ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi

Vakif Emeklilik A.$ 599.995 8.00

8. Son u¢ yil icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:
-Sirket 2006/13 nolu Yoénetim Kurulu Karari ile yil icinde 2.550.000 YTL olan ¢ikariimig sermayesini,
1.450.000.-YTL Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farkindan bedelsiz, 1.000.000.-YTL bedelli olmak
Uzere toplam 2.450.000.-YTL artirarak 5.000.000.-YTL’ye yukseltilmis,

-Sirket 2007/22 nolu Yoénetim Kurulu Karari ile yil iginde 5.000.000 YTL olan ¢ikariimig sermayesini,
2.500.000.-YTL bedelli artirmak suretiyle g¢ikarilmis sermayesi 5.000.000.-YTL’den 7.500.000.-
YTL'ye yukseltilmistir.

9. Ortakhdin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihra¢ etmis ise, bu
islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin sayi ve niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gergek
ve/veya tuzel kigilere iliskin agiklamalar: Yoktur.

10. Ortaklik esas sOzlesmesine goére yonetim ve denetim organlarinin segimi:Sirket Yonetim
Kurulu Genel Kurul tarafindan segilen 5 lyeden olusur.Yonetim Kurulu goérev siresi 2 yildir. Bu
surenin sonunda gorevi biten Uyelerin yeniden sec¢ilmesi mimkindur. Genel kurul tarafindan segilen 3
Uyeden olusan denetgilerin ise gorev slresi 1 yildir.

11. Ortaklik esas s6zlesmesinde yer alan agirlastiriimis nisaplar hakkinda bilgi: Yoktur.

12. Tirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 Unci maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar: Ortaklhidimizca ihra¢ olunmus intifa senedi yoktur.



13. Paylarin devir esasi:Sirketimiz paylari hamiline olup, hamiline yazili paylardaki devir
hakimleri gegerlidir.

14. Ortakhgin ayni grup paylarinin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadigina/igslem goérip gérmedigine veya bdyle bir bagvurunun bulunup bulunmadidina iliskin bilgi:
Sirketimiz paylarinin tamami borsaya kotedir.

15. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda;
a) Ortakhg@in paylari tzerinde Gglncu kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gecirme
teklifleri: Yoktur.

b) Ortaklik tarafindan diger bir ortakhdin paylari ve/veya hisse senetleri lizerinde yapilan ele gegirme
teklifleri: Yoktur.

c¢) Soézkonusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi: Yoktur.

|II. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI ILE HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER

1. Nakit karsih@r artirllan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylari temsilen ihrag edilen
paylar ile ilgili bilgiler:

Nama/Hamiline Bir Payin Nominal Pay Sayisi | Nominal Degerleri
Oldugu Degeri (YTL) Toplami(YTL)
Hamiline 1,00 3.750.000 | 3.750.000
TOPLAM 3.750.000

2.a)ic kaynaklardan yapilan sermaye artinminin dagiimina iliskin bilgiler asagida
verilmektedir:

i. | Olaganustu Yedek Akceler : -

i. | Gayrimenkul Satig Kari : -

iii. | Istirak Satig Kari : -

iv. | Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 3.750.000
v. | Diger -
TOPLAM 3.750.000

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ve bu paylari
temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Nama/Hamiline Bir Payin Nominal |Pay Sayisi | Nominal Degerleri
Oldugu Degeri (YTL) Toplami(YTL)
Hamiline 1,00 3.750.000 | 3.750.000
TOPLAM 3.750.000

3.a) Bu sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilen paylarin bu sermaye artirrmindan sonra
yapilacak ve yeni pay alma haklarinin kisittanmadigi tim sermaye artirrmlarinda yeni pay alma haklari
bulunacakiir.

b) ihrac edilen paylar yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap
dénemi itibariyla temettilye hak kazanir ve kar elde edilmesi halinde ilk kez 2008 yilinin karindan
temettu verilecektir.

c) Temettliye Hak Kazanilan Tarih: Yeni pay alma hakkina iliskin sirkilerin yayimlandigi
hesap dénemi itibariyla temettiiye hak kazanir.



4. Bu artinmda ihrag edilen imtiyazli paylar ve imtiyazin niteligi:Yoktur.

5. Ihrag edilecek paylarin yatinmcilara sagladigi haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn
md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni
pay alma hakki (TTKmd. 394, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12), genel kurula
katiima hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369),
oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme
hakki (TTK md. 363), iptal davasi acma hakki (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 12).

Diger taraftan, TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gegen
“azinlik haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir
(SPKn md. 11).

6. Paylarin devrine ve varsa devirle ilgili kisitlara iliskin bilgi: Paylarin devri IMKB’nde
gercgeklestiriimekte olup devirle ilgili herhangi bir kisitlama yoktur.

7. Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: Yoktur.

8. Varsa belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi: Yoktur.

9. Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alinip
alinmadigi: Alinmamistir.

10. Satin alma taahhidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, adresleri ve bir payin
satin alma fiyati: Yoktur.

11. Ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanma esaslari;

a) Yeni pay alma haklarinin kullanim sdresi: : 15 ginddr.

Bu slirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek sirkilerde belirtilecektir. Yeni pay alma
hakki kullanim suresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgini aksami sona
erecektir.

b) Ortaklarin ¢ikariimis sermayede mevcut paylarina gére yeni pay alma orani: Mevcut
pay tutarinin %50 oraninda yeni pay alma hakki vardir.

c) Pay bedellerinin yatirilacag! banka subesi ve hesap numarasi:T.Vakiflar Bankasi T.A.O
Yatirrm Bankaciligi ve Igtirakler Bagkanlhgi-Menkul Kiymetler Mudirligd nezdindeki 24440885 nolu
hesap

d) Basvuru sekli:

1) Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz (e) bendinde belirtilen
yerelyerlere bagvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 12 nolu yeni pay alma kuponlarini
(sahip olduklari hisse senetlerini) ibraz edeceklerdir. Ortaklarimizin sahip olduklari hisse
senetleri Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin dizenlemeleri ¢cergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde kayden izlenmeye baslandiindan, ortaklarimizin
halen ellerinde bulunan hisse senetlerini teslim etmeleri durumunda, teslim alinan, bu hisse
senetlerinin MKK nezdinde kayden izlenecegdine iliskin Sirketimiz tarafindan bir tutanak

verilecektir.

Yeni pay alma haklarini kullanacak ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalinan yeni pay
tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan 24440885 numarali hesaba yeni pay alma
hakki kullanim suresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin makbuzun bir

ornegini Sirket'e tevdi edeceklerdir.



e)

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim suresi i¢inde satabilirler.

Bundan sonra yapilacak pay ihraglarinda fiziki olarak basiimis hisse senedi
verilmeyecektir.

31 Aralik 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagh mali haklar, bu
tarihnten sonra MKK’da kayden izlenecek ve ydnetime iliskin haklar da MKK tarafindan
kullanilacaktir. Hak sahiplerinin 31 Aralik 2007 tarihinden sonra hisse senetlerini ilgili
dizenlemelerdeki esaslara gore teslim etmeleri halinde, MKK'da kayden izlenmekte olan
mali haklari hesaplarina aktarilacaktir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestiriimemis hisse
senetleri, borsada islem gdéremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada iglem goérebilmesi,
kaydilestiriimeleri amaciyla teslim edilerek, MKK'da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin
olusturulmasina baghdir.

2) Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalinan
yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan 24440885 numarali hesaba yeni
pay alma hakki kullanim suresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin

makbuzun bir 6érnegini Sirket'e tevdi edeceklerdir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, énceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siresi iginde bu hakkini satabilirler.

Basvuru yeri/yerleri:

-istanbul Merkez ~ :Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S

Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2 A Blok
Levent-ISTANBUL

-istanbul Acentas! :T.Vakiflar Bankasi T.A.O Beyoglu Subesi

Hiiseyin Aga Mah. Istiklal Cad. No:168
Beyoglu- ISTANBUL

-Ankara Acentasi :T.Vakiflar Bankasi T.A.O Yatirim Bankaciligi

Bagkanh@i ve istirakler Bagkanligi Menkul
Kiymetler MadurlGgu
Tunus Cad. No:67 Kavaklidere- ANKARA

-izmir Acentasi  : T.Vakiflar Bankasi T.A.O Finans Market izmir

Subesi o
Mimar Kemalettin Cad. No:5 Gumrik-1ZMIR

f) Paylarin dagitim zamani ve yeri: Tum ortaklarimizin sahip olduklari paylar Sermaye
Piyasasi Mevzuati ¢cercevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

12. Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari;

a) Ortaklarin ¢ikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma orani: Mevcut
pay tutarinin %50 oraninda yeni pay alma hakki vardir.



b) Basvuru sekli:

Paylari Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iligkin
diizenlemeleri gergevesinde izlenmeye baslanan pay sahipleri (sahip olduklari paylar Borsa'da islem
gbren pay sahipleri), bedelsiz paylarini Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde kayden alacaklardir.

Sahip olduklar paylar kaydi sisteme iliskin dizenlemeler c¢ercevesinde izlenmeyen
Ortaklarimiz, paylarin dagitimina iligkin ilanimizdan itibaren, ilanda belirtilen adreslere bagvurarak
sahip olduklari hisse senetlerinin 13 No’lu yeni pay alma kuponlarini (sahip olduklari hisse senetlerini)
ibraz edecek ve sahip olduklar hisse senetlerinin (Hisse senetlerini teslim konusunda 31 Aralik 2007
tarihine kadar slreleri bulunan ortaklarin hisse senetlerini teslim etmleri durumunda) ve bu sermaye
artinminda alacaklari paylarin tamami, Sirket tarafindan minferiden kendileri i¢cin Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde agilan hesaplarina kaydedilecektir. Tum ortaklarimizin sahip olduklari paylar,
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup daha énce sahip
olduklari hisse senetleri ile ayni haklara sahip olacaklardir. Bundan sonra yapilacak pay ihraglarinda
fiziki olarak basiimis hisse senedi verilmeyecektir.

31 Aralik 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagl mali haklar, bu tarihten
sonra MKK’da kayden izlenecek ve ybénetime iliskin haklar da MKK tarafindan kullanilacaktir. Hak
sahiplerinin 31 Aralik 2007 tarihinden sonra hisse senetlerini ilgili dizenlemelerdeki esaslara goére
teslim etmeleri halinde, MKK’da kayden izlenmekte olan mali haklari hesaplarina aktarilacaktir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestiriimemis hisse senetleri,
borsada islem gdéremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem goOrebilmesi, kaydilestiriimeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK’da hak sahipliklerine iligkin kayitlarin olusturulmasina baglhdir.

Bedelsiz paylari alma iglemi igin slre sinirlamasi yoktur.

13. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla satisi
ile ilgili esaslar:

a) Halka arz suresi:15 gundar.

Bu sirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkulerde belirtilecektir.

b) Halka arz sirkulerinin ilan edilecegdi gazeteler: Referans ve Hirses Gazeteleri

c) Pay bedellerinin yatirilacagi banka subesi ve hesap numarasi:

T.Vakiflar Bankasi T.A.O Yatirim Bankacihdi ve Istirakler Baskanhgdi-Menkul Kiymetler

Muadurligt  nezdindeki 24440885 nolu hesap

d) Basvuru sekli: Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig suresi icinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili

bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa uyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yuriten borsa uyesi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

e) Basvuru yeri/yerleri: Tim IMKB (yesi araci kuruluslar
13. Paylarin dagitim zamani ve yeri: Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra

kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin s6zkonusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.



[. SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE [HRAC OLUNAN PAYLARIN SATISI HAKKINDA
BILGILER

1. Satis fiyati

a) Yeni pay alma hakkinin kullaniimasinda 1,00 YTL nominal degerli bir payin satis
fiyati: 1,00 YTL'dir.

b) Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin satisinda 1,00 YTL
nominal degerli bir payin satis fiyatii Nominal degerin altinda olmamak (zere Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda olusacak fiyattir.

2. Satis Yontemi: Borsada Satis

3. Satisin birden fazla Ulkede ayni anda yapildi§i durumlarda, bu ulkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:Yoktur.

4. a) Yeni pay alma hakki kullanim bedelinin tespitinde kullanilan yéntemler, araci kurulusun
fiyata iliskin degerlendirmesi: Paylar nominal degerden satilacaktir.

b)Fiyatlarin tespitinde kullanilan yontemler, yonetimin ve araci kurulusun fiyatlara iligkin
degerlendirmeleri:Yoktur.

5. a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar ve gise
hizmeti veren kurulus/kuruluslar ile bu kuruluslarin adresleri:Satiga aracilik eden kurulus Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S’dir. (Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2 A Blok Levent-ISTANBUL)

b) Araciligin niteligi ve yiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: En iyi gayret aracihgidir.
Yiklenimde bulunulmamaktadir.

c¢) Araci kurulus/kuruluslara 6denecek toplam Ucret tutari ve bunun toplam ihra¢ maliyeti
icindeki payi: 2.625,00.-YTL, ihra¢g maliyeti igindeki pay % 18,00°dir.

6. Ortakligin ddemesi gereken, ihraca iliskin toplam ve/veya pay basina maliyet: ihraca
iliskin tahmini toplam maliyetin 15.000 YTL ve pay basina maliyetin ise 0,003 YTL olacagd! tahmin
edilmektedir.

7. Ortakligin saglayacagi tahmini nakit girisi ve kullanim yerleri: ihrag icin yapilacak giderler
sonrasl1,2.482.375 YTL nakit girisi olacagi tahmin edilmektedir. Nakit girisler, sirketin sahip oldugu
menkul kiymetler portféytinin ¢esitlendiriimesinde kullanilacaktir.

8. Temettl alma hakkinda zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil ediimeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temetti avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettd ve
temettl avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hikiamleri uygulanir.




IV. MALI DURUM ILE iLGILI BILGILER

1. [Son Ug Yila Ait Kar Dagitim Tablolari:

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.$ SON UG YIL KAR DAGITIM TABLOSU(YTL)

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
DONEM KARININ DAGITIMI
1-Odenmig/Cikariimig Sermaye 2.550.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00
2-Toplam Yasal Yedek Akce(Yasal Kayitlara Goére) 127.960,68 127.960,68
3-Dénem Kari 1.798.598,39 -274.399,00 2.227.516,00
4-Odenecek Vergiler - - -
5-NET DONEM KARI 1.798.598,39 2.227.516,00
6-Gegmis Yil Zarari 274.399,00
7-Birinci Tertip Yasal Yedek 89.929,92 96.114,19
8-Dagitim Karari Almamis Istirakin Net Dagitilabilir Dénem
Kari - -
9-Gergeklesmemis Sermaye Kazanci Dikkate Alinmis 1.708.668,47 1.857.002,81

Net Dagitilabilir D6nem Kari

10-Gerceklesmemis Sermaye Artislari(-) 15.976,60 431.586,10
11- Gergeklesmemis Sermaye Azaliglari(+) 433.824,94
12-Gergeklesmemis Sermaye Kazanci Dikkate Alinmamis 1.692.691,87 1.859.241,65
Net Dagitilabilir Dénem Kari
13- Yl iginde Bagiglar - -
14-BIRINCI TEMETTUNUN HESAPLANACAGI BAGISLAR | 1.692.691,87 1.859.241,65
EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARI
15- ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU 507.807,56 543.054,56
16-imtiyazli Hisse Senetleri Sahiplerine - -
17-Memur ve Iscilere Temettii - -
18- Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -
19- Ortaklara Ikinci Temettii
20-Ikinci Tertip Yasal Yedek 38.030,76 22.849,80
21-Statu Yedekleri - -
22-Ozel Yedekler - -
OLAGANUSTU YEDEK 1.146.853,55 1.293.337,29

10




2. Ortakligin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari hiikimlerine gére hazirlanan
31/12/2007, 31/12/2006 ve 31/12/2005 dénemlerine ait bilangolari

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BILANGO (YTL)
VARLIKLAR
Cari / D6nen Varhklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Doénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varlhklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukiimluliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal YUkumldlikler (net)
Ticari Borglar (net)
iligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklar
Ertelenen Vergi YukumlGligu
Diger YUkumlulikler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama iglemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikumlullkler (net)
Ticari Borglar (net)
iligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi YukumlGligu
Diger YUkumlulikler (net)
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gegmis Gegmis
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
14.162.362 12.065.192 11.819.818

3.119.269 1.969.975 1.249
10.798.895 9.568.138 10.372.890
240.492 383.750 1.439.381
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

3.706 143.329 6.298
96.601 66.224 91.846
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
83.821 59.786 87.284
12.780 6.438 4.562
0 0 0

0 0 0
14.258.963 12.131.416 11.911.664
126.832 235.764 251.762
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
117.444 99.879 243.769
70 476 4.369

0 0 0

0 0 0

512 129.051 435

0 0 0

8.806 6.358 3.189
28.798 19.835 15.717
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
28.798 19.835 15.717
0 0 0

0 0 0




ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri Ihrag Primleri

Hisse Senedi Iptal Karlari

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statl Yedekleri

Olaganustu Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklar
Net Dénem Kari/Zarari
Gegmis Yillar Kar/Zararlan
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettl+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG
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0 0 0
14.103.333 11.875.817 11.644.185
5.000.000 5.000.000 2.550.000
0 0 0
5.132.557 5.132.557 6.568.719
13.838 13.838 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
5.118.719 5.118.719 6.568.719
1.596.307 1.596.307 0
127.961 127.961 0
0 0 0
1.452.369 1.452.369 0
15.977 15.977 0
0 0 0
0 0 0
2.227.516 (274.399) 2.104.114
146.953 421.352 421.352
14.258.963 12.131.416 11.911.664
Derizatig#%‘zﬁ Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
105.412.376 87.643.264 174.575.113
(102.989.535) (86.617.785) (172.184.103)
0 0 0
996.979 (286.580) 317.802
3.419.820 738.899 2.708.812
(1.192.279) (885.264) (611.122)
2.227.541 (146.365) 2.097.690
3 3.480 512.451
(28) (2.959) (506.027)
0 0 0
2.227.516 (145.844) 2.104.114
0 0 0
0 0 0
2.227.516 (145.844) 2.104.114
0 (128.555) 0
2.227.516 (274.399) 2.104.114
(0,44550) (0,05488) 0,82514



3. Ortakligin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari hilkiimlerine gére hazirlanan 31/12/2006
ve 31/12/2005 dénemlerine ait nakit akim tablolar

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

01 OCAK - 31 ARALIK 01 OCAK - 31 ARALIK

2006 2005
A.ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi net kar (+) (128.555) 2.104.114
Diizeltmeler:
Amortisman(+) 33.280 31.829
Kur farklarindan dogan zarar (+) - -
Kidem Tazminat1 Karsilig: (+) 4.118 4.002
Borg ve Gider Karsgililar: 496 435
Ertelenmis Vergi Karsilig1 (+) - -
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlarin degerlemesi (-) 760.653 284.342
Faiz gideri (+) - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kar
(+) 669.992 2.424.722
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki azalislar(-) 1.055.631 (1.020.656)
Stoklardaki azalig (+) - -
Ticari borglarda azalis (-) (144.614) (243.538)
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) 1.581.009 1.160.528
Faiz 6demeleri (-) - -
Vergi 6demeleri(-) 51.619 -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.632.628 1.160.528
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Menkul Kiymetlerdeki Degisim (net) (2.261.728) (1.497.791)
Mali varlik alimi, alig tutarinin neti(-) - -
Maddi varlik satin alimlar1 (-) 7.658 4.619
Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 15.237
Tahsil edilen faizler (+) 306 117.517
Tahsil edilen temettiiler (+) 116.861 200.285
Diger yatirim faaliyetlerinde gerceklesen degisim - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (2.136.903) (1.160.133)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
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Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 1.013.808

Kisa vadeli borglarla ilgili nakit girisleri (+) -

Finansal kiralama borglari ile ilgili 6demeler (-) - -
Odenen temettiiler (-) (507.807) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 506.001 -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 1.726 395
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 1.249 854
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.975 1.249

DUZENLENEN 31/12/2006 ve 31/12/2005 dénemine iliskin 6zsermaye degisim tablolari

4. Ortakhigin ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

(Tutarlar aksi belirtimedikce Yeni Tirk Lirasi ("YTL") olarak ifade

edilmistir)

Sermaye

Sermaye
Yedekleri

Kar
Yedekleri

Net Donem
Kari / Zarari

Gegmis
Yillar
Kari / Zarari

Toplam

31 Aralik 2004 itibariyle

2.550.000

6.568.719

357.084

64.268

9.540.071

Nakit Sermaye Artisi

Net Dénem Karindan
Gegmis Yil Karlarina
Transfer

(357.084)

357.084

Ozsermaye Enf. Diiz.
Farklarindan Gegmis Yil
Zararlar

Borsada Olusan Deger
Artisi

Net D6énem Kari / Zarari

2.104.114

2.104.114

31 Aralik 2005 itibariyle

2.550.000

6.568.719

2.104.114

421.352

11.644.185

Sermaye Artirimi

1.450.000

(1.450.000)

Gecgmis Yil Kar/Zararina
Transfer

(2.104.114)

2.104.114

Nakit Sermaye Artigi

1.000.000

1.000.000

Emisyon Primi

13.838

Nakit Kar Dagitimi

(507.807)

(507.807)

Yasal Yedeklere Transfer

127.961

(127.961)

Ozel Yedeklere Transfer

15.977

(15.977)

Olaganustu Yedeklere
Transfer

1.452.369

(1.452.369)

Net Donem Kari/Zarari

(274.399)

(274.399)

31 Aralik 2006 itibariyle

5.000.000

5.132.557

1.596.307

(274.399)

421.352

11.875.817
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Ortakhigin ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE
DUZENLENEN 31/12/2007 ve 31/12/2006 donemine iliskin 6zsermaye degisim tablolari

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM
SIRKETI
31.12.2007 TARIHLI OZSERMAYE DEGiSiMm
TABLOSU
Ozsermaye Diger
Finansal Enflasyon Statii Kar Gegmis Y1l Net Dénem
Sermaye Varliklarin Diizeltmesi Yasal Yedekler Olaganiistii Yedekler | Karlari (veya Kari (veya
Sermaye Yedekleri Degerlemesi Farklar1 Yedekler i Yedekler i Zararlari) Zarar) Toplam
31.12.2005 itibariyle bakiye 2,550,000 0 0 6.568.719 0 0 0 0 421.352 2.104.114 11.644.185
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 1.000.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.000.000
i¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lsletmer}in aldig1 kendi hisse 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
senetleri
Gelir tablosunda yer almayan 0 0 0 0 o o o 0 0 0 0
kazang ve kayiplar
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanct para ¢evrim farklart 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 1.450.000 0 0 (1.450.000) 127.961 0 1.452.369 15.977 0 (1.596.307) 0
Diger kazang ve kayiplar 0 13.838 0 0 0 0 0 0 0 0 13.838
Enflasyon diizeltme farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (507.807) (507.807)
Donem net kari (veya zarart) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (274.399) (274.399)
31.12.2006 itibariyle bakiye 5.000.000 13.838 0 5.118.719 127.961 0 1.452.369 15.977 421.352 (274.399) 11.875.817
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isletmenin aldig1 kendi hisse
senetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gelir tablosunda yer almayan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kazang ve kayiplar
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanc para ¢evrim farklart 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 0 0 0 0 0 0 0 (274.399) 274.399 0
Diger kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Enflasyon diizeltme farklart 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dénem net kari (veya zarart) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.227.516 2.227.516
31.12.2007 itibariyle bakiye 5.000.000 13.838 0 5.118.719 127.961 0 1.452.369 15.977 146.953 2.227.516 14.103.333
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6. Ortakligin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari hiikimlerine gére hazirlanan 31/12/2007
ve 31/12/2006 dénemlerine ait nakit akim tablolari

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM
SIRKETI

31.12.2007 TARIHLI NAKIiT AKIM TABLOSU

01.01.- 01.01.-
31.12.2007 31.12.2006

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net Donem Kari 2.227.516 (274.399)
Diizeltmeler -75.196 37.894
Amortisman ve {tfa Paylari (+) 44.380 33.280
Karsiliklardaki Degisiklikler (+) (119.576) 4.614
Ticari ve Diger Alacaklardaki Artis (-) 143.258 1.055.631
Menkul Kiymetlerdeki Artis (-) (1.230.757) (2.312.778)
Diger Varliklardaki Artis (-) 139.624 -
Ticari Borglardaki Artis (+) 17.565 (144.614)
Tliskili Taraflara BorglardakiArtis (+) (406) -
Diger Borglardaki Artis (+) 2.448 51.619
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (928.268) (1.350.142)

YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Duran Varlik Yatirimlari (-) -714.757 -7.658
Duran Varlik Satigi (+) 0 0
Yatirim Faalieyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (74.757) (7.658)

FiINANSMAN FAALIYETLERIDEN KAYNAKLANAN NAKIT

Odenen Temettiiler (-) 0 -507.807
Nakit Sermaye Arttirimi (+) 0 1.000.000
Emisyon Primi (+) 0 13.838
Finanansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 0 506.031
NAKIT VE BENZERi DEGERLERDEKI ARTIS AZALIS 1.149.295 (1.088.274)
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERIi DEGERLER 1.969.975 3.058.249
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE BENZERi DEGERLER 3.119.270 1.969.975
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7. Ortakhgin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar hiikimlerine gére hazirlanan

31/12/20067d6nemlerine ait bilangolari

31/03/2008 ve

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM

SIRKETI
BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIi$
31.03.2008 TARIHLIi BILANCO

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faalliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Donem Kari Vergi Yiikiimliiligii

Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(Ara toplam)

Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
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Dipnot
Referanslar

10
12
11
13
14
26

34

10
12
11

16
14
17
18
19
20
35
26

10
11
12
21
35
22
26

34

10
11
12

Cari Donem

31.03.2008

14.833.160
2.896.433
11.466.274
453.091
0
210
0
0
17.152
14.833.160
0
84.902

14.918.062

1.086.434
0
0
532.535
543.124

o O o

555
10.220
1.086.434
0
31.006
0

o O o o

Ge¢mis Donem

31.12.2007

14.162.362

3.119.269

10.798.895
240.492

o o o

0
3.706
14.162.362
0
96.601

14.258.963

126.832
0
0
117.444
70
0
0
0
512
8.806
126.832
0
28.798
0

o O o o




Devlet Tesvik ve Yardimlari 21
Borg Karsiliklar 22
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 35
[")iger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 26
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 27
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri 27
Deger Artis Fonlar
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27
Net Donem Kari/Zarari
Azinhik Paylarn
TOPLAM KAYNAKLAR
VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31.03.2008 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT GELIR TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Dipnot

Referanslar:

SURDURULEN FAALIYETLER
Sang Gelirleri 28
Satislarin Maliyeti (-) 28, 30
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar)
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar)
BRUT KAR/ZARAR
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29, 30
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30
Genel Yonetim Giderleri (-) 29, 30
Diger faaliyet gelirleri 31
Diger faaliyet giderleri (-) 31
FAALIYET KARI/ZARARI
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 16
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler 32
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) 33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Donem vergi gelir/gideri 35
Ertelenmis vergi gelir/gideri 35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kari/zarari 34
DONEM KARI/ZARARI
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Azinlik paylari
Ana ortaklik paylar
Hisse basina kazang 36
Seyreltilmis hisse basina kazang 36
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 36
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13.800.622
13.800.622
7.500.000
5.118.719
0
19.156
0
0
246.925
3.180.796
-2.264.974
0
14.918.062
0
0

Cari Donem

01.01.-
31.03.2008

11.958.745
-13.916.569
-1.957.824

0

0

0
-1.957.824

0

0

-307.118
0
-32

-2.264.974

0

0

0
-2.264.974

0

0

0
-2.264.974

0
-2.264.974

0
-2.264.974
-0,32945
-0,32945
-0,32945
-0,32945

14.103.333
14.103.333
5.000.000
5.118.719
0
13.838
0
0
143.938
1.599.322
2.227.516
0
14.258.963
0

Gecmis Donem

01.01.-
31.03.2007

20.414.276
-19.513.393
900.883
0
0
0
900.883
0
0
-269.757
3
-28
631.101
0
0
0
631.101
0
0
0
631.101

0
631.101

0
631.101
0,12622
0,12622
0,12622
0,12622



Ortakhigin ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE
DUZENLENEN 31/03/2008 ve 31/12/2007 donemine iliskin 6zsermaye degisim tablolari

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM

SIRKETI

01.01.2008-31.03.2008 DONEMINE AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Hisse Yabana Kardan

) Sermaye Senedi Deger Para Ayrilan Geemis Y1l Net Dénem

Odenmis Diizeltmesi Thrag Artig Cevrim | Kisitlanmig | Karlan (veya Kan (veya Azinhk

Sermaye Farklan Primleri_| Fonlar1 | Farklan Yedekler Zararlar) Zarari) Paylan Toplam
31.12.2006 Tarihi itibariyle bakiye 5.000.000 5.118.719 13.838 0 0 143.938 1.873.721 (274.399) 0 11.875.817
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[sletmenin aldig1 kendi hisse senetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanci para ¢evrim farklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 0 0 0 0 0 (274.399) 274.399 0 0
Diger kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Enflasyon diizeltme farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dénem net kari (veya zararr) 0 0 0 0 0 0 0 631.101 0 631.101
31.03.2007 Tarihi itibariyle bakiye 5.000.000 5.118.719 13.838 0 0 143.938 1.599.322 631.101 0 12.506.918
31.12.2007 Tarihi itibariyle bakiye 5.000.000 5.118.719 13.838 0 0 143.938 1.599.322 2.227.516 0 14.103.333
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 2.500.000 0 0 0 0 0 0 0 0 2.500.000
i¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
isletmenin aldig1 kendi hisse senetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanci para ¢evrim farklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 0 0 0 0 102.987 1.581.474 (1.684.461) 0 0
Diger kazang ve kayiplar 0 0 5.318 0 0 0 0 0 0 5.318
Enflasyon diizeltme farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 (543.055) 0 (543.055)
Dénem net kari (veya zararr) 0 0 0 0 0 0 0 (2.264.974) 0 (2.264.974)
31.03.2008 Tarihi itibariyle bakiye 7.500.000 5.118.719 19.156 0 0 246.925 3.180.796 (2.264.974) 0 13.800.622

19




9. Ortakligin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari hilkiimlerine goére hazirlanan 31/03/2008
ve 31/12/2007 donemlerine ait nakit akim tablolar

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

31.03.2008 TARIHLI NAKIT AKIM TABLOSU

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net Donem Kari

Amortisman ve {tfa Paylar1 (+)

Karsiliklardaki Degisiklikler (+)

Ticari Alacaklardaki Artis (-)

Diger Alacaklardaki Artis (-)

Finansal Yatirimlardaki Artis (-)

Diger Varliklardaki Artis (-)

Ticari Borglardaki Artis (+)

Diger Borglardaki Artis (+)

Diger Yikumlilikteki Artis (+)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Duran Varlik Yatirimlari (-)

Duran Varlik Satis1 (+)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

FINANSMAN FAALIYETLERIDEN KAYNAKLANAN NAKIT
Odenen Temettiiler (-)

Nakit Sermaye Arttirimi (+)

Emisyon Primi (+)

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKI ARTIS AZALIS
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER
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Dipnot
Referanslari

27
18,19
24,35

10

11

26, 35
10,11
26

18,19
18,19

27
27
27

Cari Donem
01.01.-
31.03.2008

(2.264.974)
11.699
2.251
(212.599)
(210)
(667.379)
(13.447)
415.091
543.055
1.414
79.874

(543.055)
2.500.000
5.318
1.962.263
(222.837)
3.119.269
2.896.433

Gecmis

Doénem
01.01.-

31.03.2007

631.101
10.134
(126.641)
34.875
(1.412)
210583
118.434
338.285
244
(56)
584.446

(66.252)
0
(66.252)

0

0

0

0
1.149.295

1.969.975
3.119.270



10.

Ortakhigin ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE
DUZENLENEN 01/01/2008 - 31/03/2008 dénemine iliskin mali tablo dipnotlari

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Faaliyet Konusu ve Ortaklar

Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 13.06.1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar g¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler

portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoylni olusturur, yonetir ve gereginde portféyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek
bir bicimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekli izler ve portféy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket'in hisseleri 20.06.1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle % 45,63'U istanbul

Menkul Kiymetler Borsasr’'nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

31.03.2008 31.12.2007
Pa Pa
Adi Soyadi / Unvani Pay Orani Tu)t/arl Pay Orani Tu¥arl
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Glivenlik Hizmetleri
Vakfl %15,55| 1.166.239 %15,55 777.492
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. %11,75 881.549 %11,75 587.700
Glines Sigorta A.S. %11,00 825.000 %11,00 550.000

Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiarkiye) ve tek bir piyasada (Sermaye Piyasasinda)
yuratmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Mart 2008 tarihi itibariyle calisan sayisi 7'dir. (31 Aralik 2007: 7)
Sirket'in Genel Mudirligu Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent / Istanbul adresindedir. Sirketin
ayrica subesi bulunmamaktadir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

1. Sunuma iligkin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) esas
alinarak hazirlanan Seri: Xl, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i,
15.11.2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem
finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurirlige girmistir.

Seri: XlI, No:25 Tebligi'nin yayimlandigi 15.11.2003 tarihinden sonra, UMS/UFRS'lerin diinya genelinde
kabuli yonindeki calismalar nedeniyle, UMS'lerde 6nemli degisiklikler yapilmis ve yeni UFRS'ler
yayimlanmistir. UMS/UFRS'lerdeki s6z konusu degisim dikkate alinarak, Seri: Xl, No:25 Tebligine
21.12.2004 tarihinde Seri:Xl, No:27 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblid" ile eklenen Ek Madde 1 uyarinca, finansal tablo ve rapor ile dipnot
formatlari dahil Teblid'in 5'inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan muhasebe
standartlar aciklamalari sakli olmak Uzere, igletmelerin UMS/UFRS'leri uygulamalarinin, Teblig'de éngdrilen
dlzenleme ve ilan yukUmlulUklerinin yerine getiriimesi hUkminde oldugu kabul edilmistir.

Sermaye Piyasas!i Kurulu'nca glincel UMS/UFRS'ler, Avrupa Birligi'nin finansal raporlamaya iliskin
dizenlemeleri, Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yapilan ¢alismalar ile yeni Turk
Ticaret Kanunu tasarisinda yer alan hikimler géz 6niinde bulundurularak hazirlanan ve Seri: XI, No:25
Tebligi'ni yarrlikten kaldiran Seri:XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi" 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.

Seri: XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"nin uygulanmasinda,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar orijinal UMS/UFRS'ler uygulanacak ve
finansal tablolarin orijinal UMS/UFRS'lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verilecektir. Yine bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS'ler esas alinacaktir.

Sirket ilisikteki finansal tablolari UFRS uyarinca gercede uygun olgim ve sunumun yapilmasi amaciyla
kanuni kayitlara yapilan dizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Kullan/lan Para Birimi

Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Tirk lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.
Konsolidasyona fliskin Esaslar

Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltimesi:

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da
dahil olmak iizere, tiim temel finansal tablolarinda uygulanan Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamada
yiiksek enflasyon, bir iilkenin, asagidakileri de iceren (bunlarla sinirli kalmamak iizere) ekonomik o6zelliklerince
belirlenir:

- Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten istikrarli bir yabanci para biriminde tutmay1
tercih eder. Elde tutulan yerel para, satin alma giiciinii korumak iizere hemen yatirima doniistirme vb suretiyle
degerlendirilir.

- Niifusun ¢ogunlugu parasal tutarlari yerel para biriminden degil, nispeten istikrarli bir doviz cinsinden dikkate alir.
Fiyatlar da bu doviz cinsinden belirlenebilir.

- Kredili satig ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca satin alma giiciinde beklenen
zararlar1 karsilayacak sekilde belirlenir.

- Faiz oranlari, iicretler ve fiyatlar bir ‘fiyat endeksi’ne baglhdir.

- Son ti¢ yilin kiimiilatif enflasyon oran1 %100°e yaklagmakta ya da agmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
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enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmis olup, SPK’'nin 2008/18 no.lu haftalik
bilteninde 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayilh Kararin gegerliligini korudugu belirtiimistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’'lu “Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“‘UMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarinin Diizeltiimesi:
Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
dénem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilir.

Netlestirme:

Finansal varliklar ve yukumlulikler; yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlIUltigun yerine getiriimesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem mali
tablolari yeniden dizenlenir.

3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar:

Muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve 6nceki dénem mali tablolari yeniden dizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

is Ortakliklari:

Bulunmamaktadir.

Boliumlere Gore Raporlama:

Bulunmamaktadir.

Nakit Ve Nakit Benzerleri:

Nakit akim tablosu gosterimi amaciyla yapilan nakit ve nakit esdegerleri tanimlamasi kasadaki nakit varhgi,
banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduati, diger para piyasasi plasmanlarini ve 3 ay veya daha kisa

vadeli geri satis s6zlesmeleri gergevesinde kullandirilan fonlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.
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Finansal Yatirimlar:

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar belirli veya sabit 6demeleri olan, sabit bir vadesi bulunan ve
Sirket'in vadeye kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal araglardir. Sirket tarafindan
ilk defa mali tablolara alinirken; alim-satim amagl veya satiimaya hazir olarak belirlenen ya da isletme
kaynakli kredi ve alacaklar tanimini karsilayan araglar bunun disindadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle iskonto edilmis maliyet
Uzerinden degerlenir.

Alim-Satim Amagcl Finansal Varliklar:

Alm-satim amagl finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagdimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféylin parcasi olan menkul degerlerdir. Alim-satim amagl finansal
varliklar, bilangoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda
alinmalarini takip eden dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulur. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:
Satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal varliklar; kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak veya alim
satim amagli olmayan finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar, gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger dusukligi ve kur farklarina iligkin olanlar hari¢, donem sonuglari ile
iliskilendiriimeden s6z konusu finansal varlik bilango disina ¢ikincaya kadar, dogrudan 6zsermaye iginde
muhasebelestirilir. Finansal varligin bilango disina cikarilmasi sirasinda, 6zkaynaklar altinda 6nceden
muhasebelestiriimis olan kazang ve kayiplar gelir tablosuna aktarilir. Bununla birlikte, finansal varlik bilango
icinde izlendigi sirece, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmis faizler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirketin finansal varliklarin tima “Ahm-Satim Amacl Finansal Varliklar’ dan olusmaktadir.

istirak ve bagh ortakliklar mali tablolara ilk alindiginda alis maliyeti ile, daha sonra bilango tarihindeki piyasa
fiyati baz alinmak suretiyle makul degeri ile degerlendirilir. Bu varliklara iliskin degerleme farklari, bu varliklar
mali tablolardan c¢ikarilana kadar 6z sermaye degisim tablosu araciliiyla dogrudan 6z sermaye igerisinde
mali tablolara alnir. Bu varliklar mali tablolardan c¢ikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye icerisinde mali
tablolara alinan birikmis kazan¢ ve kayiplar dénemin kar veya zarari olarak mali tablolara alinir. Etkin
piyasas! olmayan istirak ve bagh ortakliklar, alis bedeli ile degerlenmeye devam edilir.

Ticari Alacaklar ve Borglar:
Ticari alacaklar ve ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
degerlendirilir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar ve borglar faiz tahakkuk

etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendiriimistir.

Ticari alacaklar iginde siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak efektif faiz orani
yontemiyle indirgenmis degerleri ile taginir.

Supheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilk, Sirket ydnetimi tarafindan tahmin edilen ve

ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari
karsiladigi dusundlen tutardir.
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Kiralama iglemleri:

Bulunmamaktadir.

Stoklar:

Bulunmamaktadir.

Canhli Varliklar:

Bulunmamaktadir.

Devam Eden ingaat Sézlesmelerine iligkin Varliklar ve Hakedis Bedelleri (net):
Bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar:
Bulunmamaktadir.

Yatirnrm Amach Gayrimenkuller:
Bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varlklar:

Maddi duran varliklar; mal veya hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak, bagkalarina kiraya verilmek veya idari
amagclar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden daha fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemlerdir.

Maddi duran varligin maliyet deg@eri; bir varligin edinimi veya inga edilmesi sirasinda ¢denen nakit veya nakit
benzerlerinin tutarini veya bunlar digindaki diger 6demelerin gercede uygun degerini ya da uygulanmasinin
muimkuin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti, bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye
aktarilmasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin maliyetinin glvenilir bir sekilde dlgulebilmesi durumunda
varlik olarak finansal tablolara yansitilir.

Maddi duran varliklarda muhasebe politikas1 olarak maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli segilir ve bu
politika ilgili maddi duran varlik sinifinin tamamina uygular.

Sirket maddi duran varliklarda maliyet modelini segmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan maddi varliklar, UMS 29’a gére endekslenmis tarihi satin alim
maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan maddi varliklar, satin aim maliyeti degerinden, birikmis
amortisman ile kalici deger kayiplari disulmuis olarak gdsterilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen
faydali dGmurlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omur, kalinti deder ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini ileriye
donuk olarak tespit etmek amaciyla her yil gdézden gegirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émriniin veya s6z konusu kiralama suresinin kisa
olani ile sahip olunan maddi varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi varliklarin elden gikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar veya
zarar satis hasilati ile varlidin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir.
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Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik édmiurleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla
asagidaki faydali dmirleri Gzerinden amortismana tabi tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) | Amortisman Oranlar
Tasitlar 5 % 20
Demirbaglar 4-5 % 20 - % 25

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar; fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan varliktir.

Maddi olmayan duran varlik, varlikla iligkilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin igletme igin
gergeklesmesinin muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin guvenilir bir sekilde o6lgulebilmesi durumunda
muhasebelesgtirilir.

Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda maliyet bedeliyle dlguldr.

Maddi olmayan duran varliklarda muhasebe politikasi olarak maliyet yontemi veya yeniden degerleme
yontemi segilir. Bir maddi olmayan duran varligin yeniden degerleme yontemine gére muhasebelestirimesi
durumunda, sinifindaki diger tim varliklar da, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi durumu s6z konusu
olmadigi surece, yine ayni yonteme gére muhasebelestirilir.

Sirket maddi olmayan duran varliklarda maliyet yontemini segmistir.

Maddi olmayan duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler UMS 29a gore
endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim maliyeti
degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari distlmus olarak gosterilir.

Maddi olmayan duran varliklar, tahmin edilen ekonomik &6mlirleri esas alinarak
dogrusal amortisman metoduyla asagidaki faydali 6mdirleri (zerinden amortismana
tabi tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) | Amortisman Oranlari
Haklar 5 % 20

UMS 38’e gbre, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilir.

Gelecekteki drUnlerle ilgili ve igletme bunyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket'e
gelecekte ekonomik fayda saglamasinin mimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden aktiflestiriimektedir.
Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklari dénemde gelir
tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutari gelistirme i¢in yapilan bitiin direk maliyetleri ve
gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini icermektedir. Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak on yilda, Gretimin baslangicindan modelin ve geligtirilen Unitenin pargalarinin kullanim
omri slresince itfa edilir.

Serefiye:

Bulunmamaktadir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Devlet bagislari, Sirket'in uymakla yikimlu oldugu sartlari karsiladigina ve bagislarin alinacagina dair makul
bir glivencenin olmasina kadar kayitlara alinmaz.

Devlet bagisinin alinmasi i¢in Sirket'in bir duran varli§i satin almasi, insa etmesi ya da elde etmesi, temel
sart ise, alinan bagis bilangoda ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir ve bu varliklarin yararli émirleri
boyunca dizenli ve makul bir esasa gére kar veya zarara tasinir.

Karsiliklar, Kosullu Varlk Ve Yiikumliiliikler:

Bir karsilik; gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yUkimluligin (hukuki veya zimni) bulunmasi,
yukdmlaligan yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel
olmasi, yakimlulik tutarinin glvenli bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi halinde finansal tablolara yansitilir;
Bu kosullarin kargilanmamasi durumunda, herhangi bir karsilik finansal tablolara yansitiimaz.

Karsilik olarak muhasebelestirilen tutar, mevcut bir yikimlaliga yerine getirmek igin bilango tarihi itibariyle
yapilmasi gereken harcamaya iliskin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekgi tahmine goére hesaplanir
ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda buginki degerine indirmek igin iskonto edilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yikidmldlikler kosillu
yukumldlikler olarak degerlendirilir ve mali tablolara dahil edilmezler. Cunku, yikimluligun yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimali azdir veya yikimlilik tutari yeterince
guvenilir olarak dlgilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin kullanimina iligkin olasiligin
dUsuk olmasi haricinde sarta bagli yakimlalUklerini dipnotlarinda géstermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi
durumunda kosullu varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Gginci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin guivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yukidmlaliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun yonteme gore, ilgili Grtinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yururlikteki kanunlara gore Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidar. Séz
konusu 6deme tutarlari, bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dodacak yukumliluk tutarlarinin net
buglinki degerine gore hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Emeklilik Planlan:

Bulunmamaktadir.
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Hasilat:

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gercede uygun degeri ile ol¢ulir ve tahmini musteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satigi
Mal satigina iliskin hasilat, asagidaki tim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

- Isletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili &nemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmasi

- Isletmenin satilan mallar {izerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yOnetim etkinligini sirdirmemesi

- Hasilat tutarinin gavenilir bicimde oélgllebilmesi

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi

- Isleme iligkin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde 6lgllebilmesi

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda
finansal tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce muhasebelestiriimis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan
tutar baglangicta kayda alinmis hasilatin diizeltiimesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler lzerinde anlagmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirrma baglanmis haklari
- Hizmet bedeli
- Odeme sekli ve kosullari.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Borglanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli él¢ciide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varhdin maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin heniz
harcanmamis kisminin gegici sure ile finansal yatirrmlarda degerlendirimesiyle elde edilen finansal yatirrm
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Varliklarda Deger Diisuklugii:

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar
ve itfa paylari disulerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigini dederlendirir. E§er bdyle bir gdsterge mevcutsa, deder disukligu tutarini belirleyebilmek igin
o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin
mimkun olmadigi durumlarda, o varhdin ait oldugu nakit treten biriminin geri kazanilabilir tutari hesaplanir.
Makul ve tutarh bir dagilimin mimkin oldugu durumlarda, Sirket'in merkezi varliklari nakit Greten bagimsiz
birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimin mimkin olabilecedi nakit treten birimlerinin en kliguk
sinifina tahsis edilir.
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Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dislldikten sonra elde edilen gergege uygun deder veya
kullanimdaki degerin buylk olanidir. Kullanimdaki deder hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari,
paranin zaman degeri ve varliga 6zgl riskleri yansitan vergi dncesi bir iskonto orani kullanilarak bugunk
degerine indirilir.

Varligin (veya nakit Greten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit treten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger
dusukligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda, deger disikligu kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger disuklugindn iptali nedeniyle varhdin (veya nakit treten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artig, 6nceki ylllarda deger dusukliginin mali tablolara alinmamig olmasi halinde olugacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disukluginan iptali gelir
tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger dusuklugi
kaybi yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Durdurulan Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.
Vergi Varlik Ve Yiikiimluliikleri (Ertelenmig Varlk ve Yiikiimliliikler Dahil):

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-1 maddesi hiikmiine gére menkul kiymetler yatirim fonlari veya
ortakliklarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari Kurumlar Vergisinden istisnadir.

Hisse Basina Kazang:

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boélinmesiyle hesaplanir.

Sulandirma (Hisse senetlerinde artis oldugu takdirde hisse basina kazancin/karin azaligi veya hisse bagina
zararin artigl): Donusturilebilir araglarin déntsimunin gergeklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren
araclarin kullanildigi veya belirli kosullarin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin ihra¢ edildigi
varsayimi sonucunda, hisse basina kazancin azalmasi veya hisse bagina kaybin artmasidir.

Ters Sulandirma (Hisse senetlerinde artis olsa bile hisse basina kazancin/karin artigi veya hisse basina
zararin azaligi): Doénusturalebilir araglarin dénisiminin gerceklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren
araglarin kullanildigi veya belirli kosullarin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin ihra¢ edildigi
varsayimi sonucunda, hisse basina kazancin artmasi veya hisse basina zararin azalmasidir.

lligkili Taraflar:

Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize bagli parasal
varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi’'na ¢evrilmislerdir. Gercege
uygun degerden olcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercede uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgulen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢cevirimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.
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Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayinlanmasi icin yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder.

ilisikteki mali tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve bilanco
sonrasi duzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gdsterilmigstir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in operasyonel faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal
yatirnmlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar:

Finansal tablolarin UMS’na gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyle, raporlanan varlik
ve yukimlaluk tutarlarini, vukuu muhtemel yukimlilik ve taahhutlerini ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Buna bagli olarak
gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilir. Tahminler dizenli olarak gdzden geciriimekte, gerekli
dizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri donem gelir tablosunda raporlanmaktadir. Kullanilan tahminler,
baslica varliklarin deger dusukligl, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik édmudrleri ve karsiliklar ile
ilgilidir.

NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 4 — i$ ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2008 | 31.12.2007
Kasa 148 22
Bankalar 2.066 1.793
Diger Hazir Degerler (Ters Repo) 2.894.219| 3.117.454
Toplam 2.896.433 | 3.119.269
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli:

Finansal varliklarin tamami alim-satim amagli olup ayrintisi asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Hisse Senetleri 5.335.557 | 5.427.285
Devlet Tahvilleri 6.130.717| 5.371.610
11.466.274 | 10.798.895

Toplam

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin

kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Vadesiz 5.335.557 | 5.427.285
1-30 glin 0 0
30-90 gin 2.036.517 0
90-180 glin 0] 3.265.360
180 glinden fazla 4.094.200 2106250
Toplam 11.466.274 ] 10.798.895
NOT 8 — FINANSAL BORGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 10- TICARI ALACAKLAR ve BORGLAR
Ticari alacak ve borglarin ayrintisi asagida agiklanmistir.
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2008 | 31.12.2007
Menkul Kiymet Satim Alacaklari 453.091 240.492
Toplam 453.091 240.492
b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
c) Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.03.2008 31.12.2007
Menkul Kiymet Alim Borglari 521.407 116.796
Saticilar 11.128 648
Toplam 532.535 117.444
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d) Uzun Vadeli Ticari Borglar

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 11— DIGER ALACAKLAR ve BORGLAR

Diger alacak ve borglarin ayrintisi asagida agiklanmistir.

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

31.03.2008 | 31.12.2007
Diger Cesitli Alacaklar 210 0
Toplam 210 0

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

c) Kisa Vadeli Diger Borglar:

31.03.2008 31.12.2007
Ortaklara Borglar 543.124 70
Toplam (*) 543.124 70

(*)- Bakiyenin tamami iliskili taraflara olan borglardan kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)
d) Uzun Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 13 - STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 15 — DEVAM EDEN iINSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 17 — YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 2008 dénemindeki hareketleri agsagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2007 | Giris Cikis |31.03.2008
Demirbaslar 42.558 0 0 42.558
Tasitlar 203.413 0 0 203.413
Toplam 245.971 0 0 245.971
Birikmis

Amortisman

Demirbaslar -37.090 -669 0 -37.759
Tasitlar -125.060| -10.171 0 -135.231
Toplam -162.150( -10.840 0 -172.990
Net Deger 83.821 72.981

Maddi duran varliklarin toplam sigorta tutari 238.900.- YTL.'dir.

NOT 19 — MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 2008 dénemindeki hareketleri asagida acgiklanmistir.

Maliyet 31.12.2007| Girig Cikis | 31.03.2008
Haklar 17.955 0 0 17.955
Toplam 17.955 0 0 17.955
Birikmis

Amortisman

Haklar -5.174 -860 0 -6.034
Toplam -5.174 -860 0 -6.034
Net Deger 12.781 11.921

NOT 20 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 21 — DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 22 ~KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar::

31.03.2008 | 31.12.2007
Telefon Faturalari 304 304
Takasbank Komisyon Tahakkuku 251 208
Toplam 555 512

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar::
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 24 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.03.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat Karsihgi 31.006 28.798
Toplam 31.006 28.798

Turk yasalarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler igin
60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Mart 2008

tarihi itibariyle 2.087,92- YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19,- YTL) ile siniflandiriimustir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligun

buglinkl degerinin tahmini tzerinden kayitlara yansitiimigtir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar Sirketin kidem tazminati karsihdini tahmin etmek igin aktter
degerleme yontemlerinin uygulanmasi dngérmektedir. Buna goére indirgenmis kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasi esnasinda yillik reel iskonto oraninin % 6 (31 Aralik 2007 — % 6) oldugu varsayillmistir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢cin 2.087,92- YTL (31 Aralk 2007:
2.030,19.-YTL) olan tavan ylikimlGligunin artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orani enflasyonun

beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Cari donem kidem tazminati yakimluliginin hareketi asagida agiklanmigtir.

Tutar
1 Ocak 2008 Bakiyesi 28.798
Cari Dénemde Ayrilan Karsiliklar Tutari 2.208
31 Mart 2008 Bakiyesi 31.006

NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 26— DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar

31.03.2008 31.12.2007

Gelecek Aylara Ait Giderler 17.152 3.705

Toplam 17.152 3.705
Kisa Vadeli Diger Yukiimliiliikler

31.03.2008 31.12.2007

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kes. 10.220 8.806

Toplam 10.220 8.806

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlik ve yukimlulikler bulunmamaktadir.

NOT 27 —- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 7.500.000 YTL olup, her biri 1 YTL degerinde 7.500.000 adet hisseye ayriimistir.

Hisselerin tamami hamiline yazilidir. imtiyazl hisse yoktur.

Sirket'in ortaklari ve sermaye icindeki paylari agsagida agiklanmistir.

31.03.2008 31.12.2007
Pay Pay Pay

Adi Soyadi / Unvani Pay Orani | Tutan Orani Tutan
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 15,55% | 1.166.239| 1555% | 777.492
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 11,75% | 881.549| 11,75% | 587.700
Glnes Sigorta A.S. 11,00%| 825.000| 11,00% | 550.000
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hiz. Emekli San.

Vakfi 8,07% | 605.244 8,07% | 403.496
Vakif Emeklilik A.S. 8,00% | 599.995 8,00% | 399.997
Halka Ac¢ik Hisseler 45,63% | 3.421.973| 45,63% | 2.281.315
Toplam 100% | 7.500.000 100% | 5.000.000

Sirket'in 5.000.000,-YTL olan ¢ikariimis sermayesinin, 2.500.000.-YTL nakit karsiligi olmak tzere ortaklara
righan hakki kullandirmak suretiyle %50 oraninda bedelli artirarak, gikariimis sermayesini 7.500.000,-
YTL’sina ¢ikarmigtir. S6z konusu sermaye artiriminin tescili 28 Mart 2008 tarih ve 7030 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketin kayitl sermaye tavani 50.000.000.-YTL'dir. (31.12.2007: 15.000.000 YTL)

31.03.2008 | 31.12.2007
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 5.118.719| 5.118.719
Toplam 5.118.719| 5.118.719
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Hisse Senedi ihrag Primleri:

31.03.2008 | 31.12.2007
Hisse Senedi ihrag Primleri 19.156 13.838
Toplam 19.156 13.838

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak UGzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan
karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima
tabi tutulacaksa bu kisim Uzerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. lkinci tertip kanuni yedek akcge

Sirket'in zararlarina kargi kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin ayrintisi asagida agiklanmigtir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Yasal Yedekler 246.925 127.961
Ozel Yedekler 0 15.977
Toplam 246.925 143.938

Gecmis Yil Karlari / Zararlari

Gegmis yil kar / zararlarinin ayrintisi asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Olaganustu Yedekler 2.712.634| 1.452.369
Ozel Fonlardan Olaganiisti Yedeklere
Virman 15.977 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 452.185 146.953
Toplam 3.180.796 | 1.599.322
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglar:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Satis Gelirleri 13.697.651 | 20.251.202
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
(Net) -1.738.906 163.074
Toplam 11.958.745| 20.414.276
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Satig gelirlerinin ayrintisi asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Hisse Senetleri Satislari 12.372.495| 19.283.152
Devlet Tahvili Satiglari 1.325.156 968.050
Toplam 13.697.651| 20.251.202
Esas faaliyetlerden diger gelirlerinin ayrintisi asagida agiklanmistir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Temetti Gelirleri 41.106 0
Faiz Gelirleri 0 0
Ters Repo Faiz Gelirleri 106.494 185.844
Menkul Kiymet Gelir-Gider Reeskontlari (Net) -1.886.506 (22.770)
Toplam -1.738.906 163.074
Satiglarin Maliyeti:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Hisse Senetleri Satislarinin Maliyeti (12.610.425) | (18.571.213)
Devlet Tahvili Satiglarinin Maliyeti (1.306.144) (942.180)
Toplam (13.916.569) | (19.513.393)

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI,

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

01.01.- 01.01.-

31.03.2008 31.03.2007

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 0 0
()

Genel Yénetim Giderleri (-) (307.118) (269.757)

Toplam (307.118) (269.757)

NOT 30 — NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Not: 29°'da agiklanan Genel Yonetim Giderlerinin ayrintisi asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2008 | 31.03.2007

Personel Giderleri (143.766) (118.658)
isyeri Kira Giderleri (56.379) (62.364)
Amortisman Gideri (11.699) (10.134)
Komisyon Giderleri (33.415) (42.388)
Diger (61.859) (36.213)
Toplam (307.118) | (269.757)
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NOT 31 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.03.2008 | 31.03.2007

Diger 0 3

Toplam 0 3
Diger Faaliyetlerden Giderler:

01.01.- 01.01.-

31.03.2008 | 31.03.2007

Diger (32) (28)

Toplam (32) (28)

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER
Yoktur. (01.01.2007-31.03.2007 — Yoktur.)
NOT 33 — FINANSAL GIDERLER
Yoktur. (01.01.2007-31.03.2007 — Yoktur.)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
(ERTELENMI$ VARLIK VE YOKUMLULUKLER DAHIL)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-1 maddesi hikmuine gére menkul kiymetler yatirim fonlari veya
ortakliklarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanclari Kurumlar Vergisinden istisnadir.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlari ile menkul kiymetler
yatirnm ortakliklarinin, Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen gelirleri
Uzerinden % 15 oraninda tevkifat yapiimakta idi.

S0z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (c) bendi geregince
yeniden dizenlenmis olup bu dizenleme gergevesinde; Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirrm ortakliklarinin Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarinda belirtilen gelirleri Gzerinden 01.01.2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandigi 23.07.2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23.07.2006 tarihinden
01.10.2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01.10.2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

Sirketin kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geredince kurumlar vergisinden istisna
oldugundan ertelenmig vergi kargiligi hesaplanmamistir.
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG

01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Net Dénem Kari/Zarari -2.264.974 631.101
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 6.875.000 | 5.000.000
Hisse basina kazang -0,32945 0,12622
Sirket'in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.
NOT 37 - iLISKILi TARAF AGIKLAMALARI
iligkili taraflardan olan alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
lligkili taraflara borglar:
31.03.2008 31.12.2007
Ortaklara Borglar 543.124 70
Toplam (*) 543.124 70
(*)- Bakiyenin tamami temettl borcundan kaynaklanmaktadir.
iligkili Taraflarla Yapilan iglemler:
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.03.2008 31.03.2007
Giderler Komisyon Kira | Komisyon Kira
Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 33.415 54.474 42.387 60.003
Toplam 33.415 54.474 42.387 60.003

NOT 38 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin dngérulemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle
kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski:

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlilUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yikumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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31.03.2008 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin kalan vadelerine gére da

ihmi asagida agiklanmistir.

1 Aya
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay | 1-5Yil Toplam

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.215 | 2.894.218 2.896.433
Finansal Yatirimlar 5.335.557 2.036.517 | 4.094.200 11.466.274
Ticari Alacaklar 453.091 453.091
Diger Doénen Varliklar 4.288 12.864 17.152
Finansal Yatirimlar 0
Diger Alacaklar 210 210
Yatirrm Amagcli Gayrimenkuller 0
Maddi Duran Varliklar 72.981 72.981
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.921 11.921
Ertelenmis Vergi Varligi 0
Diger Varliklar 0
Toplam Varliklar 5.422.675 | 3.347.519 | 2.040.805 | 4.107.064 0| 14.918.062
Yukumlilikler

Finansal borglar
Ticari Borglar 532.535 532.535
Diger Borglar 543.124 543.124
Borg Karsiliklari 555 555
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 10.220 10.220
Kidem Tazminati Karsihgi 31.006 31.006
Odenmis Sermaye 7.500.000 7.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 5.118.719 5.118.719
Hisse Senedi ihrag Primleri 19.156 19.156
Kardan Ayrilan Kisitlanmis

Yedekler 246.925 246.925
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 3.180.796 3.180.796
Net Donem Kari/Zarari -2.264.974 -2.264.974
Toplam Yiikiimliiliikler 13.800.622 | 1.075.659 10.220 555 | 31.006 | 14.918.062
Net likidite pozisyonu -8.377.947 1 2.271.860 | 2.030.585| 4.106.509 | 31.006 0

Kur Riski:

Yabanci para varliklar, yikumlultkler ve bilango disi yuktumliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri

itibariyle kur riskine maruz kalmamistir.

Yabanci Para Pozisyonu:

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 39 — FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI| AGIKLAMALAR)

Finansal Araglar:
Finansal Aracglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstrimanin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari Gzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan yakimluligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan cikartir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢cede uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi dederlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki ydntem ve varsayimlar, gergede uygun degeri
belirlenebilen finansal araglarin gergede uygun degerlerinin tahmininde kullaniimistir.

Finansal varliklar;

Dénem sonu kurlariyla gevrilen doéviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal
edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin
edilmigstir. Isletme kaynakl krediler ve alacaklarin ve ilgili sipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin
gercege uygun deg@erlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili sipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini yansittigi
tahmin edilmektedir.

Finansal yikdmildliikler;

Parasal yukimluliklerin gercege uygun deerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayl kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gergege uygun degerleri Uizerinden gosterilmigtir.
NOT 40 — BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 41 — FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

a) Sirket 2006 yili mali ddneminde ortaklarina 507.807.-YTL tutarinda nakden kar dagitimi yapmistir. Ancak,
Sirket 12.09.2006 tarihli SPK yazisinda eksik kar dagitimi yaptigi gerekgesiyle uyariimistir. Bahsi gegen
yazida sirketin 2005 yili karindan 1. temettl olarak 106.655.-YTL tutarinda eksik dagitim yaptigi belirtiimis
ve bu karin 31.05.2006 tarihinden baglamak Uzere kar payr 6demesinin yapilacagi tarihe kadar (kar edilen ilk
yil) olusacak yasal faizi ile birlikte hesaplanarak dagitilmasi ayrica eksik kar dagitimi nedeniyle eksik ayrilan
10.666- YTL tutarinda ikinci tertip yasal yedek akgenin kayitlara alinmasi konusunda géris bildirilmistir.
Sirket 2007 karinin dagitiminda yukarida acgiklanan hususlar dogrultusunda; 106.655.-YTL 2005 yili eksik
temettl, 64.552.-YTL 2005 yil eksik temettu gecikme faizi, 10.666.-YTL 2005 yili eksik 2. Tertip yedek akce
ayirmigtir.

Buna goére 2005 yilinda eksik ayrilan 2. tertip yasal yedek akge tutari 10.665.-YTL ile 2007 yih 2. tertip yasal
yedek akge 12.185.-YTL olmak uzere toplam 22.850.-YTL 2 tertip yasal yedek akge ayrilmig, 2005 yili eksik
temettl tutan olan 106.655.-YTL, s6z konusu tutarin gecikme faizi tutari olan 64.552.-YTL ile 2007 yili nakit
temettu tutar 371.848.-YTL olmak Uzere toplam 543.055.-YTL’ dir.

Sirket’in 31.03.2008 tarihinde yapilan 2007 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda; 2007 yil faaliyetleri
neticesinde elde edilen 2.227.516.-YTL donem karinin 15.04.2008 tarihinde nakit olarak dagitiimasi oybirligi
ile kabul edilmistir.

b) Sirketin kayitl sermaye tavaninin 15.000.000.-YTL’den 50.000.000 YTL'ye yikseltiimesi talebi Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Karar Organrnin 20.03.2008 tarihli toplantisinda alinan 8/351 sayili karari ile olumlu
karsilanmis olup, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlhigi i¢ Ticaret Genel Midurligi’'nin 25.03.2008 tarihli
yazisiyla kayith sermaye tavaninin artirilmasina izin verilmistir.

31.12.2007:

22.03.2007 tarihinde Sirketin kayith sermaye tavaninin 5.000.000.-YTL’den 15.000.000 YTL'ye ylkseltiimesi
ve Jirket Ana Sozlesmesinin 10. maddesinin tadili Genel Kurul tarafindan onaylanmis olup, 04.04.2007
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir.

B. ORTAKVLIGIN SERI:XI NO:29 “SERMAYE PIiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLiG”_/ ULUSLARARASI I_:iNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE
DUZENLENEN MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALARI

1. Mali Tablolarin Enflasyona gore duzeltime esaslari

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe

SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama ¢ercevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur

Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lGzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Bu nedenle mali tablolara enflasyon
muhasebesi uygulamasi en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yapilmis ve mali tablolar yukarida bahsedilen

| 2. | Ortakligin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliliginiin bulunmasi halinde; Yoktur. |

| a) Konsolidasyon kapsamindaki finansal duran varliklarin ticaret Ginvanlari ve merkez adresleri: - |

b) Konsolidasyon kapsami disinda birakilan finansal duran varliklarin ticaret Gnvanlari ile
konsolidasyon disinda birakilma gerekgeleri: -

| c) Konsolidasyon esaslari hakkinda 6zet aciklama: - |

| d) Ana ortaklik disi pay orani ve tutarlari: - |

42



[ 3. | Amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari (YTL): |
31/12/2007 Ara Dénem
31/03/2008
Toplam Amortisman Giderleri: 44.380 11.699
- Satislarin Maliyeti icinde - -
- Genel Yénetim Giderleri Iginde 44.380 11.699
- Calismayan Kisim Giderlerinde - -
itfa ve Tilkenme Paylari - -
TOPLAM 44.380 11.699
| 4. | Reeskont ve karsilik giderleri (YTL):
31/12/2007 Ara Dénem
31/03/2008
Menkul Kiymet Reeskont Giderleri 2.239 1.886.506
Borg ve Gider Karsiliklari 29.310 31.561
TOPLAM 31.549 1.918.067
| 5. | Finansman giderleri ve kur farklari (YTL):YOKTUR
(YTL) 31/12/2007 Ara Dénem
31/03/2008
| 6. Ayrilan kidem tazminati karsiligi 28.798 31.006
[7. | Odenen kidem tazminat karsiligi - | - |
[8. | Odenmesi geciken sigorta prim borglari - | - |
[9.  [Personel giderleri 548.852 | 143.766 |
10. a) Stoklar ve diger bilango kalemlerinde Yoktur. Yoktur.

uygulanan degerleme, envanter ve
amortisman ayirma yontemleri, bunlarda ve
diger muhasebe politikalarinda 6nceki
dénemlere gore yapilan degisiklikler ve
bunlarin gerekceleri

b) Degisikliklerin parasal etkisi

| 11. | Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: YOKTUR.

| 12. [ Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari:

a) Son hesap dénemi (31/12/2007 tarihi) itibariyle;
Aktifte Kayith Sigorta Sigorta Bitis
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Tutar Baslangic Tarihi
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tarihi
YTL
Tasit Glines Sigorta 33.900 1,00 19.12.2007 19.12.2008
AS
Tasit Glines Sigorta 33.900 1,00 19.12.2007 19.12.2008
AS
Tasit Glnes Sigorta 71.974 52.945.88 27.02.2007 27.02.2008
AS
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Hirsizlik Glnes Sigorta 5.000 09.02.2007 09.02.2008
AS
Ticari Gunes Sigorta 110.000 14.04.2007 14.04.2008
Paket A.S
254.774 52.947,88
TOPLAM
b) Son durum (31/03/2008 tarihi) itibariyle;
Aktifte Kayith Sigorta Sigorta Bitig
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Tutari Baslangic Tarihi
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tarihi
YTL
Tasit Gulnes Sigorta 33.900 1,00 - -
AS
Tasit Gulnes Sigorta 33.900 1,00 - -
AS
Tasit Gunes Sigorta 61.100 49.704,30 27.02.2008 27.02.2009
AS
Hirsizlik Gunes Sigorta 5.000 09.02.2008 09.02.2009
AS
Ticari Glnes Sigorta 110.000 14.04.2007 14.04.2008
Paket A.S
TOPLAM 243.900 49.706,30
| 13. | Alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari YOKTUR |
| 14. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari :Yoktur. |
| 15. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar: YOKTUR |

16. | Bilancgo tarihinden(31/03/2008) sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi (YOK)
gerektiren hususlar:
a) Son hesap dénemi (31/12/2007. tarihi) itibariyle;
1) | Duzeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
i) Bilango tarihinden sonra ortaya gikarilan muhasebe hata ve (YOK)
hileleri:
Konusu Tutari Aciklama
ii) Varliklarin ahim maliyetlerinin veya satig hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
iii) Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango (YOK)
tarihinden sonra ortaya c¢ikariimasi:
Konusu Tutar Aclklama
iv) Ortakhgin igtiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar dahil) (YOK)
surekli bir deger kaybinin oldugunu goésteren bilgi ve
belgelerin bilango tarihinden sonra elde edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini (YOK)
etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
Vi) Borglularin iflasi veya bor¢lularla borg tutarlari Uzerinden (YOK)
yeni muzakerelere baslaniimasi:
Aciklama
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vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alinabilir (YOK)
hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
Viii) Vergi oranlarinin degismesi: | (YOK)
Aciklama
iX) Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
[ 2) | Aciklama Gerektiren Hususlar: | (YOK)
i) Birlesme ve ele gecirmeler: | YOK
Aciklama
i) isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin genislemesi (YOK)
veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere baslaniimasi:
Aciklama
iii) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢gikmasi:
Konusu Tutari Aciklama
iv) Sermaye artinmi ve 6nemli 6lgclide diger menkul kiymet | Sirket'in  28/09/2007 tarih
ihraglar: ve 22 sayill Yonetim Kurulu
karari geregince 5.000.000,-
YTL olan ¢ikariimis sermaye
sinin, 2.500.000.-YTL nakit
karsihgi olmak Uzere
ortaklara  righan  hakki
kullandirmak suretiyle %50
oraninda bedelli artirarak,
cikariimig sermayesini
7.500.000,-YTL’sina
citkariimasina karar verilmis
olup sermaye artirm
islemleri devam etmektedir.
Konusu Tutar Aciklama
V) Onemli odlgilerde maddi duran varllk alim ve satimlari, (YOK)
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
Konusu Tutari Aciklama
vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: | (YOK)
Aciklama
Vii) Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: | (YOK)
Aciklama
vii) | Benzeri Olaylar: | (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
b) Son durum (31/03/2008 tarihi) itibariyle;
1) | Duzeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe hata ve (YOK)
hileleri:
Konusu Tutari Aciklama
i) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:

Konusu

Tutari

Acliklama




iii) Varliklarin degerlerinde ortaya c¢ikan kayiplarin bilango (YOK)
tarihinden sonra ortaya ¢ikariimasi:
Konusu Tutari Aciklama
iv) Ortakhgin igtiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar dahil) (YOK)
surekli bir deger kaybinin oldugunu goésteren bilgi ve
belgelerin bilango tarihinden sonra elde edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini (YOK)
etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
Vi) Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlar Gzerinden (YOK)
yeni mizakerelere baglaniimasi:
Aciklama
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alinabilir (YOK)
hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
viii) Vergi oranlarinin degismesi: (YOK)
Aciklama
iX) Benzeri olaylar: (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
| 2) | Aciklama Gerektiren Hususlar: YOK
i) Birlesme ve ele gecirmeler: YOK
Aciklama
ii) isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin geniglemesi YOK
veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere baslaniimasi:
Aciklama
iii) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin YOK
ortaya ¢ikmasi:
Konusu Tutari Aciklama
iv) (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
V) Onemli 6lgllerde maddi duran varlik alim ve satimlari, (YOK)
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
Konusu Tutari Aciklama
Vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: (YOK)
Aciklama
Vii) Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: (YOK)
Aciklama
viii) Benzeri Olaylar: (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
17. | Ortakligin sarta bagli zararlari ile her tirll sarta bagl kazanglarina iliskin (YOK)
bilgi:
18. Ortakhgin gayri safi kar oranlari tzerinde 6nemli 6lglide etkide bulunan (YOK)

muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal
etkileri:
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19.

Ortaklik ile dolayli sermaye ve yodnetim iliskisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarin dékimd,
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z
konusu ortakliklarin dizenlenen en son mali tablolarinda yer alan dénem kari veya zarari, net ddnem
kan veya zarari, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, SPK standartlarina gore
hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim
raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak Gzere hangi tirde dizenlendidi, merkez adresi, istiraklere
sermaye taahh(t tutari, yedekleri, sahip olunan pay karsiiginda cari yilda alinan/alinacak olan
temettl: YOKTUR

20.

Bilangoda maliyet bedeli Uzerinden goésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa
rayiclerine gore, borsa rayigleri Gizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
maliyet bedellerine gore degerlerini gésteren bilgi (Son mali tablo tarihi itibariyle):

Menkul kiymetlerin tima “Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar’ dan olusmaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféylin parcasi olan menkul degerlerdir. Alim-satim
amagch finansal varliklar, bilangoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tzere maliyet degerleri
ile yansitilir ve kayda alinmalarini takip eden dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulur. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosuyla iligkilendirilir.

31 Mart 2008
Hisse Senetleri 5.335.557
Devlet Tahvili 6.130.717
Toplam 11.466.274

21.

istirak ve/veya bagli ortakliklarla karsilikli istirak iliskisinin bulunup bulunmadigi, bulunuyorsa tutar ve
oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (Son mali tablo tarihi itibariyle):Yoktur.

22,

istirakler ve baglh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye YOK
artinmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari:

[ 23.

istiraklerin her birinin kar dagitim politikalari:YOK

[ 24.

istiraklerin gelecekteki belli basl yatirmlarina iligkin bilgi:YOK

| 25. | Ortakhigin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin deme planlari: YOK

26. | Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut paralarin
ayri ayri tutarlari ve YTL’na dénustirme kurlari:YOK

27. | Ortakligin Paylar Disinda ihrag Edilen ve Henliz itfa Edilmemis Menkul (YOK)
Kiymetleri (Son durum (31/03/2008 tarihi) itibariyle):

28. | Ortakhgin son bir yil icinde itfa edilen borglanmayi temsil eden menkul (YOK)
kiymetleri (Basvuru tarihinden geriye dogru bir yil icinde (01/07/2007 ile
01/07/2008 aras1)):

29. | Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari (Son mali tablo
(31/03/2008 tarihi) itibariyle):Bilango aktif toplaminin %5’ini agan kalem yoktur.

30. | Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar’ hesap kalemi icinde bulunan ve
bilango aktif toplaminin %17’ini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarinin ayri ayri
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toplamlari (Son mali tablo (31/03/2008 tarihi) itibariyle):Yoktur.

31.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stpheli alacak tutarlar ve
bunlarin borglari (Son mali tablo (31/03/2008 tarihi) itibariyle):Yoktur.

32.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari (ayri
toplamlar olarak) (Son mali tablo (31/03/2008. tarihi) itibariyle): Yoktur

33.

Yurt i¢i ve yurt disi satiglar hesap kalemi iginde yer alan urin, hurda, dékuntid gibi maddelerin
satiglari ile hizmet satiglarinin ayri ayri toplamlarinin, brit satislarin ylizde yirmisini agsmasi halinde
bu madde ve hizmetlere iligkin tutarlari (Son mali tablo (31/03/2008 tarihi) itibariyle):Yoktur.

34

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklarini gésteren aciklayici not (Son mali tablo (31/03/2008 tarihi) itibariyle):Yoktur.

35.

Mali tablolari dnemli dl¢lide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan acgiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo (31/03/2008. tarihi) itibariyle):

a) Sirket 2006 yili mali déneminde ortaklarina 507.807.-YTL tutarinda nakden kar dagitimi
yapmistir. Ancak, Sirket 12.09.2006 tarihli SPK yazisinda eksik kar dagitimi yaptigi gerekgesiyle
uyariimistir. Bahsi gegen yazida sirketin 2005 yili karindan 1. temettl olarak 106.655.-YTL tutarinda
eksik dagitim yaptidi belirtimis ve bu karin 31.05.2006 tarihinden baslamak Uzere kar payi
6demesinin yapilacag! tarihe kadar (kar edilen ilk yil) olusacak yasal faizi ile birlikte hesaplanarak
dagitilmasi ayrica eksik kar dagitimi nedeniyle eksik ayrilan 10.666- YTL tutarinda ikinci tertip yasal
yedek akgenin kayitlara alinmasi konusunda goris bildiriimistir. Sirket 2007 karinin dagitiminda
yukarida acgiklanan hususlar dogrultusunda; 106.655.-YTL 2005 yili eksik temettt, 64.552.-YTL 2005
yili eksik temettl gecikme faizi, 10.666.-YTL 2005 yili eksik 2. Tertip yedek akce ayirmistir.

Buna goére 2005 yilinda eksik ayrilan 2. tertip yasal yedek akge tutari 10.665.-YTL ile 2007 yili 2.
tertip yasal yedek akce 12.185.-YTL olmak Uzere toplam 22.850.-YTL 2 tertip yasal yedek akcge
ayrilmig, 2005 yili eksik temettl tutari olan 106.655.-YTL, s6z konusu tutarin gecikme faizi tutari olan
64.552.-YTL ile 2007 yili nakit temettu tutari 371.848.-YTL olmak lzere toplam 543.055.-YTL’ dir.

Sirket’in 31.03.2008 tarihinde yapilan 2007 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda; 2007 yili
faaliyetleri neticesinde elde edilen 2.227.516.-YTL dénem karinin 15.04.2008 tarihinde nakit olarak
dagitilmasi oybirligi ile kabul edilmistir.

b) Sirketin kayith sermaye tavaninin 15.000.000.-YTL’den 50.000.000 YTL'ye yukseltiimesi talebi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Karar Organrnin 20.03.2008 tarihli toplantisinda alinan 8/351 sayih
karari ile olumlu karsilanmig olup, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanli§i i¢ Ticaret Genel Midrligi'niin
25.03.2008 tarihli yazisiyla kayith sermaye tavaninin artirilmasina izin verilmigtir.

31.12.2007:
22.03.2007 tarihinde Sirketin kayith sermaye tavaninin 5.000.000.-YTL’den 15.000.000 YTL'ye

yukseltiimesi ve Sirket Ana Stézlegsmesinin 10. maddesinin tadili Genel Kurul tarafindan onaylanmig
olup, 04.04.2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'nca tescil edilmigtir.

36.

Mali tablolarin, ortakligin mal varhdini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini dogru olarak
yansitmamasi durumunda verilmesi gerekKili bilgiler (Son mali tablo (31/03/2008 tarihi)
itibariyle):Yoktur.
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| 37. | Bagimsiz Denetime lliskin Bilgi: |

a) 31/12/2005 tarihine iliskin Seri: Xl No:25 /UFRS hukimlerine goére hazirlanmis mali tablolar
Kapital YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu goris bildiren rapor diizenlenmistir.
31/12/2006 tarihine iligkin Seri: Xl No:25 /UFRS hukumlerine goére hazirlanmis ara mali
tablolar Kapital YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu goris bildiren rapor
dizenlenmistir.

31/12/2007 tarihine iliskin Seri: Xl No:25 /UFRS hikimlerine goére hazirlanmig ara mali
tablolar irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu gériis bildiren
rapor dizenlenmistir

31/03/2008 tarihine iliskin Seri: Xl No:29 /UFRS hikimlerine goére hazirlanmig ara mali
tablolar irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu gériis bildiren
rapor dizenlenmistir

b) Varsa, “sartli”, “gorls bildirmeyen” veya “olumsuz” goris bildiren veya aciklama paragrafi
iceren (gorusu etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen hususlari igeren) rapor
Ozetleri:Yoktur.

38. | En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya ticari
pozisyonu etkileyebilecek 6nemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan itibaren uretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir):yoktur.

|V. MALI ANALIZE ILISKIN BILGILER
1. Likidite Oranlari 2006 2007 31/03/2008
a) |CariOran 51,17 111,66 13,65
b) |Likidite Orani 51,17 111,66 28,48
¢) | Nakit Orani 48,94 109,74 15,45

Ortakligin kisa vadeli borglarini 6deme gliciini 6lgmek ve isletme sermayesinin yeterliligini test
etmek amaciyla kullanilan likidite oranlari incelendiginde 2006-2007 yillari arasinda artis egilimi icinde oldugu
gérulmastir. Bu degisimin nedenleri incelendiginde 31/12/2006 tarihi itibariyle sirketimiz kisa vadeli
borclarinin icinde hisse senedi aliminin daha fazla olmasi nedeniyle likidite oranlari 31/12/2007’ye gbre
dislk gikmistir. Sirketimiz icinde bulundugu sektdr itibariyle varliklarinin agirlikli kisminin menkul kiymetlerin
olusturmasi ve bunun da &zkaynaklarla karsilanmasi nedeniyle sbzkonusu likidite oranlar yiksek
ctkmaktadir. 31/12/2007 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢ toplami 117.444.-YTL olup bunun 116.796.-YTL lik
kismini menkul kiymet alimi olugturmakta, 31/03/2008 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢ toplami1 532.535.-YTL
olup bunun 521.407.-YTL’lik kismi menkul kiymet alimindan kaynaklanmaktadir.

2. Faaliyet Oranlari 2006 2007 31/03/2008

a) | Aktif Devir Hizi 7,22 7,39 0,80

b) Alacak Devir Hizi - - -

c) Alacaklari Tahsil Suresi (GUn) - - -

d) Stok Devir Hizi - - -

Ortakligin isletme faaliyetlerinde kullandidi varliklarin kullaniminin etkinlik derecesini élgen bu oranlar
da 2006 yilinda 7,22 iken 2007 yilinda 7,39’a yikselmistir. 2006 ve 2007 yillarinda ortalama % 7’lik bir oran
s6z konusudur. 31/03/2008 tarihinde kadar Aktif Devir Hizi incelendiginde oran 0,80 olarak gerceklesmistir.
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3. Finansal Yapi Oranlari 2006 2007 31/03/2008

a) Toplam Borglar/Oz Sermaye 0,02 0,01 0,08

b) K.V.Borglar/Aktif Toplami 0,02 0,009 0,07

C) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami 0,002 0,001 0,01

d) Maddi Duran Varliklar/ 0,005 0,006 0,005
Oz Sermaye+Uzun Vadeli Borglar

Ortakligin varlklarini finanse etme seklini gdsteren finansal yapi oranlarinda gegmis g yilda gérilen
degismenin nedeni: Sirketimizin mali yapi oranlari incelendiginde mali yapi oranlarinda 2006 ve 2007 yillari
arasinda blyiik bir degisim goriilmemekte, 31/03/2008 tarihinde dézellikle Toplam Borg/Ozsermaye,
K.V.Borglar/ Aktif Toplam oranlarinda artis olmasinda bilango tarihi itibariyle menkul kiymet aliminin yiksek
olmasindan kaynaklanmaktadir.

4. Karllik Oranlari 2006 2007 31/03/2008
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami -0,02 0,16 -0,15
b) Net Dénem Kari/Ozsermaye -0,02 0,16 -0,15
C) Brut Kar Marji 0,008 0,03 -0,16

d) Odenen Vergi vb./Dénem Kari -0,47 - -

Ortakhgin faaliyet sonucu elde ettigi karlihgin yeterliligini 6lgen karlilik oranlarinda son Ug yilda

meydana gelen degismenin nedenleri; Sirketimizin 2006 yili net donem zarari 274.399.-YTL olarak
gerceklesmis 2007 yili faaliyetini ise 2.227.516.-YTL karla sonuglandirmistir.Dolayisiyla 2006 yilindan 2007

yilina dogru oranlarda bir artis gorilmektedir. Sirketimiz 31/03/2008 tarihi itibariyle 2.264.974 YTL zarar etmis
Net Dénem Kari/Aktif Toplam, Net Dénem Kari/ Ozsermaye oraninda ise %15'lik bir diisiis gériilmektedir.

5. Mali Yikimlulikleri Karsilama Oranlari: 2006 2007 31/03/2008
a) Mali Yukimlulikleri Karsilama Orani - - -
b) Borg Kargilama Orani - - -

Bu oranlarda son Ug¢ yilda meydana gelen degismelerin nedenleri: Sirket borglanma yoluna

gitmediginden dolayi s6z konusu oranlar bos birakiimistir.

| 6.

| Pay Basina Bilgiler (1 Pay = 1 YTL,):

31/12/2005 31/12/2006 | 31/12/2007 31/03/2008

a) Pay Sayisi 2.550.000 5.000.000 5.000.000 7.500.000
b) 1 Payin Defter Degeri (YTL) 4,57 2,38 2,82 1,84
- Adi Hisse Senedi 4,57 2,38 2,82 1,84
- imtiyazli Hisse Senedi - - - -
c) Pay Basina Duzeltiimis Net Kar | 0,83 -0,05 0,45 -0,30
(YTL) ()
(*) Pay Basina Duzeltilmis Net Net Net Net Net
Karin Hesaplanmasinda Kar/Cikarilmis | Kar/Cikaril | Kar/Cikaril Kar/Cikariimis
Kullanilan Formiil: Serm. mis Serm. mis Serm. Serm.
d) Pay Bagina Temettu - - - -
- Adi Hisse Senedi - - - -

- Nakden 0,19 - 0,11 -

- Hisse Senedi Biciminde - - - -
- imtiyazli Hisse Senedi

- Nakden - - - -

- Hisse Senedi Bigiminde - - - -
e) Pay Basina Duzeltiimis -
Temettia(*™)
(**) Pay Basina Duizeltilmis Net Net Net Net
Temettiin Hesaplanmasinda Kar/Toplam Kar/Toplam | Kar/Toplam | Kar/Toplam
Kullanilan Formil; Tem. Tem. Tem. Tem.

(***) Pay basina bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:20 / No:21 / No:25/ No:29Tebligi

hikimleri gergcevesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak diizenlenmistir.
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Buyime Oranlari (%)

31/12/2006

31/12/2007

31/03/2008

Net Satiglar

70,74

20,27

-41,41

Esas Faaliyet Kari

-241,14

1621,91

-258,89

Net Kar

-666,80

911,78

-258,89

Brit Satis Kari/Pay Sayisi

30,00

68,39

-26,10

Pay Basina Net Kar

-5,48

44,55

-30,19

Pay Basina Temetti

10,86

Ortakhigin Performansina lliskin Bilgiler:

30/06/2008

Ay sonu pay basina net aktif degeri(YTL):

1,74

Onceki ay sonu pay bagina net aktif degeri (YTL) :

1,89

Pay basina net aktif degerinde aylik artis/azalis
orani(%) :

-0,08

Yilbasina gére pay basina net aktif degeri
artis/azalis orani (%) :

-0,38

Yilik pay basina net aktif degeri artis/azalis
orani (%):

-0,35

-Aylik ortalama portfoydeki pay
yuzdesi (Portfoydeki giinliik pay ylizdeleri
toplami)/(Giin sayisi):

31,11

- Aylik ortalama portfoydeki
borglanma senetleri yiizdesi (Portfoydeki
glinliik bor¢glanma senetleri yizdeleri
toplami)/(Giin sayisi):

27,44

- Aylik ortalama portfoydeki ters
repo islemleri yilizdesi (Portfoydeki giinliik
ters repo iglemleri yiizdeleri toplami)/(Giin
sayisl):

41,45

g9)

-Aylik ortalama pay devir hizi (Pay
alim satim tutarlarn toplami)/ (Ortalama
hisse senedi tutan):

46,42

-Aylik ortalama borglanma senedi
devir hizi (Borglanma senetleri alim satim
tutarlan toplami)/ (Ortalama borglanma
senetleri tutan):

2,15

-Aylik ortalama ters repo iglemleri
devir hizi(Ters repo iglemleri tutarlari
toplami) / (Ortalama ters repo islemleri
tutan):

312,60

Ortalama portfoy vadesi :

342 gln

Ay sonu piyasa degeri (YTL):

9.975.000

Onceki ay sonu piyasa degeri (YTL):

12.225.000

Piyasa degerinde aylik artis/azalis orani (%):

-0,18

Yilbasina gore piyasa degeri artig/azalis orani
(%):

-0,13

Piyasa degerinde yillik artig/azalis orani (%):

0,13
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VI. YONETIME ILISKIN BILGILER

1. Ortakligin 01/07/2008 tarihi itibariyle genel organizasyon semasi:
Ydnetim Kurulu

Denetim Komitesi /

-Adnan GUZEL
-Cemil OZBALTA

Muhasebe Md.
Necciet GUNAY

Uzman

Hiilya BAL

v

Ramazan MUT

Memur

Serhad

\

v
Genel Mudur

A.Sunay %URSU

Uzman Yrd.
v M.Koray OKUR

ic Kontrol Sorumlusu
Furkan SARAL

2. Ortakhgin Yénetim Kurulu Uyelerinin:

SATOGLU “\\\\\\\\\‘
N

Menkul Kiymetler Md.

Kurumsal Yonetim Komitesi
- Rifki DURGUN
- Ramazan CAN

Pay Sahipleri Md.

A.Sunay,GURSU

v

Uzman Yrd.
M.Koray OKUR

Son 5 Yilda Sermaye Payl/Temsil Ettigi
Ortaklikta Tiizel Kisilik
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Ustlendigi (YTL) (%)
Gorevler
Adnan Yonetim | Yonetici | T.Vakiflar Bankasi TAO Genel Yonetim T.Vakiflar Bankasi 11,75
GUZEL Kurulu Bsk Miidiirliik Yatinm Bankacihdi ve | Kurulu Uyesi T.A.O
istirakler Bagkanligl, istirakler 881.549
Mudurligu
Tunal Hilmi Cad. No:80/3
Kavaklidere-ANKARA
Serhad Yonetim | Yonetici | Ebulula Cad. Park Maya Sitesi Yonetim Vakifbank Pers. Ozel | 15,55
SATOGLU Kurulu F2 A Blok Levent/iISTANBUL Kurulu Uyesi - | Sos. Giiv.Hizm Vakfi
Bsk. Yrd. Genel Mudir | 1.166.239
) Cemil Yonetim Yonetici Seyrantepe, Nato Cad. No:11 Yéne.t.im Bagimsiz L"Jye -
OZBALTA Kurulu 4. Levent/ISTANBUL Kurulu Uyesi
Uyesi
Ritki Yénetim | Yénetici | Balikgioglu Is Merkezi - T.Vakiflar Bankasi 8,07
DURGUN Kurulu Kat:4 No:128 TAO Memur ve Hizm.
Uyesi Emekli ve Saglik Yard.
Sihhiye-ANKARA Sandigi Vakfi
605.244
Ramazan Yonetim | Yoénetici | G.M.K Bulvari 87/10 - Bagimsiz Uye -
CAN Kurulu
Uyesi Maltepe/ANKARA

52




3. Yoénetim Kurulu Uyelerinin ortaklik diginda ydrutttkleri gorevler:

Adi-Soyadi

Ortaklik Disindaki Gorevi

Gorevli Oldugu Kurum
Kurulus

Adnan GUZEL

Bagkan

T.Vakiflar Bankasi TAO

Serhad SATOGLU

Genel Md.

Ebulula Cad. Park Maya
Sitesi F2 A Blok
Levent/ISTANBUL

Cemil OZBALTA

Serbest Muhasebeci Mali Miisv.

Ortaklik Blrosu

Rifki DURGUN

Avukat

Avukatlik Blirosu

Ramazan CAN

Avukat

Avukatlik Blrosu

4. Ortakligin Denetim Kurulu Gyelerinin;

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son5 | Sermaye Payl/Temsil
Yilda Ettigi Tuzel Kisilik
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Serhat Siireyya Denetim Yonetici | Glines Sigorta Denetim | Glines 11,00
CETIN Kurulu A.S Buyukdere Kurulu | SigortaA.$
Uyesi Cad.Giines Plaza | Uyesi |825.000
No:110
Esentepe/iISTAN
BUL
A.Ceren INANC | Denetim Memur | Vakiflar Genel Denetim | Vakifoank 15,55
DEMIRCAN Kurulu Md. Basin Halkla | Kurulu | Pers. Ozel
Uyesi iligkiler Uyesi |SOs.
Danismanligi Mill Gv.Hizm
Mudaraa V66,239
Cad.No:20 Kizilay U
/ANKARA
Tahsin Denetim Daire Vakiflar Genel Denetim | T.Vakiflar 11,75
TURKER Kurulu Bagkani | Md. Ziya Gokalp | Kurulu |Bankasi
Uyesi Cd. No:58/2 Uyesi |T-AO
Kolej/ANKARA 881.549
5. Ortakhigin Denetim Komitesi Gyelerinin;
Adi Soyadi | Gorevi | Meslegi Adresi Son 5 Yilda | Sermaye Payi/Temsil
Ortaklkta Ettigi Tuzel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
Adnan Yon. Kur. | Yonetici| T.Vakiflar Bankasi TAO Genel Yonetim T.Vakiflar 11,75
GUZEL Bsk. I\/_Il'J'dUrIUk Yatirim Banlgacmgl ve Kurulu Bankasi
Istirakler Bagkanhgu, Istirakler Uyesi T.A.O
Mudurlaga 881.549
Tunali Hilmi Cad. No:80/3
Kavaklidere-ANKARA
Cemil Yonetim | Yonetici| Seyrantepe, Nato Cad. No:11 Yonetim | Bagimsiz
OZBALTA Kurulu 4.Levent/ISTANBUL Kurulu | Uye
Uyesi Uyesi
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6. Yoénetimde sOz sahibi olan personelin:

Son 5Yilda | Son Durum | Sermaye Payi
Ortaklikta
Adi-Soyadi Gorevi | Meslegi Adresi Ustlendigi itibariyle (YTL) (%)
Gorevler Ortakhk
Diginda Aldigi
Gorevler
Serhad Yonetim | Yonetici | Ebulula Cad. Park Maya Genel - 1.166.239 | 15,55
SATOGLU | Kurulu Sitesi F2 A Blok Miidir
Bsk. Levent/ISTANBUL
Yrd/
Genel
Mudar

7. Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidir, genel koordinatér, murahhas (ye,
murahhas mudur ve genel mudur yardimcilari gibi Ust yoneticilere son durum itibariyle saglanan tcret
ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de dahil toplam tutari:01 Temmuz
2008 tarihi itibariyle 80.470,16 YTL

8. Yonetim Kurulu Bagskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas middir,
genel mudiur ve genel madar yardimcisi gibi Ust yoneticiler ile ydnetimde s6z sahibi personelin, son
hesap dénemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari, ortakligin normal faaliyet konusuna
girmeyen islemlerden kaynaklanan alim/satimlar- duran varlik edinimi ya da devri gibi- bu islemlerden
sagladiklari menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari:Yoktur.

9. Yénetim Kurulu Bagskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas middir,
genel mudir ve genel miuddr yardimcisi gibi Ust yoneticiler ile ydonetimde s6z sahibi personelin, son
hesap dénemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari, ortakhidin normal faaliyet konusuna giren
islemlerden kaynaklanan, alim/satimlar, bu islemlerden sagladiklari menfaatlerin nitelikleri ve
tutarlari:Yoktur.

10. Ydrurlikteki s6zlesmeler uyarinca 2. ve 4. maddelerde belirtilen kisilere yapilacak brit

Ucret ve diger 6demeler toplaminin yillik tahmini tutar1:170.000.-YTL
VII. FAALIYET HAKKINDA BILGILER

1. Yatinm ortakliklarina iliskin genel bilgiler: Yatirirm Ortakliklari sermaye piyasasi araclari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda islem goéren altin ve diger
kiymetli madenler portféyu isletmek Gzere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore
kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir. Hali hazirda 29 adet A tipi yatinm ortakligina ait hisse senedi
I.M.K.B’'nda islem gérmektedir

2. Ortakligin yatirnm ortakliklar sektoru icindeki yeri Sirketimiz 27 Haziran 2008 tarihi itibariyle
portfoy getirisi yoniinden 29 A tipi yatinm ortakligi icinde 18. sirada yer almaktadir. Sektor getiri orani
itibariyle; en yiksek oran -%0,02, en dusik oran -%0,36 olarak gerceklesmistir. Bu dederlendirmede
sirketlerin bedelli artirimlari ve temettli 6demeleri kiyaslama da dikkate alinmaktadir.

3. Kategorileri itibariyle gecmis 3 yil ve son durum itibariyle ¢alisan personelin ortalama sayisi :
2005 2006 2007 Son Durum
Dénem basi toplam personel 5 7 7 7
idari personel (sendikasiz) 4 6 6 6
idari personel (sendikali) 1 1 1 1
Diger Personel (sendikali) - - - -
Diger Personel (sendikasiz) - - -
Ddnem sonu toplam personel 7 5 7 7
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4. Portféyde yer alan sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler:27/06/2008 tarihi itibariyle sirket

portfoyl ; %41,85 Hisse Senedi, %31,22 Devlet Tahvili, %26,94 Ters Repo’dan olugsmaktadir.
VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

27/06/2008 TARIHLI PORTFOY DEGER

TABLOSU

Toplam Alis

Maliyeti Toplam Rayig¢ Grup |Genel
MENKUL KIYMET TURU Nominal Deger (YTL) Deger (YTL) (%) (%)
1-HISSE SENETLERI 2.043.754,47| 7.627.827,66| 5.599.790,15| 100,00|41,85
1-Bankalar ve Ozel Finans
Kurumlari 550.001,42| 2.099.417,26| 1.456.405,81(26,01% |10,88%
1-1-ISCTR 50.000,99(308.207,16 204.004,04 1,52%
1-2 AKBNK 80.000,39(496.980,73 350.401,71 2,62%
1-3 GARAN 80.000,00(282.436,93 236.000,00 1,76%
1-4 ALBRK 40.000,00(185.315,88 146.000,00 1,09%
1-5 YKBNK 50.000,00(144.000,00 120.000,00 0,90%
1-6 VAKBN 250.000,04|682.476,56 400.000, 006 2,99%
2-Metal Esya, Makine ve
Gere¢ Yapim 422.541,00| 1.713.293,58| 1.158.661,58|20,69% |8,66%
2-1 ARCLK 195.052,00(1.292.957,87 819.218,40 6,12%
2-2 BEKO 97.489,00(84.063,86 60.443,18 0,45%
2-3 VESTL 125.000,00|284.559, 88 240.000,00 1,79%
2-4 ASUZU 5.000,00(51.711,97 39.000,00 0,29%
3-Haberlesme 200.000,58| 1.184.712,11| 1.030.004,25(18,39% |7,70%
3-1 TCELL 60.000,58|543.505,25 439.204,25 3,28%
3-2 TTKOM 140.000,00|641.206,86 590.800,00 4,42%
4-Holding ve Yatirim Sir. 337.507,81 957.206,16 716.885,79(12,80% |5,36%
4-1-KCHOL 57.500,02|251.406,11 191.475,07 1,43%
4-2-DOHOL 50.000,82(94.969,59 80.001, 31 0,60%
4-3 ECZYT 70.000,00(304.374,30 200.900,00 1,50%
4-4 SAHOL 10.000,00(42.200,00 42.000,00 0,31%
4-5 SISE 150.006,97|264.256,16 202.509,41 1,51%
5-Sigorta Sir. 380.000,80 653.084,79 455.300,75(8,13% 3,40%
5-1-ANSGR 350.000,80(473.084,79 329.000,75 2,46%
5-2 AKGRT 30.000,00(180.000,00 126.300,00 0,94%
6-Tas ve Topraga Dayali 11.200,83 17.248,16 15.121,12(0,27% 0,11%
6-1 TRKCM 11.200,83(17.248,16 15.121,12 0,11%
7-Bilisim 6.500,00 134.813,16 92.950,00|1,66% 0,69%
7-1 NETAS 6.500,00(134.813,16 92.950,00 0,69%
8-Ticaret 60.000,00 301.297,93 184.800,00|3,30% 1,38%
8-1-DOAS 60.000,00(301.297,93 184.800,00 1,38%
9-Ulastirma 20.000,00 125.320,90 104.800,00|1,87% 0,78%
9-1-THYAO 20.000,00|125.320,90 104.800,00 0,78%
10-Metal Ana 0,45 3,70 4,59/0,00% 0,00%
10-1-EREGL 0,45]3,70 4,59 0,00%
11-Kimya; Petrol 56.001,58 441.429,91 384.856,26(6,87% 2,88%
11-1 PTOFS 15.000,86|76.327,92 73.954,24 0,55%
11-2 AYGAZ 15.000,72(48.101,99 42.302,02 0,32%
11-3 TUPRS 6.000,00(175.000,00 162.600,00 1,22%
11-4 PETKM 20.000,00|142.000,00 106.000,00 0,79%
2-BOCLANMA SENETLERI 5.000.000,00 4.046.140,00 |4.177.071,88 100% | 31,22%
TRT071009 T51 DEVLET
TAHVILI 2.500.000,00|1.939.890,00 |1.935.350,72 14,46%
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TRT040209 T13 DEVLET

TAHVILI 2.500.000,00]|2.106.250,00 [2.241.721,16 16,75%
3-DIGER 0,00 3.592.000,00 |3.604.518,46 100%|26,94%
TERS REPO PIYASASI 0{3.592.000,00 |3.604.518,46 26,94%

PORTFOY DEGERI

15.265.967,66

13.381.380,49

HAZIR DEGERLER 1.233,66
ALACAKLAR 31.000,00
BORCLAR 244.345,97
DIGER AKTIFLER 73.914,94
TOPLAM DEGER 13.243.183,12
TOPLAM DEGER/PAY SAYISI 1,77

5.Finansal Kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi: Yoktur.

6.Son 12 ayda mali durumu énemli 6lglide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu s6zlesmeye iligkin bilgi: Yoktur.

7. Ortakhgin Onemli Uyusmazliklart;
a) Ortaklarla
b) Personelle : Yoktur.
c) Vergi idaresiyle . Sirketin gegcmis bes faaliyet donemine iliskin Banka
Muamele vergisine Gelir idaresi Bagkanh@i tarafindan 14.01.2008 tarih ve GKY-2008-XXXVIII-4/5
saylill yaziya istinaden incelemeye tabi tutulmus olup ilgili aylarda ihtirazi kayitla 6deme yapilmaktadir.
d) Diger Resmi Kurum ve

:Yoktur.

Kuruluglarla : Yoktur
e) Diger Gergek ve Tizel
Kisilerle : Yoktur

8.Danigsmanlik Hizmetine iliskin Bilgiler:Sirket danismanlik hizmeti almamaktadir.
9. Sirketin Amag ve Konusu:

Sirketin amaci menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve ydnetimine hakim
olmamak kayit ve sarti ile ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gercevesinde Sermaye Piyasasi
aracglarini satin almak, bu araglardan portféy olusturmak, bu portféyl isletmek, tasarruf sahiplerinin
menkul kiymetlerine yatirrm yapmasini saglamak ve profesyonel portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktir.
SIRKET bu amag dahilinde:

a) Ortakhk portféyuni olusturur, yonetir ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapar.

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir.

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri sirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

e) Ortakhk portféy degerinin en az % 25’i Turkiye’de kurulmus ortaklik hisse senetlerine
yatirilacaktir.

10. Yatirim Politikasi  : Sirket portféylnun yonetiimesinde uygulanacak kurallar Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢cergevesinde belirlenmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri V.No:60 sayil Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi geredi hazirlanan performans kiyaslamasinda kullanilacak karsilastima olcitleri ile yatirnm
stratejisi bantlari asagidaki esaslarla belirlemistir

a) Yatirim Stratejisi Bandi:%25-55 Hisse Senedi, %30-60 DIBS, % 15-%45 Ters Repo-BPP

b) Karsilastirma élgiitii : %30 IMKB ULUSAL 100 Endeksi + %50 KYD 182 Giinliik DIBS
endeksi +%20 KYD NET O/N Repo endeksi olarak belirlenmistir
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11. Sirketin Yapamayacagi islemler: Sirket Ana sézlesme 7 nci maddesi
a) Odiing para verme islemleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanunu'nda tanimlandigi tizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verebilecek is ve iglemler yapamaz.

c) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz.
12.Sirket Portféylnun Olusturulmasi ve Riskin Dagitilmasi Esaslari:

Yatinm yapilacak menkul kiymetlerin segiminde riskin dagitiimasi esaslari ¢ergevesinde asagidaki
ilkeler g6z 6ntinde bulundurulur.

a) Sirketin yatirrm yapacagdi menkul kiymetlerin seciminde nakde dénisimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis olan yodnetim ilke ve islevlerine
uyulur. Sirket portféy degerinin = % 10’undan fazlasini bir ortakhdin menkul kiymetlerine yatiramaz.
Ayrica sirket hi¢c bir ortaklikta sermayenin yada tim oy haklarinin % 9'undan fazlasina sahip
olamaz.

b) Sirket portfdyline alimlar ve portféyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayi¢ bedelin tstiinde
varlik satin alinamaz veya rayi¢ bedelin altinda varlik satilamaz.

Rayi¢ bedel borsada islem goéren varliklar igin borsa fiyati, digerleri i¢in islem giiniinde
sirket agisindan olusan alimda en disik, satimda en yiiksek fiyattir. Varlik satimlarinda satis
bedeli tam olarak nakden alinir.

c) Borsada veya borsa disi teskilatianmis piyasalarda islem goren kiymetlerin portféye alimlari
ve satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.

d) Sirketin guinlik ihtiyaglarinin kargilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur.

e) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 25'ini T.P.K.K hakkinda 32 sayil karar
cergevesinde alim satimi yapilabilen Newyork, Amex, Nasdaq, Londra, Tokyo Frankfurt, Liksemburg, Paris
ve Amsterdam Hisse Senedi ve Tahvil Borsalarina kote edilmis yabanci menkul kiymetlere yatirabilir.
Sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 10’'undan fazlasini yabanci bir ortaklik veya yabanci bir devlet
tarafindan ihra¢ edilmis yabanci menkul kiymetlere yatiramaz. Ayrica, sirket hi¢ bir yabanci ortaklikta
sermayenin yada tim oy haklarinin % 9’undan fazlasina sahip olamaz. Sirkete yabanci devlet kamu menkul
kiymetlerinden sadece Japonya, ingiltere, Almanya, Avustralya, isveg, ABD, Fransa ve Hollanda’ya ait olanlar
alinabilir. Bu Ulkeler digindaki Ulkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu menkul kiymetlerine
yatirnm yapilamaz. Sermaye ve yedek akceleri toplaminin % 5'ini gegmemek kosuluyla portféyline yabanci
vadeli islem soézlesmelerini ve opsiyonlarini dahil edebilir. % 5’lik oran % 25’lik oranin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

f) Risk sermayesi yatirrm ortakliklarinin hisse senetleri haric Tdrk ve Yabanci yatirm
ortakliklarinin hisse senetleri ile yatirim fonlarinin katilma belgelerine yatirrm yapamaz.

g) Sirket portféyline borgluluk ifade eden yabanci menkul kiymetlerden ikincil piyasada islem
goérenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir.

Yabanci menkul kiymetlerin satin alindi§i veya ihrag edildigi Glkelerde derecelendirme mekanizmasinin
bulunmamasi durumunda derecelendirme sarti aranmaz.

h) Sirket ancak T.C. Merkez Bankasi’'nca alim satimi yapilan para birimleri lzerinden ihrag
edilmis dovize endeksli menkul kiymetler ile yabanci menkul kiymetlere yatirnm yapabilir.
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1) Sirket portféylinde bulunan yabanci menkul kiymetler, satin alindigi borsada veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Yabanci menkul kiymetler Turkiye iginde Tulrkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

_ j) Sirket portfdy degerinin en az % 25'’ini devaml olarak 6zellestirme kapsamina alinmis Kamu
Iktisadi Tesebbusleri dahil Turkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirir.

k) Portféylerine riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler,faiz, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari Gzerinden dizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri,forward,finansal vadeli
islemler ve vadeli igslemlere dayal opsiyon islemleri dahil edilebilir.Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutari net aktif degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin yatirim
ortakhginin yatinm stratejisine ve karsilastirma oélgutline uygun olmasi zorunludur.

Cikariimis sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %10’undan fazlasini altin ve diger kiymetli
madenlere yatiramazlar.Portféye alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin uluslar arasi standartlarda
olmasi ve ulusal ve uluslar arasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

13.8irket Portfoyiinde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Muhafazasi: Sirket, esas
so6zlesmesinin 12'nci maddesinde; Sirket portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin Sermaye
Piyasasi mevzuati gercevesinde yapilacak saklama sdézlesmesi ile Takasbank .'nda muhafaza
edilecegi hikme baglanmistir.Bu hikim geregince Sirket yonetimi, 05/03/1996 tarihinde Takasbank
ile Saklama Sozlesmesi imzalamistir.

14. Karin Tespiti ve Dagitimi: Sirketin kari; portféylindeki menkul kiymetlerin alim satimindan olusan
kar, deger artisindan kaynaklanan gelir ile faiz, temetti ve benzeri gelirlere, esas so6zlesmenin 5.
maddesinde sayilan hizmetlerin dahil edilmesiyle bulunan toplamdan amortisman, deger azalisindan
kaynaklanan giderler ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin distlmesinden sonra bulunan tutardir.

Bu sekilde tespit olunan safi karin ;
a- %5 kanuni yedek akge ayrilir,

b- Kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulunca tespit olunan oranda birinci temetti
veriimesine yetecek miktar ayrilir. Birinci temettinin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde
dagitiimasi veya dagitimamasi yolunda karar alinabilir.Sermaye Piyasasi Kurulu gerek gérdugunde
birinci temettiiniin nakden dagitilmasi zorunlulugunu getirebilir.

c- Karin geri kalan kisminin Yonetim Kurulunun o6nerisi de dikkate alinmak suretiyle kismen veya
dagitiimasi veya olaganusti yedek akgelere ayriimasi konusunda karar almaya Genel Kurul
yetkilidir.

d- Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikmuyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler
ile esass s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinci temmettl ayrilmadik¢a, bagka yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve Yonetim Kurulu tyeleri ile memur, mistahdem ve
iscilere kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

e- lIkinci temetti hissesi olarak hissedarlara dagitiimasi kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere
dagitilan kisimdan Turk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesinin 2.fikarasinin 3 numarali bendi
geregince %10 kesilerek kanuni yedek akgeye eklenir.

VIII. GRUP HAKKINDA BILGILER

1. | Grubun ana faaliyet konusu ve ortakligin grup icindeki yeri:Sirketimiz T.Vakiflar Bankasi TAO’nun
icinde yer aldigi finans kesiminde yer alip, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdéren bir
menkul kiymetler yatirim ortakligi sirketidir.

| 2. [ Ortakhigin ortaklari, istirakleri, bagh ortakliklari ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak iliskisi:
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a) Son hesap dénemi (31/12/2007 tarihi) itibariyle;

Tutar

Para
Cinsi

Faiz
Orani
(%)

Faiz Odeme

Dénemleri (1, 3, 6

aylik/yillik)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutar

1) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

2) Bagl Ortaklik

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

3) istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

4) Diger Grup Sirketleri

GRUP SIRKETI

i. Ticari Alacaklar

240.492

YTL

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

117.444

YTL

iv. Ticari Olmayan
Borglar

GENEL TOPLAM

358.005,82

YTL

S6z konusu ticarifticari olmayan bor¢ ve alacaklarin bir dnceki déneme goére artis yuzdeleri ve
nedenleri: Bilango tarihi itibariyle yapilan menkul kiymet satisi sonucunda 383.819,82.-YTL'lik bakiye

gOrulmektedir.

Vade farki uygulanmasi i¢in 6ngortlen sure:

Ticari olmayan alacak ve borglarin nedenleri:

S6z konusu sirketlere yapilan satislar ve sonucunda elde edilen brit kar:
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b) Son durum (31/03/2008tarihi) itibariyle;

Tutar

Para
Cinsi

Faiz Odeme

Dénemleri (1, 3, 6

aylik/yillik)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutar

2) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

543.124

2) Bagh Ortakhk

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

3) istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

ii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

4) Diger Grup Sirketleri

GRUP SIRKETI

i. Ticari Alacaklar

453.091

YTL

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

532.535

YTL

iv. Ticari Olmayan
Borglar

GENEL TOPLAM

1.528.750

YTL

S6z konusu ticari/ticari olmayan bor¢ ve alacaklarin bir édnceki déneme gore artis yuzdeleri ve
nedenleri: 31.03.2008 tarihli mali tablolarda ticari olmayan bor¢lar gegen seneye gore 69,82 YTL ‘den
543.124 YTL'ye yiukselmis, s6z konusu tutar ortaklara dagitilacak nakit temettd tutarindan

olusmaktadir.

Vade farki uygulanmasi i¢in 6ngdérulen sure:

Ticari olmayan alacak ve borglarin nedenleri:

Sb6z konusu sirketlere yapilan satiglar ve sonucunda elde edilen brat kar:

[3. | Ortaklik tarafindan alinip grup igi diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi Yoktur.

| 4. | Grup igi diger sirketler tarafindan alinip, ortakhga kullandirilan krediler hakkinda bilgi:Yoktur.
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Son mali yilda Ortaklik tarafindan grup ici ortakliklara 6denen ve alinan, danismanlik, yénetim vb. hizmet
Ucretleri hakkinda bilgi ve 6denen tutarlari(YTL)

Alislar Satiglar

Komisyon Kira Diger Komisyon iadesi Diger

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S 218.509 249.349 - - -

Gunes Sigorta A.S - - 17.288
Vakif Emeklilik A.S 2.423 - -
Toplam YTL 218.509 249.349 19.711 - -

Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhit, kefalet,
avans, ciro gibi yukamlaliklerin tutari: Yoktur.

Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortaklik tarafindan istirak, bagli ortaklik ve diger grup ici
ortakliklara 6denen ve alinan, danismanlik, yonetim vb. hizmet lcretleri hakkinda bilgi ve 6denen

/alinan tutarlar(YTL)
a) Sirketin iliskili taraflardan olan alacak tutari bulunmamaktadir.

b) Sirketin iligkili taraflara olan borg tutarlari asagidaki gibidir;
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.$ * 781,16 296,14

Toplam 781,16 296,14

* Qirketin hisse senedi alim ve satim komisyonundan kaynaklanan borg¢ tutaridir.

** [zahnamenin hazirlandigi tarih itibariyle sézkonusu temettii tutarlari ortaklarin hesabina yatiriimistir.
c) Sirketin iliskili taraflarla 01.01.2008 - 31.03.2008 ara déneminde yapmis oldugu islemler asagidaki
gibidir;

Giderler
Komisyon Kira
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S 33.415 54.474
Glines Sigorta A.S - -
Toplam 33.415 54.474

8. | Ortaklik ydneticilerine, Ortaklik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son durum
itibariyle tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olmayan
garantiler.Yoktur.

9. | Ortakligin, grup i¢i diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle tutari,
uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler:Yoktur.

10. | Herhangi bir grup Uyesi ortaklia 6zkaynak ve/veya yabanci kaynak transferine yonelik projeler hakkinda
Ozet bilgi Yoktur.

11. [ Ortakligin son Ug yilda, diger grup ortakliklariyla yaptidi, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul alim

satimina iligkin bilgi Yoktur.
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12. | Son hesap dénemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer
alip isletmenin ortaklari, istirakleri bagl ortakhklari ve diger grup sirketleri tarafindan gikariimis bulunan
menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakliklar:Yoktur

XII. VERGILENDIRME ESASLARI

1. Menkul kiymet yatirim ortakhiklar1 kazanc¢larinin vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8. fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %0' oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca ayrica tevkifat
yapilmaz.

2. Menkul kiymet yatirim ortakhigi pay: satin alanlarin vergilendirilmesi

I. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

31.12.2005 TARiIHi VE ONCESINDE ELDE EDILEN GELIiRLER iCiN

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacaktir.

A. Gercek Kisiler

1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Hisse senedi alim satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’nun 4842 sayili Kanun ile
degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde
uyarinca, “tvagsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren ve 3 (iic) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden
cikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden c¢ikartilmasinda GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak {izere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
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GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK Miikerrer
Md. 80 cercevesinde) kalan tutara 2005 yih icin 13.000 YTL’hK istisna uygulandiktan sonra
asan kisim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar, GVK’nin 4842 sayili Kanun ile degisik
Miikerrer 123’iincii maddesine gore, her yil bir onceki yila iliskin olarak Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar
mikellefiyette, tamami Tiirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname
verilmez, diger gelirler i¢cin beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

B. Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim
satim kazanglar ticari kazang¢ olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi
uyarinca, dar miikellef kurumun Tiirkiye’de menkul kiymet alim satimiyla devamli olarak ugragsmasi
halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

01.10.2006 TARIHINDEN SONRA ELDE EDIiLEN GELIRLER ICiN

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin {iger aylik donemleri itibariyle;
i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler

iizerinden %10” oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aynmi giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
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Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer
80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yil1 i¢inde iiger aylik dénemlerde olusan
kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cergevede, beyan edilen gelirden yil iginde
olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir {izerinden %10° oraninda vergi hesaplanir.
Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel
hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {iger aylik donemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

Il. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A. Gergek Kisiler

1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94’{incli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

% Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
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GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22‘nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarimin yans1” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar
iizerinden GVK’nin 94’lincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi
suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir.

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2006 yihi gelirleri icin 18.000 YTL.’yi asan Tiirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 beyanname verilmesini gerektirecektir.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette, tamami Tiirkiye‘de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar
ile diger kazang ve iratlar icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi
halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki
bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve
diger her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi gerekmektedir.

B. Kurumlar

1. Ticari Isletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri
Dolayisiyla Elde Edilen Kar Paylar:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
“dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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5520 sayih KVK’nun 6’nc1 maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang
hiikiimlerine gore saptanacagi” hiikmii, ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanclar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinm fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim
ortakliklarin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

2. Dar Miikellef Kurumlar
Tam miikellef kurumlara iligskin aciklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye
iradinin ana merkeze aktarilan tutari iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C. Vergi stopajinin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili1 ve dncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ortakligimizca; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve aract kurumlarca, hisse
senedi kar paylar1 i¢in tevkifat ise ortakligimizca kesilecektir.

X. DiGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu'ndaki tasfiye hiikiimleri yatirim ortakliklari igin
de gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2 ABlok
Levent/ISTANBUL adresindeki Sirket merkezi ve diger basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme
b) izahname
¢) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her

tirli rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ Oncesi araci kuruluslarca
hazirlanan raporlar, .....) mali tablolar, degerleme ve goriisler,
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iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahnamede yer
alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhdi A.S Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S
Serhad SATOGLU  Necdet GUNAY Serdar SATOGLU  Mehmet INAM
Genel Mudur Muhasebe Md. Genel Mudur Takas ve Operasyon Md.

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2005, 31/12/2006,
dénemlerine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca dizenlenen denetim
raporlarina uygunlugunu onaylariz.

Kapital Yeminli Mali Musavirlik A.S
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Celal PAMUKCU

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2007, 31/03/2008
dénemlerine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca dizenlenen denetim
raporlarina uygunlugunu onaylariz.

irffan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Hamza UZUN
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