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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhig A.S. (Eski unvamyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakhg A.S.”) Yénetim Kurulu'na,

Girig

1. Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.'nin (“Igletme®) ekte yer alan 31 Mart 2014 tarihli
bilangosu, aym tarihte sona eren ii¢ ayhk kar veya zarar tablosu ve diger kapsamh gelir tablosu,
Ozka; tm% tablosu, nakit akig tablosu ve 6nemli muhasebe  politikalarinin Gzeti ile
dipnotlar ca incelenmigtir. Igletme yonetiminin sorumlulutﬁu, 86z konusu ara dénem
finansal tablolarn Sermaye Piyasas: Kurulu’nea kabul edilen finans raporlama standartlarina

uygun olarak hazirlanmas ve diiriist bir sekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara dnem

finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasicar.

Incelemenin Kapsam

2.  Incelememiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlar hakkinda
tebliléde yer alan ara dénem finansal tablolarn incelenmesi ile flgili diizenlemelere uygun olarak
yap1 . Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi agarhikh olarak finansal raporlama
siireci sorumlu kigilerden bilgi toplanmas, itik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin

kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsamm Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yaymmlanan
b deneﬁmstandarﬂangerqevesindeya%lgnb g denetimgahgmamnagi’)redahadar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tiim énemli hususlar1 ortaya
gf]::rabﬂme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
etim goriigii agklanmamgtir.
Sonug

3. Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem finansal tablolarin Vakif Menkul Kiymet Yatinm
Ortaklﬁl ﬁ.’nin 31 Mart 2014 tarih itibariyle finansal pozisyonunu, iig ayhk déneme iligkin
finansal performansim E'E knzalgi aklglax)lm, Sermaye P‘i%asam Kgrulu’nﬁa lf)abm gdjlen finansdzilgl
raporlama standartlan . Dipnot 2) gercevesin gru ve diiriist bir bicimde yansitmad
koIr)msunda herhangi bir hususaprastla.nﬁgamlshr.

Diger Husus

4. Igletme’nin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolanimin denetimi ve 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarinin incelemesi bagka bir bagimstz
denetim firmas tarafindan yapilrmg, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan ﬁazu'la.nan 28
Subat 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmig ve 3 May1s 2013 tarihli

inceleme raporunda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina
uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmadi ifade edilmistir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Eski unvamyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatumm Ortakh@ A.S.”)

31 MART 2014 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirhk Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis ge¢miy
VARLIKLAR referanslar 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
DONEN VARLIKLAR 13.212.386 13.113.747
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.343.493 3.536.666
Finansal yatrunlar 5 7.112,018 9.471.922
Ticari alacaklar 6 742.834 104.160
Diger alacaklar 7 370 338
Diger dnen varliklar 12 13.671 661
DURAN VARLIKLAR 52.729 51.884
Maddi duran varliklar 8 43,753 42438
Maddi olmayan duran varliklar 9 8.976 9.446
TOPLAM VARLIKLAR 13.265.115 13.165.631
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 336.719 79.727
Ticari borglar 6 283.682 30.446
- lligkili taraflara ticari borglar 3 9.581 531
- Diger ticari borglar 6 274.101 29.915
Kisa vadeli kargiliklar 37.184 31.289
- Caliyanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 30.752 30.752
- Diger knsa vadeli karsiliklar 10 6.432 537
Diger kisa vadeli yitktimliliikler 12 15.853 17.992
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 145.739 98.894
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kargiliklar 11 145.739 98.894
OZKAYNAKLAR 12.782.657 12.987.010
Odenmis sermaye 13 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltme farklart 92.887 92.887
Paylara iligkin primler/iskontolar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli (gider)/gelirler (8.829) 8.459
- Yeniden degerleme o6l¢iim (kayip)/kazanglar: 11 (8.829) 8.459
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 394.768 394.768
Gegmis yillar zararlan (2.509.104) (1.064.339)
Net dénem zarari (187.065) (1.444.765)
TOPLAM KAYNAKLAR 13.265.115 13.165.631

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasim olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valkif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhg A.S.”)

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AfT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sumrh Smirh
incelemeden incelemeden
Dipnot gecmis geemis
KAR VEYA ZARAR KISM1 referanslan 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Hasilat 14 13.949.089 21.524.594
Satiglarin maliyeti 14 (13.681.933) (20.948.956)
Briit kar 267.156 575.638
Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri (-) 15 (19.694) (31.704)
Genel ybnetim giderleri (-) 15 (434.377) (375.148)
Esas faaliyetlerden diger giderler () 16 (150) (212)
Faaliyet (zarari)/kar (187.065) 168.574
Finansal giderler 17 - (1.599)
Vergi ncesi net dimem (zarar)/kan (187.065) 166.975
Stirdtirtilen faaliyetler vergi gideri 18 - -
- Ddnem vergi gideri 18 - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 18 - -
Net dénem (zarari)/kan (187.065) 166.975
DIGER KAPSAMLI GiDER
Kar veya zararda yeniden sinyflandiriimayacaklar (17.288) -
Tarimlanmg fayda planlar: yeniden olgiim kayiplar: 13 (17.288) -
Diger kapsamh gider (17.288) -
Toplam kapsamli (gider)/gelir (204.353) 166.975

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Vakaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhiin A.S.”)

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

incelemeden incelemeden
gegmiy gegmis
Dipnotlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akinlan
Net dénem (zarari)/kar (187.065) 166.975
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 15 5.065 6.055
Kidem tazminati kargihigmdaki degigim 15 46.845 2.436
[kramiye kargibik gideri 11 - 27.996
Diger kargihiklar 10 5.895 226
Net faiz geliri (134.353) (219.297)
Isletme sermayesindeki degiisikliklerden tnceki faaliyet zaran (263.613) (15,609)
Ticari alacaklardaki degigim (638.674) (473.519)
Diger alacaklardaki deZigim (32) (32)
Diger varliklardaki degigim (13.010) (12.492)
Ticari borglardaki degigim 253.235 153.331
Diger ytikiimliilitklerdeki degisim (2.139) (32.091)
Bloke mevduattaki degigim - (1.762)
Finansal yatmrimlardaki degigim 2.359.904 (2.033.588)
Alnan faizler 106.499 223.712
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.802.170 (2.192.050)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 8,9 (5.908) (2.006)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (5.908) (2.006)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degigim 1.796.262 (2.194.056)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 4 3.536.474 6.628.212
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 5.332.736 4.434.156

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamiyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirmm Ortaklifn A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Valaf Menkul Kiymet Yatiim Ortakhifi A.S. (Eski unvaniyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler
Yatrim Ortakhifh A.$.”) (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde menkul kiymetlerini
satin aldifi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak
kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize
piyasalarda iglem gbren altin ve diger kiymetli madenler portfyil igletmektir. Sirket bu amag
dahilinde;

° Ortaklik portfSyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfyde degisiklikler yapar,

° Portfy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligmeleri siirekli izler ve
portfdy y6netimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

° PortfGyiin degerini korumaya ve artirmaya ydnelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihleri itibariyla % 49°u Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket Ana Stzlegmesi ile lgili olarak Sirketin “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakli
Anonim Sirketi” olan Ticaret Unvam1 Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 11.3.2014 tarih ve 12233903-
320.99-199 sayih izni ile T.C. Giimritk ve Ticaret Bakanliga ¢ Ticaret Genel Miidiirliigil’ niin
25.03.2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 sayih iznine istinaden tadil tasaris1
metni 01.04.2014 tarihinde Olagan Genel kurulun onayina sunulmus; 09 Nisan 2014 tarihinde ticaret
sicilinde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek  Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhit A.$” olarak degistirilmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Pay oram % _ Pay tutar1 Pay oram %  Pay tutan
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi %15,55 2.332.478 %15,55 2.332.478
T Vakiflar Bankasi TAO %I11,75 1.763.098 %11,75 1.763.098
Giinesg Sigorta AS %11,00 1.650.000 %11,00 1.650.000

T Vakiflar Bankasi TAO Memur ve Hiz.
Emekli San, Vakfi %38,07 1.210.488 %38,07 1.210.488
Vakif Emeklilik AS %8,00 1.199.990 %38,00 1.199.990
Diger Ortaklar %45,63 6.843.946 %45,63 6.843.946
Toplam 100 15.000.000 100  15.000.000

Sirket’in Genel Midiirligi Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok, Orkide
Sokak) Akatlar / Besiktas / Istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibarryla Sirket’in personel sayisi 7 kisidir (31 Arahk 2013: 7 kisi).



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvanryla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhg A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.1.

211

2.1.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Iligikteki 1 Ocak - 31 Mart 2014 ara hesap dénemine ait finansal tablolar, Sermaye Piyasasi
Kurulo’nun (“SPK*) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
I, 141 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmug olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS") esas alinmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg:
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Ba3li Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Igtirakler kanuni finansal tablolarm faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamgtir.
Finansal tablolar, gergefie uygun deperleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin
diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gre hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun
yapilmasi amacityla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK™)
tarafindan yaymnlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarn uygulamistir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

TMS/UMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”
TMS /UMS 19°daki degisiklik: >’Calisanlara saglanan faydalar’’
TFRS/UFRS 1°deki degisiklikler, ‘Uluslararas1 finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi’
TFRS/UFRS 7°deki degisiklik, ‘Finansal araglar’
TFRS/UFRS 10,11 ve 12 gegis rehberindeki degisiklik
Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilegtirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde altr baghg: icerir. Bu degigiklikler:
*  TFRS/UFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmas:’
TMS/UMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’
=  TMS/UMS 16, ‘Maddi duran varliklar’
*»  TMS/UMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlarr’
TMS/UMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’
TFRS/UFRS 10,’Konsolide finsansal tablolar’’
TFRS/UFRS 11, Miisterek anlasmalar
TFRS/UFRS 12, ‘Diger igletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’
TFRS/UFRS 13, ‘Gergege uygun deger slgiimlemesi’
TFRS/UMS 27 (revize 2011), ‘Bireysel finansal tablolar’
TMS/UMS 28 (revize 2011), ‘istirakler ve is ortakliklari’
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2
2.1.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (Devam)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TFRYK/UFRYK 20, 'Yeriisti Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj)

TMS/UMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”

TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27°deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili
degisiklikler’

TMS/UMS 36°daki degisiklik, "Varliklarda deger diigiikliizi'

TMS/UMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dlgiimii® - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’

31 Mart 2014 tarihinde heniiz yiiriirlii3e girmemig olan standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 8l¢tim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik
ve ylikiimliiliiklerin, smiflandirmasi ve dlgiimii ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
gegmigtir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmig defer ve gergefie uygun deger olmak iizere dlgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglan gergege uygun degeri ile 8lgiilirken;
borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparayi igeriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile 6lgilir.
Yikiimlitlitkler i¢in standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmi maliyet y6ntemi ve gOmiilii
tirevlerin aymstrlmasi da  dahil olmak iizere birgok uygulamayr devam
ettirmektedir. TFRS/UFRS 9°daki degigiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma
muhasebesi”

Esas Onemli degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyugmaziik olmadig siirece gergege uygun deger degisimindeki
Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamh gelir
tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglari etkileyecektir.
TFRS/UFRS 9’daki degigiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
6nemli degigiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasim saglamigtir,

TMS/UMS 19°daki degigiklik, “Tanimlanmig Fayda Planlar’®; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik
liglincii kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanms fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarn hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandig; ornegin maaginin
sabit bir kismmin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina
agiklik getirmektedir.

Yilhk lyilegtirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmigtir: _

o TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

TFRS/UFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS/UFRS 8; Faaliyet Boliimleri

TMS/UMS 16; Maddi Duran Varliklar ve UMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS/UFRS 9; Finansal Araglar: UMS 37; Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiikiimliliikler .

o TMS/UMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin teme] esaslar (Devami)
2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devams)

s Yillik lyilegtirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlldlr Iyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degigiklik getirmigtir:

« TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin ilk Uygulamasi

« TFRS/UFRS 3; isletme Birlegmeleri

o TFRS/UERS 13 Gergegie Uygun Deger Olgiimii
« TMS/UMSA40; Yatiim Amagcl Gayrimenkuller

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriigiindedir.

2.1.3 Finansal tablolarin hazirlanig sekli

Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmgtir.

2.1.4 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedikge TL olarak g6sterilmistir.

2.1.5. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Mart 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen yeni standartlar diginda 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarh olarak hazirlanmigtir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013
itibartyla, diger standartlardaki dolayh degisiklikler de dahil olmak iizere, asafidaki yeni standart ve
degisiklikleri kabul etmistir:

. TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii (bakimiz (i))
. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (ii))
. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakiniz (iii))

Degisikliklerin yapis1 ve etkisi asagida ayrintih olarak agtklanmigtir.
(i)  Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil, gergege uygun degeri tammlamakta, gergege uygun degerin
ol¢iimiine iligkin ¢ergeveyi ve gergege uygun deger Slgiimii ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gergege uygun degerin nasil
olctilecegini agiklamaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibarnyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Arahk 2013 tarihli
finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

Gergegie uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varlifin satisina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6lgiim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle
belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
2.1.5. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devanu)

TFRS 13 gegig maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gergege uygun yeni deger 6lgiimil uygulamistir
ve yeni agtklamalar i¢in herhangi bir kargilagtirmal bilgi sunmamigtir. Buna ragmen, degigimin
Sirket’in varlik ve ylikiimliiliiklerin dl¢iimleri iizerinde 6nemli bir etkisi olmamstr.

(i) Diger kapsamh gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosundaki
diger kapsaml gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsaml gelir iginde yer alan kalemler gelecekte
kar veya zarara yeniden simflandirlabilir veya bir daha siuflandinlamaz olarak sunulmaktadir.
Kargilagtirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur,

TMS l'e yapilan degisikliklerin uygulanmas: sonucunda Sirket’in gelir tablosu aktif ve pasifleri
iizerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Calsanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglar diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmstir.

Muhasebe politikasindaki bu degisiklikten once aktiieryal kayip ve kazanglar kar veya zararda
muhasebelestiriliyordu. Muhasebe politikasindaki degisikligin Snemli bir etkisinin olmamasi nedeniyle
kargilagtirma olarak verilen 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar yeniden diizenlenmemigtir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamiyla “Vakf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhg A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlur aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
d6nemde, ayrica gelecek dénemlere iligkin ise, gelecek dnemleri kapsayacak gekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir, Cari dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmammgtir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar, geriye doniik olarak uygulanir ve 8nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Cari d6nemde tespit edilen 5nemli muhasebe hatas: yoktur.

23  Onemli muhasebe politikalarinmn &zeti
2.3.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfdyiindeki menkul krymetlerin satig gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tagtyan araclara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oram yontemi
kullamlarak tahakkuk esasina gére kapsamh gelir tablosuna yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden ahnan kupon faizlerini, hazine bonolan iizerindeki birikmig faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalanm igermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina g6re muhasebelegtirilmektedir.

2.3.2 Maddi duran varlikiar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri
tarihten yliksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar
gecen siire dikkate alimp enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alnan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kahci deger
kayrplan diigiilerek iligikteki alinarak finansal tablolara yansitilmstir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri agagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (YD) Amortisman Oram (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 % 20 - % 25
Demirbaglar 5 % 20
Tasitlar 5 % 20
Ozel maliyetler 5 % 20

11gili muhasebe tahminlerinde, cari ddneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli bir
etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak lizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar sz
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tom diger giderler olustukga kapsamhi gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (Devama)

2.3.2 Maddi duran varliklar (Devam)

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi sonucu olugan kar veya zarar, satigtan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtiriimas: sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

2.3.3 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazalim programlarim igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden &nce
alman kalemler, 31 Arahk 2004 tarihi itibartyla, enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alnan kalemler alim maliyet degerlerinden birikmisg
itfa paylan ile kalict deger kayiplart dilgiilerek yansitilmaktadir, Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varhklarm faydah omiirleri olan 3 ila 5 yil tizerinden,
dogrusal amortisman y&ntemi kullamlarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

2.3.4 Varliklarda deger diigiikliigii

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradifina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadifn hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir g6stergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diistiklitgii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varhk grubu, yalmzca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaym (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarmimn) ilgili finansal varhiin veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akiglar: tizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigma iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigiine ugrar ve deger diigiikliigii zarari
olugur. fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
yliksekligine bakilmaksizin muhasebelegtirilmez..

2.3.5 Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliltikleri ise ticari borglar ve
diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadiwr. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana
gelen nakit akislari ile ilgili haklan sona erdiginde veya ilgili haklarim bu finansal varlik ile ilgili
biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir ahm-satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlg
kayitlanndan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde agagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlan kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine yakindir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarimmn dzeti (Devami)

2.3.5 Finansal araclar (Devanu)

Ters repo alacaklan

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo™) neticesinde kars: taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters
repo ile alinmig menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkm déneme isabet eden
kismu igin gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal arag alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu
sekilde alim satim amach olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun deger fark: kar/
zarara yansitilan finansal araglar olarak smiflanir. Sirket sdz konusu yatirimlarm yénetiyor ve
Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirrmlarinin gergegie uygun
degeri lizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s8z konusu finansal varhklar gergegie uygun
degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara almir. ilk kayda alindiktan sonra her
tiirlil iglem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansiilan
finansal varhklar gergege uygun degerleri ile degerlenirler ve gergefie uygun degerlerindeki degigimler
kar zarara kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelegtirilmektedir. ilk kayt
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti fizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmas: halinde ticari alacaklar igin tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlan igin kargilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutart, alacagmn
defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yéneticileri ticari alacaklar ile diger
alacaklarn bilangodaki mevcut degerlerinin, gergege uygun degerlerine yaklastigim diisiinmektedir.

Tligkili taraflardan alacaklar / borglar
Iligkili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gergege uygun degerine yakindir.,
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliiliikler Sirket’in ilgili
finansal aracin sbzlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikkler ilk kayit tarihinde gercefe uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Finansal borglar, iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oram ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden 6lgiilmektedir.
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2.3.5 Finansal araclar (Devam)

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlegtirme hakkmin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varhigmn elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

23.6 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye gevirirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki dviz kurlar1 knllamlarak TL’ye gevrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farka gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi
bulunmamaktadr.

2.3.7 Pay basina kazang

Pay bagina kazan¢ miktar, net donem karinm Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadr.

Tirkiye’de sgirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis y1l kazanglanindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay bagma kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse semedi dagitimlarmin ge¢mise dSnitk etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

2.3.8 Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayim igin yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar: ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya giktigini gésteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarim1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
soz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2.3.9 Kargiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir kargilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigtin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikmasmin muhtemel olmasi ve séz
konusu yiikiimliiliikk tutarmmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olugmamgsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadur.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

2.3.10 Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazamumlarin 6nemli bir kismimn kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak smflandimimaktadir. DiBer biitlin kiralamalar faaliyet kiralamas:1 olarak
siniflandirilmaktadar. $irket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira d6nemi boyunca dogrusal y&ntem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir, Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangig
maliyetleri de aym sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal ydntem ile kira siiresi
boyunca itfa edilmektedir.

2.3.11 Iligkili taraflar

Paydaglik, sbzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir. [ligkili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. ligkili
taraf iglemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

2.3.12 Finansal bilgilerin boliimlere gire raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlar: ile yapilan iglemlere iligskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarimn, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarm alinmasi ve boliimiin performansinn
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gbzden gegirildigi ve hakkinda ayn finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismdr.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portfoyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek bolgenin
Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamstr.
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2.3.13 Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatmm fonlar ve ortakliklarinm portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas
bakimindan da gegerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla ytiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gbre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan ile menkul kiymetler yatimm ortakliklarimin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portf6y kazanclari dagitilsm veya dagitiimasin %15 oraminda tevkifata tabi
tutulmugtur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklige gére s6z konusu
oran ] Ekim 2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0°a indirilmistir.

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren 5838 sayili Bazi1 Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un
32’nci maddesinin 8’inci bendi uyarinca menkul kiymet yatirm ortakhklarmnin yaptiklan islemler
dolayisiyla lehe aldiklar paralar BSMV’den miistesna tutulmugtur. Bu kanunun ilgili maddesi 1 Mart
2009 tarihi itibartyla yiiriirliife girmigtir.

Yukanda anlatilan istisnalar nedeniyle, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda olugan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii
hesaplanmamgtir.

2.3.14 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati kargili1

Sirket, cahisanlarin haklarma iligkin yiikiimliiliiklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar
standard1 uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, iligikteki finansal tablolara yansitmigtir. 31 Aralik 2013
tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olan TMS 19 (2011) ’in yeni halinde en 6nemli
degigiklik tammlanms fayda yiikiimliliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Iy Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramiglar
disindaki sebeplerle istihdam1 sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsih@, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

2.3.15 Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar iligikteki finansal tablolarda nakit ve
nakit benzerleri olarak simflandiriimakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlamirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan
kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Agik olan
iglemlerin piyasa fiyatlan izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklan ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.
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2.3.16 Nakit akas tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini
degigen gartlara gtire yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarna bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarimin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akig tablolarini diizenlemektedir. Nakit
akig tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatim igermektedir.

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarm SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin,
politikalarn uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gésterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildign dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimr.
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3  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Digkili taraflardan alacaklar 13.053 1.554
Nakit ve nakit benzerleri
Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS 1.105 1.106
T Vakiflar Bankasi TAO 489 448
Gelecek aylara ait giderler
Giines Sigorta AS (Dipnot 12) 11.459 -
Itigkili taraflara borglar 9.581 531
Ttiskili taraflara ticari borglar
Giineg Sigorta AS 9.050 -
Vakaf Yatinm Menkul Degerler AS$ 531 531
Diger borglar
Ortaklara borglar o .
iligkili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler;
Bulunmamaktadir.
Giderler;
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
_ Vakif Yatinm Menkul Degerler A$ 19.694 31.704
Hligkili taraflara ddenen kira giderleri
. Vakif Yatiim Menkul Degerler AS 36.580 53.236
lligkili taraflara ddenen sigorta giderleri
Giines Sigorta AS 4375 3910
Vakif Emeklilik AS 1.426 1.297
Toplam giderler 62.075 90.147
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Y onetim Kurulu iicret ve giderleri 45.184 58.404
Diger iist diizey y6neticilere yapilan demeler 122.273 52.101
Toplam 167.457 110.505
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kasa 132 112
Bankalar-Vadesiz mevduat 1.604 1.565
Borsa para piyasasindan alacaklar 2.584.940 2.534.797
Ters repo iglemlerinden alacaklar 2.756.817 1.000.192
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 5.343.493 3.536.666
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlar: (10.757) (192)
Nakit akig tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakit benzerleri 5.332.736 3.536.474

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, borsa para piyasasi alacaklar1 agagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
31 Mart 2014 2.584.940 12,00-12,30 2 Mayis 2014
31 Aralik 2013 2.534.797 8,00-8,60 15 Ocak 2014

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
31 Mart 2014 2.756.817 10,89 1 Nisan 2014
31 Aralik 2013 1.000.192 6,99 3 Ocak 2014
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla finansal yatirimlar kisa vadeli elde tutulan gergege
uygun deger fark: kar zarara yansttilan finansal varliklardan olugmaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla gergefe uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklarin detay: agagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz orami (%)
31 Mart 2014
Hisse senedi 1.204.626 1.185.833 -
Banka Bonosu 3.755.108 3.813.358
Ozel Sektsr Tahviller 2.092.039 2.112.827
Toplam 7.051.773 7.112.018
31 Aralik 2013
Hisse senedi 3.337.107 2.970313 -
Banka Bonosu 3.544.796 3.631.077 7.47-9,50
Ozel Sektor Tahviller 2.796.510 2.870.532 6,87-12,44
Toplam 9.678.413 9,471.922

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla gergefe uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilhimi agagida agiklanmugtr:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Vadesiz 1.185.833 2.970.313
1 aya kadar - 498.530
1-3 ay - 754.303
3-6 ay 4.901.005 4.205.466
6 ay-1 yil u .
1 y1l ve sonrasi 1.025.180 1.043.310
Toplam 7.112.018 9.471.922
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6 TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklan asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Menkul kiymet satim alacaklari 741.900 104.160
Diger ticari alacaklar 934 -
Toplam 742.834 104.160
Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Menkul kiymet alim borglart 267.370 27.333
Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 9.581 531
Saticilar 6.731 2.582
Toplam 283.682 30.446

7 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 370 TL tutarinda olup vergi
alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2013: 338TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli diger alacaklan
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2014 tarihi itibartyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:
bulunmamaktadir).

Uzun vadeli diger borglar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger borglar
bulunmamaktadir.
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8 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varhklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:
Makine, I
tesis ve Diseme ve Ozel

cihazlar Tasitlar  demirbaslar  maliyetler Topiam
31 Mart 2014
Net defter degeri,
1 Ocak 2014 1.572 35.539 4.027 1.300 42.438
Ilaveler 5913 - - - 5.913
Cikaslar, (net) (-) (4) 0 . 3 4
Amortisman gideri (-) (280) (3.540) (616) (158) (4.594)
Net defter degeri 7.201 31.999 3.411 1.142 43.753
Maliyet 42.871 82.019 24.292 3.000 152.182
Birikmis amortisman (-) (35.670) (50.020) (20.881) (1.858) (108.429)
Net defter degeri 7.201 31.999 3.411 1.142 43.753

Makine, B

tesis ve Diseme ve Ozel

cihazlar Tasitlar  demirbaglar  maliyetler Toplam
31 Arahk 2013
Net defter degeri,
1 Ocak 2013 2.052 51.943 6.526 1.900 62.421
Ilaveler - - - - -
Cikiglar, (net) (-) (29) » > . (29)
Amortisman gideri (-) (451) (16.404) (2.499) (600) (19.954)
Net defter degeri 1.572 35.539 4.027 1.300 42,438
Maliyet 36.962 82.019 24,292 3.000 146.273
Birikmis amortisman (-) (35.390) (46.480) (20.265) (1.700) (103.835)
Net defter degeri 1.572 35.539 4.027 1.300 42.438

Sirket’in maddi duran varliklan iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutari 229.180 TL’dir

(31 Aralik 2013: 283.355).



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakhgi A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
31 Mart 2014
1 Ocak 2014, agilig bakiyesi 26.610 26.610
aveler - -
Cikaslar, (net) (-) = .
31 Mart 2014, kapamg bakiyesi 26.610 26.610
Birilanis itfa paylan
1 Ocak 2014, agihg bakiyesi (17.163) (17.163)
ilaveler 471) (471)
Cikislar, (net) (-) 5 -
31 Mart 2014, kapanig bakiyesi (17.634) (17.634)
1 Ocak 2014 tarihi itibarryla net defter degeri 9.447 9.447
31 Mart 2014 tarihi itibarryla net defter degeri 8.976 8.976

Haklar Toplam
31 Arahk 2013
1 Ocak 2013, agihg bakiyesi 28.059 28.059
flaveler 7316 7316
Cikiglar, (net) (-) (8.765) (8.765)
31 Aralik 2013, kapanis bakiyesi 26.610 26.610
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2013, agilis bakiyesi (24.977) (24.977)
llaveler (719) (719)
Cikislar, (net) (-) 8.533 8.533
31 Aralik 2013, kapanis bakiyesi (17.163) (17.163)
1 Ocak 2013 tarihi itibartyla net defter degeri 3.082 3.082
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 9.447 9.447
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Valkaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatiim Ortakhgi A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10 KISA VADELI KARSILIKLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla kisa vadeli kargiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Gider kargilikliklar: 6.432 537

Toplam 6.432 537

11  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLIiSKiN KARSILIKLAR
Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢aligan haklar: karsiliklarmm detay: asagndaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli-ikramiye kargilig: 30.752 30.752
Uzun vadeli - Kidem tazminati kargiligh 145.739 98.894
Toplam 176.491 129.646

Kidem tazminati karsih§, Sirket’in, gahganlarmn emekliliklerinden dolayr olusacak ve Tiirk is
Kanunu’na gore hesaplanmig gelecektoki muhtemel yilkimliiliiklerinin bugfinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsihigi1, gahsanlar hakettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati kargilig:
yikkiimliiliifiiniin  tespit edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarmmn  geligtirilmesini
gerektirmektedir. Iligikteki finansal tablolardaki kidem tazminat yiikiimliiligiintin hesaplanmasinda,
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Iskonto oram %4,24 %4,24
Beklenen Maag/Tavan Artig Oram %5,00 %5,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran1 %99 %99

Kidem tazminat: karsihiginin 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Dénem bas: bakiyesi 98.894 91.215
Faiz maliyeti 14.269 6.394
Hizmet maliyeti 15.288 9.744
Aktiieryal fark 17.288 (8.459)
Dénem sonu bakiyesi 145.739 98.894
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Valkaf B Tipi Menkul Krymetler Yatinim Ortakhig A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (1'L”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12 DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR ve KISA/UZUN VADELI YUKOMLULUKLER
Diger dinen varliklar

31 Mart 2014 tarihi itibartyla, Sirket’in diger donen varhklan 13.671 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2013: 661 TL).

Diger duran varliklar

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in diger duran varhiklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013;
Bulunmamaktadir).

Diger Iasa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 15.853 TL olup ddenecek
vergi ve fonlardan olugmaktadir (31 Aralik 2013: 17.992 TL).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger uzun vadeli yikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

13 OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in 8denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Pay oram % Pay tutan  Pay oram % Pay tutar

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi 15,55 2.332.478 15,55 2.332.478
T. Vakiflar Bankasi1 TAO 11,75 1.763.098 11,75 1.763.098
Glines Sigorta AS 11,00 1.650.000 11,00 1.650.000
T. Vakiflar Bankas1 TAO Memur
ve Hiz. Emekli San. Vakfi 8,07 1.210.488 8,07 1.210.488
Vakif Emeklilik AS 8,00 1.199.990 8,00 1.199.990
Diger Ortaklar 45,63 6.843.946 45,63 6.843.946
Toplam 100,00 15.000.000 100,00 15.000.000

Sirket’in 8denmis sermayesi 15.000.000 TL olup, her biri 1 TL degerinde 15.000.000 adet hisseden
olugmaktadur. Hisselerin tamami hamiline yazihdir ve imtiyazl hisse yoktur.

Kayitl sermaye tavan1 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 50.000.000 TL).



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklif: A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

13 OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisutlannug yedekler

31 Mart 2014 tarihi itibartyla, kardan ayrilan kisitlanmmg yedekler 394.768 TL (31 Aralik 2013:
394.768 TL) olup yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasmncaya kadar yasal
dénem karmin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini agan daftilan karn %10°udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%350’sini agmadig1 stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarm
kargilanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitim

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 nolu“Kar Pay:
Tebligi”’ne gore ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin paylar: arasmda esit olarak dagrtilir. Kar pay: imtiyazina
iligkin haklar saklid.Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Sz
konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen gekilde kar pay: &derler. Ayrica kar paylarmm esit veya
farkls tutarh taksitler halinde denebilecektir ve ara dénem Finansal tablolarda yer alan kar tizerinden
nakden kar pay: avans1 dagitabilecektir.

TTK’ya gbre aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu {iyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

14 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi
31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hasilat bilgileri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Hisse senedi satiglar1 11.913.223 19.045.695
Banka bonosu ve 6zel sektor tahvilleri
satiglar 1.790.000 2.274.155
Menkul kiymet gelir reeskontlan 106.047 130.327
Borsa para piyasasindan alinan faizler 57.331 36.529
Ters repo iglemlerinden alinan faiz gelirleri 44.650 27.084
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 32.373 10.067
Temettii gelirleri 934 -
VOB nema faiz geliri - 337
VOB deger artig alim satim kar - 400
Diger 4.531 -
Toplam 13.949.089 21.524.594
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Eski unvamyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhg A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satiglarin Maliyeti

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hisse senetleri satiglarmin maliyeti 11.864.151 18.699.559
Banka bonosu satiglarinin maliyeti 1.773.692 2.249.397
Menkul kiymet deger diigiig karsihg 44,090 -
Komisyon giderleri - -
Toplam 13.681.933 20.948.956

15 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, satis ve dagim giderleri

31 Mart 2014 tarihinden sonra eren ara hesap donemine ait, Sirket’in pazarlama, satiy ve dagitim
giderleri 19.694 TL olup komisyon giderlerinden olugmaktadir (31 Mart 2013: 31.704 TL).

Genel yinetim giderleri

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yila ait genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Personel ticret ve giderleri 304.817 256.132
Kira giderleri 36.580 56.024
Genel igletme giderleri 36.701 23.016
Amortisman gideri 5.065 6.055
Diger 51.214 33.921
Toplam 434.377 375.148
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhi A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar eksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (*“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

15 NITELIXLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Sirket, ilisikteki finansal tablolarmda giderleri fonksiyon esasina gére simflamigtir. Sirket’in, 31 Mart
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde personel giderleri agagidaki gibidir:

Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Maaglar ve iicretler 179.694 150.167
Yo6netim Kurulu ticret gideri 45.184 44515
Personel ikramiye gideri 37.014 33.721
Denetim Kurulu iicret gideri - 13.889
SSK isveren pay1 13.369 11.404
Kidem tazminati karsilify gideri 29.556 2.436
Toplam 304.817 256.132

16 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

31 Mart 2014 tarihinde sona eren yila ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesab:r 150 TL
olup dnceki dSnem gider ve zararlarindan olugmaktadir. (31 Arahik 2013: 212 TL).

17 FINANSAL GiDERLER

31 Mart 2014 tarihinde sona eren iig aylik ara hesap dénemine ait, Sirket’in finansal giderleri
bulunmamaktadir (31 Mart 2013: 1.599 TL).

18 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’'de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlar1 ve ortakliklannin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan
kurumlar vergisinden istisnadr.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 say1h
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’ inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi1 Kanunu’na
goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul kiymetler yatiim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmugtur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l1 yasa ile yapilan degisiklige gore so6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0°a indirilmigtir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla finansal durum tablosunda olusan
gegici farklar dolayistyla herhangi bir ertelenmig vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda
hesaplanmamgtir.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren yila ait, Sirket’in gegici vergi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamiyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhg A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19 PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazancimn, 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine
iligkin hesaplamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Net dénem (zarar1)/ kart (187.065) 166.975
Agirlikh ortalama hisse adedi 15.000.000 15.000.000
Hisse bagma (kayip)/ kazang (0,0125) 0,0111

Sirket’in sulandirumg hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY{
Bu not, agagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldif: riskler, Sirket’in bu risklerini

ydnetmek ve Slgmek igin belirledigi politikalar hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarn
kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadr:

. Kredi riski

° Likidite riski

° Piyasa riski

° Operasyonel risk
Kredi Riski

Kredi riski, karg: tarafin {izerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlara uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasili1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir karg: taraftan toplam riskin simrlandiriimas: ile kontrol edilir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valkaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhgn A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

20 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiCi VE pDUZEYQ
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimltliiklerini yerine getirmekte giigliik
yasamas: riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde ylikimliiliiklerini hem olagan hem de zor kogullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Asafidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla beklenen iskonto edilmemis nakit
¢ikiglarini gostermektedir.

Beklenen
nakit 5
Defter akislar 3aydan 3-12ay 15yl wyldan
31 Mart 2014 defieri toplamu kisa arasi _ arasi uzun
Tirev olmayan finansal yitkiimliilitkler
Ticari borglar 283.682 283.682  283.682 - - -
Toplam finansal yiikkiimliilitkler 283.682 283.682  283.682 - - -
Beklenen
nakit 5
Defter cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5yil  ydan
31 Arahk 2013 defieri toplam kisa arasi __ arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yitkiimliliikler
Ticari borglar 30,446 30,446 30,446 - - -
Toplam finansal yilkiimliiliikler 30,446 30,446 30,446 - - -
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oram, hisse senedi fiyatlari, dviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarmda
olabilecek degigikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oramina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle y6netmektedir.

Ddiviz Kuru Riski

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiii bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem goren, iligikteki finansal tablolarda ahm satim amach finansal
varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile olgillen hisse senetlerinin, fiyatlarinda %10
oraninda artig/azalis olmasindan dolay: gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi 6ncesi donem zarari tizerindeki etkisi 118,583 TL dir
(31 Arahk 2013: 297,031 TL).
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhifi A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20 TFINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiCGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski (Devam)

Faiz Oram Riski

Sirket faiz oranlarmdaki degigikliklerin faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibartyla Sirket’in degisken faiz bilegenine sahip finansal araglar1 6zel sektér
tahvillerinden olugmakta olup 1.698.685 TL tutarindadir (31 Arahk 2013: 1.836.818 TL).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
yiikiimliliikleri bulunmamakta olup finansal varhklar1 4.227.500 TL tutarindadir (31 Aralik 2013:
4.664.791 TL).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agafidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Finansal varliklar
Borsa para piyasasindan alacaklar TL %12,21 TL %8,40
Ters repo iglemlerinden alacaklar TL %10,89 TL %6,99
Finansal yatwimlar TL %11,33 TL %8,60
Varliklarin faize duyarlibigs:

Gelir tablosunun faize duyarlihfi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Mart 2014 tarihi itibarryla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirmmlarin
gergege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadr.
Bu analiz, 31 Mart 2014 tarihi itibartyla da ayni sekilde hesaplanmigtir.

Gelir Tablosu Ozkaynak'”
100 bp artis 100 bp azalhiy 100 bp artis 100 bp azahs
31 Mart 2014 (17.312) 17.312 (17.312) 17.312
31 Mart 2013 (19.836) 20.095 (19.836) 20.095
® Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermektedir.

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, galiganlar, teknoloji ve
altyap: gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olugmaktadr.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini ydnetmektedir. Bu baglamda
Sirket agagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

° Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
° Islemlerin mutabakat: ve kontroli,

° Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

° islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

° Egitim ve mesleki geligim

° Etik ve is standartlar
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklifn A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sermaye yénetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmas: ilkesi dogrultusunda yonetmeye
¢aligmaktadir. Sirket’in amacy; gelir elde eden bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasmi gtzetmek ve verimli sermaye yapisim siirekli kilmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
gercevesinde hazirlanan kar payr dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiyiime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

21 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligm cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatim ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas: hem de dipnot sunumlar1 agismdan gereklidir.

Agagidaki metodlar ve varsayimlar gergefie uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullamimugtir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinm kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gergege uygun degeri ile gosterilen alim satim amagl menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinmaktadur.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalan nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile élgiime iliskin simiflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri
iizerinden olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullandan verilerin Gnemini yansitan bir swa dahilinde simiflandinlarak g@sterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlaninin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayiim, genel olarak asagdaki
siniflamalan ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

2 nci Swra: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 uincii Swra: Varhk ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasim gerektirmektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvaniyla “Valkaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakh A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

21 FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger ile dlgiime iligkin simflandirma ((Devamm)

Bu gergevede gergege uygun degerleri iizerinden Slgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger simflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 1. Sira 2.81ira 3. Sira Toplam
Finansal yatirrmlar:
Hisse senetleri 1.185.833 - - 1.185.833
Borg¢lanma senetleri 4,615,502 1.310.683 - 5.926.185
Toplam finansal varhklar 5.801.335 1.310.683 - 7.112.018
31 Arahk 2013 1. Sira 2.8mra 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:
Hisse senetleri 2.970.313 - - 2.970.313
Borglanma senetleri 3.449.911 3.051.698 - 6.501.609
Toplam finansal varhklar 6.420.224 3.051.698 - 9.471.922

2, sira olarak gosterimi yapilan borglanma senetlerinin raporlama tarihi itibartyla piyasa fiyatlarimn
olusmamis olmasi yada yeterli iglem derinliginin bulunmamasi nedeniyle, bu menkul kiymetler
raporlama tarihinde fiyati olugan benzer vade, getiri yapisindaki menkul kiymetlerin piyasa fiyatlariyla
degerlenmigtirler.

22 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Ocak 2014 tarihi itibariyle; Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 29 Agustos 2013 tarihli 28750 sayih
Resmi Gazetede yayinlanan, " Menkul Kiymet Yatrum Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi" (III-
48.2)  hikiimleri ile diger ilgii mevzuat geregi; Sirket Ana Stzlesmesinin
2.,6.,8.,9.,10,11.,12.,13,,14,,15,,17.,18.,19,,21.,24,,25.,.35. maddelerinin karar ekinde belirtildigi
sekllde tadll edlhms ve 44 maddemn 1lave edililerek, ilgili degigiklikler 9 Nisan 2014 tarihinde tescil
edilmig ve 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 say1l Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Sirket’in Y6netim Kurulu Uyesi ve I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi Ali Fuat
TASKESENLIOGLU 7 Subat 2014 tarihi itibariyle istifa etmistir. Yerine 1 Nisan 2014 tarihinden
gegerli olmak fizere $eyh Mehmet BOZ atanmistir,

INisan 2014 tarihinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olugturulmus, Kurumsal Y®netim

Komitesince bu komiteye iligkin yiiriitiilen islevler bu komiteye devredilmis ve bagkanliina Yahya
BAYRAKTAR atanmgtir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvantyla “Valaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhig A.S.”)

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

23 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

06 Ocak 2014 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile; SPK’nun Seri:V, No:60 sayili “Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Subumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
Iigkin Esaslar Hakkinda Tebli3” geregi performans kiyaslamasinda kullanilacak kargilagtirma olgiitleri
ile yatinm stratejisinin goriigiilerek agagidaki sekilde degistirilmesine karar verilmigtir.

[Karsilaghrma Olgiitii [ Yatirim Stratejisi Bandi
%25 BIST Ulusal 100 Endeksi %10 - %40 Pay Senedi
%35 KYD Bono Endeksi 182 giin %35 - %65 DIBS- Ozel Sektor Tahvili- Banka Bonosu
%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi %25 - %55 Ters Repo-BPP
%5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL %0 - %30 Déviz Cinsi Tahvil - Eurobond

30 Ocak 2014 tarihi itibari ile; SPK’nun Seri:V, No:60 sayih “Bireysel ve Kurumsal PortfGylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig” geregi performans kiyaslamasinda kullamlacak kargilagtrma olgiitleri ile yatinm
stratejisinin goriisiilerek agagidaki gekilde degistirilmesine karar verilmigtir.

[ Kargilastirma Olgiitii ! Yatinm Stratejisi Band |
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi %10 - %40 Pay Senedi
%35 BIST 182 Giin DISB Performans %35 - %65 DIBS- Ozel Sektor Tahvili
Endeksi -~ Banka Bonosu
%35 BIST Repo Endeksi %25 - %55 Ters Repo-BPP

-------------------
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