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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu'na
Girig

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki finansal durum
tablosunun ve ayn: tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
ozetinin ve diger aciklayic1 dipnotlarinin simirl denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin
bir sonug bildirmektir.

Stirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simirlx
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak lizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger simirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara ddnem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig
A.S.’nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayn: tarihte
sona eren alt1 aylik ddneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goriiniimiinii saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 20.231.057 18.096.566
Nakit ve nakit benzerleri 5 6.360.272 6.297.891
Finansal yatirimlar 6 12.714.208 10.174.708
- Gergege uygun deger farki kar | zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varliklar 12.714.208 10.174.708
Ticari alacaklar 7 1.140.305 1.621.946
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4 1.140.305 1.621.946
Diger alacaklar 8 1.132 669
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.132 669
Pesin 6denmis giderler 12 15.140 1.352
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler 4 8.877 217
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 6.263 1.135
Duran varhklar 30.668 34.425
Maddi duran varliklar 9 6.516 6.195
Maddi olmayan duran varliklar 10 24.152 28.230
Toplam varhklar 20.261.725 18.130.991
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.375.260 612.527
Ticari borglar 7 2.301.086 539.963
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 4 2.295.339 539.762
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5.747 201
Donem kar1 vergi yikimliligi 17 - 12
Kisa vadeli karsiliklar 37.164 30.378
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 37.164 30.378
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 37.010 42.174
- lliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 37.010 42.174
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 80.104 70.485
Uzun vadeli karsiliklar 80.104 70.485
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 80.104 70.485
Ozkaynaklar 17.806.361 17.447.979
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 13 92.887 92.887
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (31.148) (31.148)
-Tamimlanmas fayda planlar: yeniden
olciim kaywplar 13 (31.148) (31.148)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 394.768 394.768
Gegmis yillar zararlari 13 (3.008.528) (2.771.495)
Net donem kar1 / (zarar1) 358.382 (237.033)
Toplam kaynaklar 20.261.725 18.130.991

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Swurl
denetimden
gecmis

1 Ocak -

30 Haziran 2017

Stnrl
denetimden
gecmis

1 Nisan -

30 Haziran 2017

Stnurl
denetimden
gecmis

1 Ocak -

Stnurh
denetimden
gecmis

1 Nisan -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 106.796.095 53.316.825 52.512.657 29.740.639
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 14 (105.466.217) (52.618.095) (51.878.753) (29.758.276)
Finans sektorii faaliyetlerinden

briit kar / (zarar) 1.329.878 698.730 633.904 (17.637)
Genel yonetim giderleri 15 (971.190) (487.826) (886.076) (463.170)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - - 365 158
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (306) - (4.485) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

oncesi donem kar / (zarar) 358.382 210.904 (256.292) (480.649)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (-) 17 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 - - - -
Net donem kar1 / (zarar) 358.382 210.904 (256.292) (480.649)
Pay bagina kazang / (kayip) 18 0,0179 0,0105 (0,0128) (0,0240)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Diger kapsamh gelir / (gider) - - - -
Toplam kapsamh gelir / (gider) 358.382 210.904 (256.292) (480.649)

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETiIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
) Sermaye ayrilan Tammlanms fayda Gecmis

Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden yullar Net donem Toplam

referanslari sermaye farki yedekler ol¢iim kayiplari zararlari kar1 / (zarar) ozkaynak

1 Ocak 2016 13 20.000.000 92.887 394.768 (34.045) (2.490.276) (281.219) 17.682.115
Transfer - - - - (281.219) 281.219 -
Toplam kapsamli gider - - - - - (256.292) (256.292)
30 Haziran 2016 13 20.000.000 92.887 394.768 (34.045) (2.771.495) (256.292) 17.425.823
1 Ocak 2017 13 20.000.000 92.887 394.768 (31.148) (2.771.495) (237.033) 17.447.979
Transfer - - - - (237.033) 237.033 -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 358.382 358.382
30 Haziran 2017 13 20.000.000 92.887 394.768 (31.148) (3.008.528) 358.382 17.806.361

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Stnrh Stnrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 78.439 (1.152.643)
Net donem kar1 / (zarart) 358.382 (256.292)
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (226.202) (135.539)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 10.064 6.638
Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 19.928 154.855
- Diger finansal varliklar veya yatirimlar
deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 19.928 154.855
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 73.535 63.527
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 73.535 63.527
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (329.729) (360.559)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (329.729) (360.559)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.223.349 463.854
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 481.641 (629.597)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 481.641 (629.597)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (463) (288)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki artig (463) (288)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 1.761.123 1.104.692
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artig 1.755.577 1.088.584
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 5.546 16.108
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis ve azalis ile ilgili diizeltmeler (18.952) (10.953)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (13.788) (13.716)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalig) / artig (5.164) 2.763
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 2.355.529 72.023
Alnan faizler 311.072 359.817
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araglarmin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislart (133.995.748) (83.105.018)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 131.436.320 81.575.667
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 (57.130) (47.672)
Vergi 6demeleri (12) (7.460)
Diger nakit girisleri 28.408 -
- Teminata verilen kryymetlerdeki degisim 28.408 -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (6.307) (26.109)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (6.307) (26.109)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 9 (1.977) -
- Maddi olmayan duran varlik aluvmindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar 10 (4.330) (26.109)
C. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis / (azahs) (A+B) 72.132 (1.178.752)
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 6.199.268 7.071.841
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (C+D) 5 6.271.400 5.893.089

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde
menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine
sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dist

organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag
dahilinde;

. Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

o Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

o Portf6yiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla %49’u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket ana sozlesmesiyle ilgili olarak Sirket’in “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1
Anonim Sirketi” olan ticaret iinvan1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 11 Mart 2014 tarih ve
12233903-320.99-199 sayili izni ile T.C. Giimrik ve Ticaret Bakanhigi I¢ Ticaret Genel
Miidirligi’nin 25 Mart 2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 sayili iznine
istinaden tadil tasaris1 metni 1 Nisan 2014 tarihinde Olagan Genel kurulun onayina sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde Ticaret Sicili’nde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek “ Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigi A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in 50.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 15.000.000 TL ¢ikarilmig sermayesinin
tamami nakden karsilanmak iizere 20.000.000 TL’ye artirilmasi islemi T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 19 Aralik 2014 tarih 12233903-320.07-1115 (12283) sayili yazisi ile
onaylanmigtir. Sirket esas sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar”a iligkin 11. maddesine iliskin
degisiklik, Istanbul Sicil Miidiirliigii’nce 26 Aralik 2014 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde 31 Aralik 2016 tarihinde ilan edilmistir. Sirket’in 3 Ocak 2017 tarihli Yo6netim Kurulu
karar1 uyarinca, kayith sermaye tavanmin gegerlilik siiresinin 2017 - 2021 yillar1 arasinda gegerli
olacak sekilde uzaltilma bagvurusu SPK tarafindan 10 Ocak 2017 tarihinde, T.C. Gilimriik ve Ticaret
Bakanlig: tarafindan 24 Ocak 2017 tarihinde ve Sirket’in 15 Haziran 2017 tarihinde gergeklestirilen
Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmustir.

SPK’nin “Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin esaslar tebligi
(111-56.1)” kapsaminda Sirket’in, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ile olan
Portféy Saklama Hizmeti Soézlesmesi 2 Mayis 2017 tarihi itibariyla sona ermis olup, bu tarihten
itibaren portfoy saklama hizmeti T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tarafindan verilmektedir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pay Pay Pay Pay
tutari orani (%) tutari orani (%)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 4578.517 22,89 4578.517 22,89
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 3.109.968 15,55 3.109.968 15,55
Glines Sigorta A.S. 2.200.000 11,00 2.200.000 11,00
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.613.984 8,07 1.613.984 8,07
Vakif Emeklilik A.S. 1.599.988 8,00 1.599.988 8,00
Diger ortaklar 6.897.543 34,49 6.897.543 34,49
Toplam 20.000.000 100,00 20.000.000 100,00

Sirket’in Genel Miidirliigii Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok, Orkide
Sokak) Akatlar / Besiktas / Istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi 5 kisidir (31 Aralik 2016: 5 kisi).

30 Haziran 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar
7 Agustos 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan bu
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS / TFRS”)
esas alinmugtir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulart ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
agiklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.
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Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Ozet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati
ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliilikklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir.
Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillilk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik —degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 1,; “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligiin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin acgiklamalar”; standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmigtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu &diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina iglem gérmesini gerektirmektedir.
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TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliklerin siniflandirmast ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Misteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum galigmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliilikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiikk degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya goére biz
sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

»  Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir ve

*  Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmstir.

. TMS 28, ‘1$tiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden ol¢giilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla
odemenin yapildigt / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak
metin olarak yayimlanmistir:

. TFRS 16, “Kiralama Islemleri”
. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamuisgtir:

. TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklik
. TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik
. TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik
. TMS 40, ‘Yatirim amaglh gayrimenkuller’
2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri
. TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler
. TFRS 17, “Sigorta s6zlesmeleri”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarillan prensipler ve sartlara, ylriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016
ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar

geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
2017 y1ili igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri
gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan aracglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari iizerindeki birikmis faiz ve
primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Diger
gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Satislarm maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olugmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali dmiirleri

kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Duran varhk cinsi Tahmini ekonomik 6miir (Yil) Amortisman orani (%0)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20-25
Demirbaglar 5 20
Ozel maliyetler 5 20

[lgili muhasebe tahminlerinde, cari déneme onemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde
onemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.
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Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayir olusan giderler, temel
bakim ve onarim giderleri de dahil olmak {izere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan
diger masraflar s6z konusu maddi duran varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider
kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olugan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari
donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali émiirleri olan 3-15 yil
iizerinden,  dogrusal = amortisman  yontemi  kullanilarak  hesaplanmasi  sonucu
muhasebelestirilmektedir.

Varhliklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
disiikliigiine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger
diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal wvarlik grubu, vyalmzca ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin (“zarar / kayip olay1”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akiglar iizerindeki etkisi
sonucunda deger diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar
sonucunda  olugmast  muhtemel kayiplar, olasiligin  yiiksekligine  bakilmaksizin
muhasebelestirilmez.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklar1, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal
yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme
uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili biitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliilik olarak kaydedilmektedir.

Tilirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan
iligskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alti ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine
yakindir.

Ters repo alacaklar

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara
saglanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayri bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile alinmig menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin
ardindan bu sekilde alim satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun
deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflanir. Sirket s6z konusu
yatirimlarini yonetiyor ve Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda
bu yatirnmlarinin ger¢ege uygun degeri lizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z
konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varliklar olarak
kayitlara alinir. Ik kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara
yansitilir. Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.
Gergege uygun degerlerinin belirtlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan beklenen en iyi alig
fiyati baz alinmistir. Gergege uygun deger, Borsa Istanbul A.S.’de bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin
zamanli islemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise etkin faiz (finansal varligin ya da
yiikiimliiliigiin gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi
ile ilerletilmis maliyet fiyatini ifade etmektedir.

Ticari alacaklar / ticari borg¢lar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan
bor¢ ve alacak tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik,
portfdy yonetimi, saklama gibi iglemlerden kaynaklanan borg tutarlar ticari borg, hisse takas,
viop islemlerinden olusan alacak tutarlari ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

iliskili taraflardan alacaklar / bor¢lar
Mliskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sézlesmeye bagl kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal ylikiimliiliikkler Sirket’in
ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye dayali yiikiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal ytikiimliiliikler ilk kay1t tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yoOntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olciilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin e zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ceviritken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki
parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki déviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Pay basimna kazan¢ miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, gegmis yil kazanglarindan
ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yaymm i¢in yetkilendirme
tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade etmektedir. Raporlama
doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarmin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda
acgiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Mliskili taraflar

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
taraf olarak tammlanmaktadir. liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. liskili taraf islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil
olmak iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portfoyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek
bolgenin Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(m) Vergilendirme

(n)

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
saytli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine
gore Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar
vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
say1l1 kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya
dagitilmasm %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yliriirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’un 32’nci maddesinin 8’inci bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin
yaptiklart islemler dolayisiyla lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu
kanunun ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiirtirliige girmistir.

Yukarida anlatilan istisnalar nedeniyle, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
finansal durum tablosunda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi
veya yukiimliiliigli hesaplanmamustir.

Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminati karsihig

Sirket, c¢alisanlarin haklarina iliskin yikiimliliiklerini TMS 19 (2011), Calisanlara
Saglanan Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak
gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir.

ii.  Kullamilmamusg izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait
iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yikiimludiir (Dipnot 11).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklar

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca
sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden
calisanlara saglanan diger faydalar igin karsilik ayirmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit
ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis
tablosu hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem iginde yapilan iglemler
sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmektedir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarmin tutar ve
zamanlamasint degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek {iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit
akis tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas tegkil eden nakit ve
nakde esdeger varliklar, kasa ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatini icermektedir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe
tahminlerinde yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek
donemlerde muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki onemli kararlar

asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ayrica boliimlere gore
raporlama yapilmamisgtir.
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4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflarla bakiyeler

Pesin odenmis giderler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Glines Sigorta A.S. 8.877 217
8.877 217
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 1.140.305 1.621.946
1.140.305 1.621.946
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 2.294.037 539.622
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1.162 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 140 140
2.295.339 539.762

(*)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar ve iliskili taraflara ticari borclar, Sirket menkul kiymet alim satim
islemlerinin araciligina iliskin Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye olan alacak ve borg tutarlaridir.

Mliskili taraflarla yapilan islemler
Giderler

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -

30 Haziran 2017

1 Ocak -
30 Haziran 2016

1 Nisan -
30 Haziran 2016

Iliskili taraflara denen komisyon giderleri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 91.731 45.805 82.022 41.011
Iliskili taraflara idenen kira giderleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 65.101 28.320 68.664 38.686
Iliskili taraflara idenen sigorta giderleri
Giines Sigorta A.S. 10.070 5.083 9.011 4.616
Vakif Emeklilik A.S. 2.111 1.111 1.928 995
169.013 80.319 161.625 85.308
Ust diizey yoneticilere saglanan
fayda ve haklar
Yonetim Kurulu {icret ve giderleri 147.208 68.254 130.561 65.071
Diger {ist diizey yoneticilere
yapilan 6demeler 363.452 186.418 319.670 161.661
510.660 254.672 450.231 226.732
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5  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 1.006.320 1.001.911
- Vadesiz mevduat 401 1.268
- Vadeli mevduat 1.005.919 1.000.643
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 3.045.622 3.428.318
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.273.229 1.804.153
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 35.101 63.509

Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 6.360.272 6.297.891
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlari (-) (53.771) (35.114)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (*) (35.101) (63.509)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 6.271.400 6.199.268

(*) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 35.101 TL (31 Aralik 2016: 63.509 TL)’dir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2017 1.005.919 14,30 10 Temmuz - 2 Agustos 2017
31 Aralik 2016 1.000.643 11,25 31 Ocak - 31 Mart 2017

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Borsa Para Piyasasi alacaklarinin detaylar
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2017 3.045.622 13,27 5 Temmuz - 17 Temmuz 2017
31 Aralik 2016 3.428.318 10,65 9 Ocak - 17 Ocak 2017

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2017 2.273.229 11,94 3 Temmuz 2017
31 Aralik 2016 1.804.153 8,59 2 Ocak - 23 Ocak 2017

19



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla elde tutulan kisa vadeli finansal yatirimlar, gergege
uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklardan olugmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Faiz
Nominal Maliyet Kayith degeri  uygun deger oram (%)

30 Haziran 2017

Ozel sektdr
tahvil ve bonolar1 (*) 7.010.000 6.812.270 7.002.640 7.002.640 9,92 -13,75
Hisse senedi 299.493 4.688.592 4.572.603 4.572.603 -
Banka finansman bonosu 1.150.000 1.104.526 1.138.965 1.138.965 10,85-12,11
12.605.388 12.714.208 12.714.208

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zel sektdr tahvil ve bonolari igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve

212.357 TL kayith degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvili, 15 Aralik 2016 tarihinde Kamu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina baglanmis olup takip eden kupon
faizi 6deme tarihi 31 Temmuz 2017 tarihinde ger¢eklesmistir (Dipnot 19 ve 21).

Gergege Faiz
Nominal Maliyet Kayith degeri  uygun deger oram (%)
31 Arahk 2016
Ozel sektor tahvil ve bonolart 5.700.000 5.561.722 5.680.175 5.680.175 9,92 - 13,75
Banka finansman bonosu 2.500.000 2.386.450 2.452.975 2.452.975 10,65-11,80
Hisse senedi 538.754 2.062.611 2.041.558 2.041.558 -
10.010.783 10.174.708 10.174.708

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi agagida agiklanmusgtir:

30 Haziran 2017

31 Arahik 2016

Vadesiz 4.572.602 2.041.558
1 aya kadar 602.214 1.095.290
1-3 ay 2.558.826 1.850.847
3-6 ay 1.398.869 1.352.714
6 ay-1 yil 1.514.073 1.218.903
1 y1l ve sonrasi 2.067.624 2.615.396

12.714.208 10.174.708
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7 TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Menkul kiymet satim alacaklar1 (Dipnot 4) 1.140.305 1.621.946

1.140.305 1.621.946

Kisa vadeli ticari borclar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Menkul kiymet alim borglart (Dipnot 4) 2.292.248 538.914
Saticilar 5.747 201
Aracilik komisyonu (Dipnot 4) 1.789 708
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 1.302 140

2.301.086 539.963

8 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 1.132 TL olup (31 Aralik 2016:
669 TL), 360 TL’si (31 Aralik 2016: 334 TL) vergi alacaklarindan olugsmaktadir.

9 MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine

tesis ve Doseme ve Ozel

cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
30 Haziran 2017
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 6.195 - - 6.195
Tlaveler - - 1.977 1.977
Amortisman gideri (-) (1.645) - (11) (1.656)
Net defter degeri, 30 Haziran 2017 4,550 - 1.966 6.516
Maliyet 28.647 24.292 4977 57.916
Birikmis amortisman (-) (24.097) (24.292) (3.011) (51.400)
Net defter degeri, 30 Haziran 2017 4,550 - 1.966 6.516
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9  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine )

tesis ve Doseme ve Ozel

cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2016
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 9.198 - 93 9.291
Amortisman gideri (-) (3.003) - (93) (3.096)
Net defter degeri, 31 Arahk 2016 6.195 - - 6.195
Maliyet 50.735 24.292 3.000 78.027
Birikmig amortisman (-) (44.540) (24.292) (3.000) (71.832)
Net defter degeri, 31 Arahk 2016 6.195 - - 6.195

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 203.490 TL
(31 Aralik 2016: 198.490)’dir.

10 MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazihmlan
30 Haziran 2017

1 Ocak 2017, agilis bakiyesi 62.750

laveler 4.330

30 Haziran 2017, kapanis bakiyesi 67.080

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2017, ac1ilis bakiyesi (34.520)
Mlaveler (8.408)
30 Haziran 2017, kapanis bakiyesi (42.928)
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 28.230

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 24.152
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10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar yazilhhmlari

31 Aralik 2016

1 Ocak 2016, ag1lis bakiyesi 36.641
Maveler 26.109
31 Aralik 2016, kapanis bakiyesi 62.750
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2016, agilis bakiyesi (21.265)
Ilaveler (13.255)
31 Aralik 2016, kapanig bakiyesi (34.520)
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 15.376
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 28.230

11  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar1 karsiliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

31 Arahk 2016

Personel prim ve ikramiye karsilig 29.716 28.408

Kullanilmamus izinler karsiligi 7.448 1.970
37.164 30.378

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi 80.104 70.485
80.104 70.485

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Donem bas1 bakiyesi 1.970 2.137
Donem i¢indeki ayrilan karsilik 5.478 7.746
Donem sonu bakiyesi 7.448 9.883
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11  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel ikramiye karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Donem basg1 bakiyesi 28.408 26.532
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 58.438 48.739
Doénem i¢inde yapilan 6deme (-) (57.130) (47.672)
Doénem sonu bakiyesi 29.716 27.599

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarma gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilmi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 4.426 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732 TL (1 Ocak 2017: 4.426 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Iskonto orant %3,06 %3,06
Beklenen maas / tavan artis orani %7,80 %7,80
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %099,00 %099,00

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla sona eren ara hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Donem basi bakiyesi 70.485 58.114
Hizmet maliyeti 4,911 3.259
Faiz maliyeti 4.708 3.783
Donem sonu bakiyesi 80.104 65.156
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12 DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER
Pesin ddenmis giderler

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 15.140 TL (31 Aralik 2016:
1.352 TL) olup gelecek aylara ait giderlerden olugmaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Gider tahakkuklar1 18.607 22.644
Odenecek vergi ve fonlar 18.403 19.530
37.010 42174

13 OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Pay Pay Pay Pay
tutari oram (%) tutari oram (%)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 4578.517 22,89 4578.517 22,89
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 3.109.968 15,55 3.109.968 15,55
Giines Sigorta A.S. 2.200.000 11,00 2.200.000 11,00
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.613.984 8,07 1.613.984 8,07
Vakif Emeklilik A.S. 1.599.988 8,00 1.599.988 8,00
Diger ortaklar 6.897.543 34,49 6.897.543 34,49
Toplam 20.000.000 100,00 20.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar 92.887 92.887
20.092.887 20.092.887

Sirket’in 6denmis sermayesi, 20.000.000 TL olup, her biri 1 TL degerinde 20.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. Hisselerin tamami hamiline yazilidir ve imtiyazli hisse yoktur.

Kayitli sermaye tavan1 50.000.000 TL (31 Aralik 2016: 50.000.000 TL) dir.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla %49 u BIST te islem gérmektedir.

25



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13  OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 394.768 TL (31 Aralik 2016:
394.768 TL) olup yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcgelerin tilkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitimi

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 nolu “Kar Pay1
Tebligi”’ne gore ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 arasinda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina
iligkin haklar saklidir. Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ayrica SPK tarafindan 27 Mayis 2015 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 111-48.5 nolu "Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"ne gore ortakliklarin net dagitilabilir karlarinin
en az %?20'sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketler esas s6zlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica kar paylarinin esit veya
farkl tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden
nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasia ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikgce bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

Sirket’in 2016 yili faaliyetleri sonucu zarar olugmasi sebebiyle kar dagitimi yapilmamasi hususu
15 Temmuz 2017 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantist

Gegcmis yillar zararlart
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ge¢mis yillar zararlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Gecgmis yillar zararlari (3.079.194) (2.842.161)
Olaganiistii yedekler 70.666 70.666
(3.008.528) (2.771.495)

Tanimlannusg fayda planlar: yeniden olciim kayplart

Tanimlanmis fayda planlart yeniden Olgim kayiplart igerisinde 31.148 TL (31 Aralik 2016:
31.148 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bulunmaktadir.
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14  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri

hasilati bilgileri agagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Hisse senedi satiglari 100.560.177 50.466.357 43.906.387 24.524.409
Banka bonosu ve 6zel sektor tahvilleri satiglart 5.400.000 2.450.000 7.833.160 4.933.160
Menkul kiymet gelir reeskontlar 280.760 70.900 117.802 (142.706)
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 169.443 122.868 226.554 159.191
Borsa para piyasasindan alinan faizler 146.260 91.899 191.284 120.344
Ters repo islemlerinden alinan faiz gelirleri 122.201 64.247 96.973 38.804
Temettii gelirleri 74.643 34.078 68.937 62.554
Vadeli mevduat faiz gelirleri 39.909 16.150 71.560 44.883
VIOP nema faiz gelirleri 2.702 1.314 - -
VIOP deger artis ve alim-satim karlari - (988) - -

106.796.095 53.316.825 52.512.657 29.740.639

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri

maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Hisse senetleri satislarinin maliyeti 99.960.335 50.226.334 43.964.263 24.736.225
Banka bonosu satiglarinin maliyeti 5.294.833 2.361.822 7.643.889 4.786.338
Menkul kiymet deger diisiis karsiligi 118.208 (16.976) 201.937 197.027
Komisyon giderleri 91.731 45.805 68.664 38.686
VIOP deger azalis ve alim-satim zararlar 1.110 1.110 - -

105.466.217 52.618.095 51.878.753 29.758.276

15 NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara
asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2017

hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Personel ticret ve giderleri 694.705 359.121 625.808 321.342
Kira giderleri 91.504 41.486 107.625 53.828
Bakim onarim giderleri 51.543 11.466 36.496 18.194
Denetim ve danismanlik giderleri 34.471 17.779 32.027 16.721
Aidat giderleri 14.869 5.543 14.794 10.777
Haberlesme giderleri 11.817 10.807 11.387 10.474
Amortisman gideri (Dipnot 9 ve 10) 10.064 5.143 6.638 3.118
Diger 62.217 36.481 51.301 28.716

971.190 487.826 886.076 463.170
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15

Sirket, bu finansal tablolarinda giderleri

fonksiyon esasina gore

NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

siniflamigtir.  Sirket’in

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki

gibidir:
Personel giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Maaslar ve ticretler 435.921 229.818 393.985 204.169
Yonetim Kurulu ticret gideri 147.208 68.254 130.561 65.071
Personel ikramiye gideri 71.855 36.268 66.207 32.990
SSK igveren pay1 17.835 8.837 15.708 8.007
Kidem tazminati karsilig1 gideri 9.619 7.429 7.042 5.076
Diger 12.267 8.515 12.305 6.029

694.705 359.121 625.808 321.342
16  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin esas faaliyetlerden diger

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Onceki dénem gelir ve karlari - 45 -
Diger - 320 158
- 365 158

Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin esas faaliyetlerden diger

giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

306

Onceki dénem gider ve zararlari

- 4.485

306

- 4.485
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17  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayil
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklariin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda
olusan gecici farklar dolayistyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal
tablolarda hesaplanmamustir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait dénem kar1 vergi yiikiimliligi
bulunmamakta olup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 2016 yil1 igerisinde yukarida bahsi gegen
kurum kazancindan hari¢ olarak sabit kiymet satisindan elde edilen kazangtan hesaplanan 12 TL
tutarinda donem kar1 vergi yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

18 PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina kazancin, 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin
hesaplamas1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Net donem kar1 / (zarar1) 358.382 210.904 (256.292) (480.649)
Agirlikli ortalama hisse adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kazang / (kayip) 0,0179 0,0105 (0,0128) (0,0240)

Sirket’in sulandirilmis hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

19 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve dlgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

(@) Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

29



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar (*) Diger (**) Toplam

30 Haziran 2017

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.140.305 - - 1.132 1.006.320 12.714.208 5.353.952 20.215.917
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhklarin net degeri 1.140.305 - - 1.132 1.006.320 12.501.851 5.353.952 20.003.560

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - - - - - 212.357 - 212.357

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinms kismu - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla finansal yatirimlar igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve 212.357 TL kayith degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvili, 15 Aralik 2016 tarihinde Kamu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina baglanmis olup takip eden kupon faizi 6deme tarihi 31 Temmuz 2017 tarihinde ger¢eklesmistir (Dipnot 6 ve 21).

(**) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 3.045.622 TL tutarindaki Borsa Para Piyasasi alacaklarindan, 2.273.229 TL tutarindaki ters repo islemlerinden
alacaklardan ve 35.101 TL tutarindaki bloke VIOP nakit teminatlarindan olusmaktadir (Dipnot 5).
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19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar (*) Diger (**) Toplam

31 Arahk 2016

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.621.946 - - 669 1.001.911 10.174.708 5.295.980 18.095.214
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhklarin net degeri 1.621.946 - - 669 1.001.911 9.974.181 5.295.980 17.894.687

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri - - - - - 200.527 - 200.527

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinms kismu - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal yatirimlar igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve 201.605 TL kayitli degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvili, 15 Aralik 2016 tarihinde Kamu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina baglanmustir.

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 3.428.318 TL tutarindaki Borsa Para Piyasasi alacaklarindan, 1.804.153 TL tutarindaki ters repo islemlerinden
alacaklardan ve 63.509 TL tutarindaki bloke VIOP nakit teminatlarindan olusmaktadir (Dipnot 5).
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19 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiktimliliklerin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Beklenen nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
30 Haziran 2017 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 2.301.086 2.301.086 2.301.086 -
Diger ytikiimliiliikler 37.010 37.010 37.010 -
Toplam finansal yiikiimliilikler = 2.338.096 2.338.096 2.338.096 -
Beklenen nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
31 Arahk 2016 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 539.963 539.963 539.963 -
Diger yiikiimliiliikler 42174 42174 42.174 -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 582.137 582.137 582.137 -

(¢) Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiiktimliiliigii bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren, ilisikteki finansal tablolarda alim satim amacli finansal
varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olglilen hisse senetlerinin, fiyatlarinda %10
oraninda artig / azalis olmasindan dolayr gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi Oncesi donem kar tizerindeki etkisi 457.260 TL
(31 Aralik 2016: 204.156 TL) dir.
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19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

olarak smiflandirilan finansal varliklar 5.213.738 5.843.405
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 3.045.622 3.428.318
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.273.229 1.804.153
Vadeli mevduat 1.005.919 1.000.643

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar 2.927.867 2.289.745

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Finansal varliklar

Vadeli mevduatlar %14,30 %11,25
Borsa Para Piyasasindan alacaklar %13,27 %10,65
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

olarak smiflandirilan finansal varliklar 912,55 0011,43
Ters repo islemlerinden alacaklar 911,94 208,59

Varliklarin faize duyarhilig:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan
finansal varliklarin gergege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla da ayn1 sekilde hesaplanmustir.

Gelir Tablosu Ozkaynak (*)
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azals
30 Haziran 2017 (44.456) 45.079 (44.456) 45.079
31 Arahk 2016 (54.593) 55.421 (54.593) 55.421

(*)  Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermektedir.
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19 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(d) Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, galisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlari

() Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasin1 gézetmek ve verimli sermaye yapisint siirekli kilmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
gergevesinde hazirlanan kar payr dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

20 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen alim satim amacgli menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20 FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak  gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak soz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasia dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.368.653 6.360.272 6.316.769 6.297.891
Finansal yatirimlar 12.714.208 12.714.208 10.174.708 10.174.708
Ticari alacaklar 1.140.305 1.140.305 1.621.946 1.621.946
Ticari borglar 2.301.086 2.301.086 539.963 539.963

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin gercege
uygun deger simiflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetler 4.572.603 - - 4.572.603
Borglanma senetleri 7.929.248 - 212.357 8.141.605
Toplam finansal varhklar 12.501.851 - 212.357 12.714.208
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20 FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 2.041.558 - - 2.041.558
Bor¢lanma senetleri 8.133.150 - - 8.133.150
Toplam finansal varhklar 10.174.708 - - 10.174.708

21  BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Dipnot 6’da detayli olarak bahsedilen 200.000 TL nominal ve 212.357 TL kayitli degere sahip 6zel
sektdr tahvilinin kupon 6demesi 31 Temmuz 2017°de gergeklesmistir.

22 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiniR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK'nin VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” geregi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere portfoy getirisinin kiyaslanabilmesi i¢in Esik Deger kullanilmustir.

Esik deger, 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemi i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1
olarak belirlenmistir. 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemi i¢inde yatirim stratejisi degisikligi
bulunmamaktadir.
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