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INCELEME RAPORU
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortak#n Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bakanligi'na,
Girig
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortak@i AS’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona erénaglik ara hesap dénemine ait kapsamli gelir
tablosu, 6zsermaye gigim tablosu, nakit akitablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 64eti i
dipnotlari tarafimizca incelenstir. Sirket yonetiminin sorumlulgu, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlain@nsal raporlama standartlarina uygun olarak

hazirlanmasi ve durist kiekilde sunumudur. Bizim sorumldumuz ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine igkin ulasilan sonucun a¢iklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanaaginisiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapgtm. Ara donem finansal tablolarinin incelenmegiirleh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumilediden bilgi toplanmasi, analitik inceleme veeti
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktaBir. incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan kamsiz denetim standartlari cercevesinde yapilagintgz denetim
calismasina gore daha dar ofdundan, inceleme, Bansiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim 6nemli hususlar ortaya cikarabilme konusundeegce sglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir Bamsiz denetim goxiil aciklanmangtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, sikteki finansal tablolarin Vakif Menkul Kiymetler atirnm Ortakig

AS’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal peonunu, alti aylik ara dénemeskin finansal
performansini ve nakit alarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan rfgzd raporlama
standartlari (Bakiniz Not 2) cercevesindegrdove durist bir bicimde yansitmgdikonusunda
herhangi bir hususa rastlaniimatmt

Diger Husus

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren aflikaara hesap dénemine ait finansal tablolarinin
incelenmesi ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona erda &it finansal tablolarinin gamsiz denetimi
baska bir b&imsiz denetimgirketi tarafindan gerceldérilmistir. S6z konusu amsiz denetim
sirketi 4 Agustos 2010 tarihli inceleme raporunda 30 HaziratO2@arihli finansal tablolari§irket’in
finansal pozisyonunu, alti aylik ara donemekih finansal performans ve nakit glarini dgru
bicimde yansitmagina dair bir hususa rastlanmgui belirtmi ve 11Subat 2011 tarihli bamsiz
denetim raporunda, 31 Aralik 2010 tarihli finansddlolar Gzerine olumlu gosibildirmistir.

Istanbul, Akis Bazimsiz Denetim ve
5 Agustos 2011 Serbest Muhaselbali Musavirlik
AnonimSirketi
Ozkan Geng

Sorumlu ortak, Badenetci
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI
30 HAZIRAN 2011 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi (“TL") msinden ifade edilmtir.)

Gl ANONIM SIRKET i

Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmi gecms
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
DONEN VARLIKLAR 15,724,711 16,353,377
Nakit ve nakit benzerleri 3 4,174,398 6,759,987
Finansal yatirimlar 4 10,582,072 8,849,831
Ticari alacaklar 5 957,273 739,500
Diger alacaklar 6 285 4,059
Diger donen varliklar 11 10,683 -
DURAN VARLIKLAR 100,375 27,748
Maddi duran varliklar 7 91,331 19,314
Maddi olmayan duran varliklar 8 9,044 7,669
Diger Duran Varliklar 11 - 765
TOPLAM VARLIKLAR 15,825,086 16,381,125
KAYNAKLAR
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 786,723 814,679
Ticari borclar 5 707,202 778,956
Diger borclar 6 59 129
- lligkili taraflara diger borglar 20 59 129
- Diger borclar - -
Calisanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 10 24,698 21,878
Bor¢ kasiliklar 9 41,228 543
Diger kisa vadeli yakumlulukler 11 13,536 13,173
UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER 67,444 59,635
Calisanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 10 67,444 59,635
OZKAYNAKLAR 14,970,919 15,506,811
Odenmg sermaye 12 7,500,000 7,500,000
Sermaye Dizeltme Farklari 12 5,118,719 5,118,719
Hisse senedi ihra¢ primleri 12 19,156 19,156
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 246,925 246,925
Gecmi yillar karlari 12 2,622,011 1,435,091
Net donem kari /(zarari) (535,892) 1,186,920
TOPLAM KAYNAKLAR 15,825,086 16,381,125

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL"tinsinden ifade edilrytir.)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gegmis gegmi gegmi gegmi
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
GELIR TABLOSU Notlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Satg gelirleri 13 36,001,707 19,022,170 62,205,696 37,885,445
Esas Faaliyetlerden Ber Gelirler,
net 13 (77,055) (108,923) (244,943) (321,255)
Satglarin maliyeti (-) 14 (35,701,065) (18,885,029) (61,124,690) (37,342,255)
Brit kar 223,587 28,218 836,063 221,935
Pazarlama, satve da&itim
giderleri 15 (55,460) (27,503) (95,024) (56,717)
Genel yénetim giderleri 15 (665,755) (346,895) (564,739) (289,614)
Diger faaliyet gelirleri 16 20,653 - 74,318 74,318
Diger faaliyet giderleri 16 (52,134) (40,232) (13) (2)
Faaliyet kari /(zarari) (529,109) (386,412) 250,605 (50,080)
Finansal gelirler 17 17 17
Finansal giderler 17 (2,669) 2,927 (3,798) 31
Vergi 6ncesi net dénem kari (531,761) (383,468) 246,807 (50,049)
Surdurilen faaliyetler vergi gideri 18 (4,131) - - -
- Dénem vergi gideri 18 (4,131) - - -
- Ertelenmj vergi geliri - - -
NET DONEM KARI (535,892) (383,468) 246,807 (50,049)
Hisse baina kazanc / (kayip) 19 (0.0715) (0.0511) 0.0329 (0.0067)

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiargalaridir.
2



VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmi gecmi gecms gecms

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

DONEM KARI /(ZARARI) (535,892) (383,468) 246,807 (50,049)

Diger Kapsaml Gelir:

Finansal varliklar dger arts fonundaki

degisim - - - -
Duran varliklar dger arts fonundaki

degisim - - - -

Finansal riskten korunma fonundaki

degisim - - - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki

degisim - - - -
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang

ve kayiplar - - - -
Ozkaynak yontemiyle derlenen

ortakliklarin dger kapsaml

gelirlerinden paylar - - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerinegkin

vergi gelir/giderleri - - - -

DIGER KAPSAMLI GEL iR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GEL iR (535,892) (383,468) 246,807 (50,049)

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiargalaridir.
3



VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi (“TL") msinden ifade edilmtir.)

Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Net
Odenmis Dizeltmes Hisse Senedi Kisitlanmis yillar dénem kari /

Dipnotlar sermaye Farklari ihrag Primi Yedekler karlari (zarar) Toplam
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 7,500,000 5,118,719 19,156 246,925 (1,337,728) 2,772,819 14,319,891
Toplam kapsamli gel
Net donem kari - - - - - 246,807 246,807
Diger kapsamli gelirler - - - - - - -
Kapsamli gelir toplami - - - - - 246,80 246,80
Ozkaynaklarda muhasebeitirilen ortaklarla gerceklatirilen islemler
Yedeklere transfer - - - - 2,772,819 (2,772,819) -
Dagitilan temetti - - - - - - -
Ortaklarla yapilan i slemler toplami - - - - 2,772,81 (2,772,818 -
30 Haziran 2010 tarihi itibariyla 7,500,000 5,118,71 19,15¢ 246,92! 1,435,09 246,80° 14,566,69
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 7,500,000 5,118,719 19,156 246,925 1,435,091 1,186,920 15,506,811
Toplam kapsamli gel
Net donem zarari - - - - - (535,892) (535,892)
Diger kapsamli gelirler - - - - - - -
Kapsamli gelir toplami - - - - - (535,89) (535,897
Ozkaynaklarda muhasebeitirilen ortaklarla gerceklatirilen islemler
Yedeklere transfer - - - - 1,186,920 (1,186,920) -
Dagitilan temettl - - - - - - -
Ortaklarla yapilan i slemler toplami - - - - 1,186,921 (1,186,920 -
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 7,500,000 5,118,71 19,15¢ 246,92! 2,622,01 (535,89) 14,970,91

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI

Gl ANON M SIRKET i

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

incelemeden

incelemeden

gecmi gecms

Dipnotlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Net donem kari (535,892) 246,807
Dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 15 15,012 9,568
Kidem tazminati karli gindaki degisim 15,17 5,140 886
Ikramiye kasilik gideri 10 24,698 -
Dava kagliliklar 9 40,454 -
Diger kagliliklar 9 774 778
Kurumlar vergisi 18 4,131 -
Net faiz (gelir)/gideri 13 123,242 274,761
Sabit kiymet sagikari 16 (20,653) -
Isletme sermayesindeki d@isikliklerden 6nceki faaliyet kari (343,094) 532,800
Ticari alacaklardaki arti (217,773) 220,645
Diger alacaklardaki atiazals 3,774 (22)
Diger varhklardaki ary (9,918) (9,603)
Ticari borclardaki arg/azals (71,754) 1,124,963
Diger borclardaki azadi (70) -
Diger yukumlulukteki azadi (22,058) 432
Odenen vergiler (4,131) -
Alinan faizler 362,681 166,142
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (302,343 2,035,357
Yatinm Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Finansal yatirimlardaki asti (2,213,434) (3,642,043)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 7,8 8,889) -
Maddi duran varlik satimlari 7 31,188 -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (2,281,185) (3,642,043)
Nakit ve nakit benzerleri gerlerindeki arty/azals (2,583,528) (1,606,686)
Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri 3 6,750,495 6,158,808
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 4,166,967 4 552,122

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymetler Yatinim Ortak@ A.S. (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihindéstanbul’da
kurulmuwtur. Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile beimis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin gldortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontre v
etkinlik glcune sahip olmamak kaydiyla sermaye gaga araclari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsasdiorganize piyasalardaslém goéren altin ve der kiymetli madenler
portfoyl sletmektir. Sirket bu amac dahilinde;

» Ortaklik portfoytnu olsturur, yonetir ve geggnde portféyde dgsiklikler yapar,

» Portfdy caitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina wetaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde datir,

* Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortididra iliskin gelismeleri surekli izler ve
portféy yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir,

» Portféyin dgerini korumaya ve artirmaya yonelik giamalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka edilmg olup, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibarlyla % 45.63'listanbul Menkul Kiymetler Borsasrnda IfKB”) islem
gOrmektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiydau Sirket’in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Pay orani % Pay tutari  Pay orani % Pay tutari
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi 15.55 1,166,239 15.55 a61239
T Vakiflar Bankasi TAO 11.75 881,549 11.75 881,549
Glne Sigorta /8 11.00 825,000 11.00 825,000
T Vakiflar Bankasi TAO Memur ve Hiz.
Emekli San. Vakfi 8.07 605,244 8.07 605,244
Vakif Emeklilik AS 8.00 599,995 8.00 599,995
Halka Acik Hisseler 45.63 3,421,973 45.63 3,421,973
Toplam 100.00 7,500,000 100.00 7,500,000

Sirket'in Genel Mudurligli Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levefgtanbul adresindedir.
Sirket’in ayricasubesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl@irket'in personel sayisi 7 ¢dir (31 Aralik 2010: 7 kii).

Sirket Yonetim Kurulu Uyesi ve Bian Vekili Sabahattin Birdal 1 Ocak 2011 tarihbiii ile istifa
etmis olup, 1 Ocak 2011 tarihi itibari ile yerine YonatiKurulu Bgkan Vekili olarak Ramazan
Gunduz atanngtir.

Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Sabahattinddi'in 1 Ocak 2011 tarihi itibari ile Yonetim
Kurulu tyeliginden istifa etmesi nedeniyle Kurumsal Yonetim Ktasi Uyelgi de sona erngiolup,

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren yerine Kurumsal #tim Komitesi Uyesi olarak Ramazan Gindiz
atanmgtir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyesi Ramazan Can 10 Mart 2@drihi itibariyla istifa etmi olup, Y6énetim
Kurulu Gyeligine, 30 Mart 2011 tarihi itibari ile Halim Kanatgtanmgtir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 6 Nisan 2011 tarihinde yiam toplantisindaSirket'in Denetim
Komitesi Uyeliklerine Serdar Tuncbilek ve Halim Kag’'nin, Sirketin Kurumsal Ydnetim
Komitesi Uyeliklerine de Ramazan Gunduz, Rifki Durgre Age Sunay Glrsu'nun atanmalarina
karar verilmgtir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 2 Mayis 2011 tarihinde yEm toplantisinda, istifa eden Halim
Kanatcr’'nin istifasinin kabuliine ve yerinegbasiz tiye olarak Mehmet Murat'in atanmasina karar
verilmistir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolanfirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygaraéltutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolarSirket'in yasal kayitlarina dayanarak yapilan sanfa ve dizeltmeler ile
finansal tablolarin gergeyansitmasi ilkesi dgrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlagnm Sirket, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, finansal
tablolarini 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayill ReSarete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yururlge giren SPK’nin Seri: Xl, No: 29, “Sermaye Piyasdal Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebfi’ne (Teblig XI-29) gore hazirlangtir. SPK Muhasebe Standartlar’na gore
raporlama yapanirketler finansal tablolarini Tel@iXI-29 kapsaminda Avrupa Bigi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Stafmia@na (“‘UMS”)/ Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’'na (“UFRS”) gore hazirlaydealir. Ancak Avrupa Birli tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe StandartlKurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’den farklar Turkiye Muhaselian8artlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan yayimlanan $MFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tadafn yayimlanan Turkiye Muhasebe / Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS") esas alinmaktad

Bu cercevede, Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin, UMSK tarafan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henin ikdilmedginden, ilsikteki finansal tablolar
Seri: XI No: 29 numarah Telgicercevesinde UMS/UFRS esas alinarak haziruohp finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlangsoriama formatina uygun olarak sunuktuu.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla dizenhaiy finansal durum tablosu ve bu tarihte sona
eren alti aylik ara hesap donemine ait kapsamir g@blosu, 5 A&ustos2011 tarihindeirket
Denetim Komitesi tarafindan Yonetim Kurulu’na sumak tzere onaylansgtir. Genel Kurul'un ve
ilgili yasal kurulwlarin yasal mevzuata gore dizenlepfimansal tablolari ve bu finansal tablolar
tashih etme hakki vardir.

Finansal tablolarin hazirlary sekli

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal tablo dgnotlarin hazirlanmasinda, SPK’'nin 17 Nisan
2008 tarih ve 11/467 sayih karari ile agiklana®KSSeri: XI, No: 29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayadliskin Esaslar Tebjii Uyarinca Dlzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnatnizdlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanigim.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi TL olupjm finansal bilgiler aksi belirtiimedik¢ce TL
olarak gosterilmtir.

Kasilagtirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolarSirketin finansal durumu, performansi ve nakit sikdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle d¢tstirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasigigiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolari da buna uygun &laeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara
ili skin olarak aciklama yapilmaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalarindaki desisiklikler

Uygulanan dgerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu ihgap tim dénem bilgilerinde
tutarli bir sekilde uygulannytir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggelikler ve tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olangulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2010 yili finansal tablolarinda yapilan dizenlemele

Sirket’in dnceki donem finansal tablolarinda “Nake nakit benzerleri” icerisinde siniflanan 3,807
TL tutarindaki VOB teminati kadastirmali sunulan finansal tablolarda ‘gair Alacaklar” icerisinde
siniflandiriimstir.

Sirket'in 6nceki donem finansal tablolarinda d@r borg kagiliklan” icerisinde siniflanan 21,878
TL tutarindaki ikramiye kauligl kasilastirmali sunulan finansal tablolarda “Galnlara sglanan
faydalara ilgkin kariliklar” icerisinde siniflandiriingtir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda “Sagelirleri” icerisinde siniflanan 244,943 TL
tutarindaki esas faaliyetlerindengdi gelir ve giderleri karlastirmali sunulan finansal tablolarda
“Esas faaliyetlerden ger gelirler, net” icerisinde siniflandirilgtir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda “Gegéhetim giderleri” icerisinde siniflanan 95,024
TL tutarindaki komisyon giderleri kafagtirmali sunulan finansal tablolarda “Pazarlamaissat
dagitim giderleri” icerisinde siniflandirilrgiir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda “Gewénetim giderleri” icerisinde siniflanan 3,798
TL tutarindaki kidem tazminati kahgina iliskin faiz maliyeti kagilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Finansal giderler” icerisinde siniflanignigtir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numaral Tegldi uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, giakiluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gémakktedir. Gercekigen sonuclar bu

tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini il eden varsayimlar strekli olarak gozden gecieiktedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, guncelléamenyapildgi donemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip donemlerdelkagialinmaktadir.

Tahminlerin kullanildg baslica notlar aagidaki gibidir:
Not 4 — Finansal yatirimlar

Not 7 — Maddi duran varhklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Kaglliklar, sarta bgl varlik ve yakamlultkler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalara gkin karsihklar
Not 22 — Finansal araclar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla uygulanan vehentiz yirirlikte olmayan standartlar ve yorumlar

2011 yihinda ydrirlge giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2011 tarihinde gecerli ve uygutasi zorunlu olan TMSK tarafindan cikarilan
tum standartlart ve TMSK’nin Uluslararasi Finandahporlama Yorumlama Komitesi’'nin
(“TFRYK") tim yorumlari uygularmtir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla uygulanan vehenlz yurirlikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devami)

30 Haziran 2011 tarihinde henuz yururlikterolbyan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2011 tarihi itibaryla hentiz yuri@éligirmems olan ve ilgikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamolan yeni standartlar, standartlara ve yorumlapilgn bir takim
guncellemeler bulunmaktadidentiz yurirlikte olmayan ve finansal tablolara dikisinin olmasi
beklenmeyen standart ve yorumlar:

TFRS 9- Finansal Araclar TMS 39— Finansal Araglar: Muhasebeitirme ve Olgmestandardi
yerine getirilecek yeni dizenlemel@-RS 91 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasindgldyan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

UFRS 1-Finansal Raporlama Standartlarinitk Kez Uygulanmasistisnalar igin belirlenen “sabit
tarihlerin”, “UFRS’ye gegi tarihi” olarak dgistiriimesi. ilgili degisiklik 1 Temmuz 2011 ve
sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin geicetdcaktir.

UFRS 1- Finansal Raporlama Standartlariniik Kez Uygulanmasyiiksek enflasyondan zarar
gorme durumu sona ermekte olaletmeler icin ilave muafiyetledlgili degisiklik 1 Temmuz 2011
ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icingdilacaktir.

UFRS 7 —Finansal Araglar: Agiklamalar finansal araclarin tarnsferleriyle ilgili aciklafarin
gelistiriimesine yonelik dgisiklikler. ilgili degisiklik 1 Temmuz 2011 ve sonrasindaki yillik
raporlama dénemleri igin gecerli olacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolatangi yatinmlarin konsolide edilmesi gergkie yeni bir
yaklasim getiren ve vyatinmlardaki kontrolin ghrlendirilmesi icin tek bir model sunan
desisiklikler. Tlgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlamé@nemleri icin gecerli
olacaktir.

UFRS 11 s Ortakliklari; UMS 31 —fy Ortakliklarindaki Paylarstandardinin yerini alacak olan ve
is ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yukunikleri tzerinde duran dssiklikler. ilgili
degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporladi@nemleri icin gegerli olacaktir.

UFRS 12 —Diger Isletmelerdeki Paylaralliskin Aciklamalar bagli ortaklik, istirak ve &
ortakliklarinda paylari olasletmeler icin aciklamaartlarini belirten dgsiklikler. Ilgili degisiklik 1
Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama doneinger gegerli olacaktir.

UFRS 13 —Gercase Uygun Dger Olciimii farkli UFRS’lerdeki gergge uygun dger Slgiimiine
iliskin yonlendirmeleri bir arada sunumunuzisgacak dgisiklik. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve
sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin geiceldcaktir.

UMS 12 —Gelir Vergisi; sinirli degisiklik (ertelenmi vergiye konu varliklarin geri kazaniimast)
Tlgili degisiklik 1 Ocak 2012 ve sonrasindaki yillik raporladinemleri icin gecerli olacaktir.

UMS 19 - Calisanlara Sglanan Faydalar emeklilik planlari ve emeklilik sonrasi haklarin
muhasebesi ve gkili acilmalara dair dgsiklikler. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki
yillik raporlama dénemileri icin gecerli olacaktir.

UMS 27 —Konsolide ve Bireysel finansal Tablojar mevcut muhasebalirme ve aciklama
yonlendirmelerine getirilen bazi aciklamalélgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik
raporlama dénemleri igin gecerli olacaktir.

UMS 28 —Istiraklerdeki Yatirimlar Miisterek kontrol edilenstiraklere iliskin bazi dgisiklikler.
Tlgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporladinemleri icin gecerli olacaktir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemhasebe politikalarisagida aciklanmtir.

Gelir ve giderlerin muhasebalt&ilmesi

Sirket, portfdytindeki menkul kiymetlerin sggelirlerini sats aninda; temettl ve benzeri gelirleri ise
temettl almaya hak kazagichda gelir olarak kaydetmektedir.

Tum faiz tgiyan araclara i§kin faiz gelirleri ilk alim maliyeti Uzerinde etkifaiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli galitosuna yansitilrstir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazienolar Uzerindeki birikngi faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borgsara piyasasi ile ters repglemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadellém teminatlarinin nemalarini icermektedirg@&i gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasegiglbmektedir.

Maddi duran varlhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindenc@ aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiksek enflasyon doneminin sona @rtirih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen sure dikkate alinip enflasyona gore duzeftimaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alimiyea dezerlerinden birikmg amortisman ve kalici
deger kayiplari dgulerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitikt.

Amortisman

Maddi duran varliklara $kin amortismanlar, varliklarin faydali 6mdarlerinérg aktife girg esas
alinarak eit tutarli, d@grusal amortisman yéntemi kullanilarak ayriimaktadir

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6murlegagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Y1) Amor tisman Orani (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 % 20 - % 25
Demirbalar 5 % 20

Tasitlar 5 % 20

Ozel maliyetler 5 % 20

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingigiérmekten dolayi olsan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak Uzere, aktfliglebilirler. Sonradan ortaya ¢ikangdir masraflar s6z
konusu maddi duran vagin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitedik ise
aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olgtukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemlemde
muhasebekiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi sonucus@h kar veya zarar, sgan elde edilen hasilat
ile ilgili duran varlgin defter dgerinin kagilastiriimasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgiilir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlanigermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariylepflasyonun etkilerine gore duzeltignmaliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alirearkler alim maliyet dierlerinden birikmg
itfa paylari ile kalici dger kayiplar dgilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran véah&
iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarfaydali dmdrleri olan 3 ila 5 yil Gzerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasucu muhasebst&ilmektedir.

10
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30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

Varliklarda dger disuklagu

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarireftet degerine iliskin deger kaybinin oldguna
dair herhangi bir gosterge olup olmgidn deserlendirmektedir. Eer bdyle bir gosterge mevcutsa,
deger dizuklugi tutarini belirleyebilmek icin o vaghn geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir.
Varligin tek baina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasininmkiin olmadg durumlarda, o
varhgin ait oldgu nakit treten biriminin geri kazanilabilir tutdresaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, sgtimaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya
kullanimdaki dgerin buyulk olanidir. Kullanimdaki ger hesaplanirken, gelegeait tahmini nakit
akislari, paranin zaman geri ve varlga 6zgl riskleri yansitan vergi dncesi bir iskont@m
kullanilarak bugunki deerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilitarinin, defter deerinden daha az olmasi
durumunda, varfin (veya nakit Ureten birimin) defter ghi, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda okan deer dUkligl kayiplari kapsamli gelir tablosunda
muhasebelkgiriimektedir.

Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benken, gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan ve ticari alaca#tén; finansal yukumlalukleri ise ticari borclar ve
diger yukumluluklerden okmaktadir.

Finansal varlklar

Finansal varliklarSirket’in ilgili finansal aracin s6zkgneye bl kosullarina taraf durumuna gefdi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadgirket, finansal varliklarla ilgili s6zkeme uyarinca meydana
gelen nakit akiari ile ilgili haklari sona er@inde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ilégili
batiin risk ve getirilerinin sahig@ini bir alim-satim glemiyle devrettginde s6z konusu finansal
varhgl kayitlarindan cikarmaktadigirket tarafindan devredilen finansal varliklardaratilan veya
elde tutulan her tarli hak, ayri bir varlik veyeiitnltlik olarak kaydedilmektedir.

Tlrev olmayan finansal varliklar finansal durumldasilina ilk olarak dgrudan ilskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa ghrleri ile yansitiimaktadir. Finansal varlklar kiay
alinmalarini izleyen dénemlerdgagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile @jtve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve onemli tutarda der desisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip gir kisa vadeli
yatinmlari kapsamaktadir. Bu varliklarin deftegelé, gercge uygun dgerine yakindir.

Ters repo alacaklari

Geri satim taahhddd ile menkul kiymet aligiemleri (“ters repo”) neticesinde kartaraflara
sgilanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” analekai altinda ayri bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile aligmmenkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlaraamdaki
farkin déneme isabet eden kismi icin gelir reeskdesaplanmaktadir.

11
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30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
Finansal araclafdevami)

Gergeze uygun deer farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal arac alim satim amacl olarak eldeltytorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amacli olarak elde tutulacakosdinansal ara¢ gerge uygun dger farki kar/
zarara yansitilan finansal araclar olarak siniflafirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve
Sirket'in yazili olan risk yonetimi ve yatinm steileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gefge
uygun dgeri lzerinden alim satimina karar veriyorsa, bursifakonusu finansal varliklar gegge
uygun deeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olakakitlara alinirilk kayda alindiktan sonra
her tarli glem maliyetleri dgrudan kar veya zarara yansitilir. Ggeeuygun dgeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ger@® uygun dgerleri ile deerlenirler ve gergee uygun
deserlerindeki dgisimler kar zarara kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gegge uygun dgerleri ile muhasebeériimektedir. ilk kayit
tarininden sonraki raporlama dénemlerinde, etkia faani yontemi kullanilarak iskonto edilni
maliyeti (izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereknebl&larin tahsil edilemeyecek olgunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halindeitadacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlar icin kagilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kayded®#itz konusu karik tutari,
alacagin defter dgeri ile tahsili miimkun tutar arasindaki farkigirket yoneticileri ticari alacaklar
ile diger alacaklarin bilancodaki mevcut géelerinin, ger¢cge uygun dgerlerine yaklatigini
distinmektedir.

Tliskili taraflardan alacaklar / borglar
Tliskili taraflardan alacaklar ve borglarin deftegdderi, gercge uygun dgerine yakindir.
Finansal yakumlalukler

Sirket turev olmayan finansal yukumlaluklerini ydkiiitiiklerini olustuklari tarihte kayitlarina
almaktadir. Tum finansal yuokamlultklSirket'in ilgili finansal aracin sézkeneye bgli kosullarina
taraf durumuna geldi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. SGzieeye dayali yukumluliklerinin
yerine getirildgi, iptal ya da feshedildi durumlarda;Sirket, s6z konusu finansal yukamliii
kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yukuamlalukler ilk kayit tarihinde gepgeuygun dgerleri ile muhasebeériimektedir.
Finansal borclar,siem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetlda kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itféngidimaliyet bedelleri Gzerinden 6l¢ctiimektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlilukler, yasal olaraktlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya garlielde edilmesi ile yukamlufiin yerine
getirilmesinin @ zamanh olarak gergceldebilmesi halinde, bilancoda net gdeleri ile
gosterilebilmektedir.

12
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30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
Kur dgisiminin etkileri

Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifaddilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilgtemleri TL'ye cevirirken §lem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlar esas almaktadir. Finansal durum tablosymtaalan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve bor¢lar bilanco tarihindeki doviz kari kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olansiemlerin TL'ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemléfade edilmesinden g@an
kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde geliablosuna yansitiimaktadg§irket’in 30 Haziran
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla herhabg yabanci paragiemi bulunmamaktadir.

Hisse bgina kazang

Hisse baina kazang¢ miktari, net donem kariSirket hisselerinin donem icindekgalikli ortalama
pay adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'desirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hisskdlana, gecny yil kazanglarindan ve
yeniden dgerleme fonlarindan @atiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmekieédr. Bu tip
“bedelsiz hisse” datimlari, hisse bana kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolardalao ttim
donemlerde ihra¢ edilgmhisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamdgirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedgitdalarinin gecmie donuk etkilerini de hesaplayarak
bulunmutur.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddénemi sonu ile finansal durum tablosufianco) yayimi icin yetkilendirme tarihi
arasinda, sietme lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylaadé& etmektedir. Raporlama
doéneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarmar old@guna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektirgrian)ave

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ogagiktgini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylaar oldguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonreya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin dizeltiimesini gerektirmesi durumundaket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finangddlolarin diuzeltiimesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarindaldgmaktadir.

Kasiliklar, sarta bagh yuokumlilukler vegarta basli varliklar

Herhangi bir kagilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igifirket'in ge¢cmi olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimfild bulunmasi, bu yukimligiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklargtetmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukamlulik tutarinin guvenilir bir bicimdahimin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olgmamsgsa,Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda aarklaktadir.

Ekonomik faydaninsietmeye girecginin muhtemel hale gelmesi halindgrta bgh varlkla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapiEkonomik faydaninsletmeye girecgnin
kesinlemesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununik gglir degisikli ginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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2.5
2.5.10

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
Kiralama glemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. g&r botin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimaktadirSirket’in tim kiralama glemleri faaliyet kiralamasi nitegdindedir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyuncagdeal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyuncagmsal yontem ile kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gercekheesi ve mizakere edilmesinde katlanilangrddan
baslangic maliyetleri de ayryekilde kiralanan varfin maliyetine dahil edilir ve dgusal yontem ile
kira sdresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.11 fligkili taraflar

2.5.12

2.5.13

Hissedarlik, sozkemeye dayall haklar, aile gkisi veya benzeri yollarla kertarafi d@grudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede ejkitdlen kurulglar, iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadiriliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar Sieket yonetimi de
dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yikumluliklerin gkili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermekted

Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanasi

Faaliyet bolumusSirket'in diger kisimlari ile yapilarsiemlere ilgkin hasilat ve giderler de dahil olmak

Uzere, hasilat elde edebfdive harcama yapabilgli isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet

sonuglarinin, bolime tahsis edilecek kaynaklagkiilikararlarin alinmasi ve boliman performansinin
degerlendiriimesi amaciylalietmenin faaliyetlere igkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli

olarak gdzden gegcirildi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut ofdubir kismudir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portféyi giuwrmak olmasi ve hizmet sunglutek bélgenin
Turkiye olmasi nedeniyle faaliyet bolimlerine géaporlama yapilmarsir.

Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yugglgiren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’'nin (humarali fikrasinin (d) bendine gére Turkiye'de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakbkinin portféy gletmeciliginden dgan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumilargisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir. Bu sebeple 30 Hazirarl2@&131 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda oan gegcici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelegmvergi aktifi veya
yukamlaligt bu finansal tablolarda hesaplanmgtmi

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiilige giren ve Gelir Vergisi Kanunu'na 5281
saylll kanunun 30'uncu maddesi ile eklenen GeciEin6i maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim lgon ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edgnpiortfoy kazanclari datilsin veya dgitiimasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulgiur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayiliayds
yapilan dgisikli ge gére s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kaded’'&p 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmgtir.
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2.5
2.5.13

2.5.14

2.5.15

2.5.16

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
Vergilendirmé&evami)

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28ubat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yuririge giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda gdklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32'nci maddesinin 8’inci bendi uyarincamnkel kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari
islemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar BSMV'denistesna tutulnytur. Bu kanunun ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yUrUgki girmistir.

Calsanlara sagflanan faydalar

Kidem tazminati karsili g

Turk Is Kanunu'na goreSirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunbelirtilen davrandar
disindaki sebeplerle istihdami sona erenseallara belirli bir toplu ddeme yapmakla yukimladar.

Kidem tazminati karligl, Sirket'in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla obacak gelecekteki
muhtemel yukiamluliklerinin buglinki gerini gostermektedir.

Kidem tazminati karligi hesaplamasi, hikimet tarafindan acgiklanan kiderminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2@tihleri itibariyla, tavan tutarlar sirasiyla 2362
TL ve 2,517 TL tutarindadir.

Vadelislem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”ylemleri

VOB piyasasindasiem yapmak icin verilen nakit teminatlarsikteki finansal tablolarda der
alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Donem igngapilan glemler sonucu okan kar ve zararlar
gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler ediete kaydedilmektedir. Acik olagiemlerin piyasa
fiyatlari Uzerinden dgrlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyatertkeme farklar ve kalan
teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu satu faiz gelirleri netlgirilerek diger alacaklar
icerisinde gosterilmektedir.

Nakit akg tablosu

Sirket, net varliklarindaki désimleri, finansal yapisini ve nakit glarinin tutar ve zamanlamasini
degsisen sartlara gore yonlendirme yetehehakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi wesk
Uzere, dier finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi dtarsakit aks tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akg tablosunun hazirlanmasina esagiteeden nakit ve nakdeseeser varliklar, kasa ve ters
repo slemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli b&arkaevduatini icermektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itilydau nakit ve nakit benzerlergsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kasa 101 48
Bankalar-Vadesiz mevduat 866 1,447
Ters repoglemlerinden alacaklar 4,173,431 6,758,492
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 4,174,398 6,759,987
Nakit ve nakit benzerlerine ait reeskontlar (7,431) (9,492)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakit benzerleri 4,166,967 6,750,495

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdan bankalar mevduati Uzerinde blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibhda ters reposiemlerinden alacaklarin detaylari
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
30 Haziran 2011
TL 4,173,431 7.50 —7.601 - 8 Temmuz 2011
31 Aralik 2010
TL 6,758,492 455 -6.72 3-19 Ocak 2011

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itilyda finansal yatirimlar kisa vadeli elde tutulan
gerceze uygun dger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardéusmaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri ititydau gercge uygun dger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin detayisagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz orani (%)
30 Haziran 2011
Hisse senedi 6,149,357 5,762,401 -
Hazine bonosu 773,492 796,608 7.33
Devlet tahvili 2,791,835 2,859,210 8.55
Ozel sektor tahvili 1,158,145 1,163,853 8.52 —-9.80
Toplam 10,872,829 10,582,072
31 Aralik 201C
Hisse senedi 3,984,514 3,955,119 -
Devlet tahvili 4,674,881 4,894,712 6.49 — 6.85
Toplam 8,659,395 8,849,831
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL YATIRIMLAR  (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklafdevami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiydai gercge uygun dger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine goresdiani asagida aciklanmtir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Vadesiz 5,762,401 3,955,119
1 aya kadar 796,608 -

1-3 ay - 1,093,675
3-6 ay 723,248 684,196
6 ay-1 yil 2,859,210 1,626,697
1 yil ve sonrasi 440,605 1,490,144
Toplam 10,582,072 8,849,831

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiyda Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari menkul
kiymet satim alacaklarindan sinakta olup 957,273 TL tutarindadir (31 Aralik 20189,500).

Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Haziran2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdaySirket'in uzun vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borclar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiyda Sirket'in kisa vadeli ticari borclarisagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Menkul kiymet alim borglari 703,935 772,706
Saticilar 3,267 6,250
Toplam 707,202 778,956

Uzun vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itihdau Sirket'in uzun vadeli ticari borclari

bulunmamaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli dfer alacaklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdauSirket’in kisa vadeli dier alacaklar gagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Vergi dairesinden alacaklar 275 252
VOB islem teminatlari - 3,807
Diger 10 -
Toplam 285 4,059

Uzun vadeli dger alacaklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itidau Sirket'in uzun vadeli dier alacaklari
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli dger borclar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl&irket'in kisa vadeli dier borglari 59 TL olup ortaklara borglardan
olusmaktadir (31 Aralik 2010: 129 TL).

Uzun vadeli dger borglar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdau Sirket'in uzun vadeli dier borglari
bulunmamaktadir.

MADD1I DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde saman donemlerde maddi duran varliklarin
hareket tablosusagidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahk 2010 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011
Makine, tesis ve cihazlar 36,331 - - 36,331
Tasitlar 64,832 82,019 (64,832) 82,019
Demirbalar 13,986 10,306 - 24,292
Ozel maliyetler - 3,000 - 3,000
Toplam 115,149 95,325 (64,832) 145,642
Birikmi g amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (31,864) (2,054) - (33,918)
Tasitlar (50,055) (9,709) 54,297 (5,467)
Demirbalar (13,916) (760) - (14,676)
Ozel maliyetler - (250) - (250)
Toplam (95,835) (12,773) 54,297 (54,311)
Net defter Dgeri 19,314 91,331
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Gl ANONIM SIRKET i

Maliyet 31 Aralk 2009 Girisler Cikislar 31 Aralk 2010
Makine, tesis ve cihazlar 36,331 - 36,331
Tagitlar 134,122 - (69,290) 64,832
Demirbalar 13,986 - - 13,986
Toplam 184,439 - (69,290) 115,149
Birikmi g amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (30,245) (1,619) - (31,864)
Tagitlar (106,378) (12,967) 69,290 (50,055)
Demirbalar (12,825) (1,091) - (13,916)
Toplam (149,448) (15,677) 69,290 (95,835)
Net defter Dgeri 34,991 19,314

Sirket’in maddi duran varliklar Gizerinde ipotek rehin bulunmamaktadir.
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla maddi duran Vddr tzerindeki sigorta tutari 259,200 TL'dir. (31

Aralik 2010: 223,100).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde saran dénemlerde maddi olmayan duran
varlklarin hareket tablosyasidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahk 2010 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011
Haklar 24,445 3,614 - 28,059
Toplam 24,445 3,614 - 28,059
Birikmi g itfa paylari
Haklar (16,776) (2,239) - (19,015)
Toplam (16,776) (2,239) - (19,015)
Net defter Dgeri 7,669 9,044

Maliyet 31 Aralik 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Haklar 24,445 - - 24,445
Toplam 24,445 - - 24,445
Birikmi g itfa paylari
Haklar (13,154) (3,622) - (16,776)
Toplam (13,154) (3,622) - (16,776)
Net defter Dgeri 11,291 7,669
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itityda diger borg kagiliklari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Dava Kasiliklari ) 40,454 -
Elektrik, su ve telefon giderleri kahkliklar 774 543
Toplam 41,228 543

Sirket tarafindan muhtelif aylarda ihtirazi kayittdenen Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri’nin
(BSMV) geri tahsili amaciyla agilmil4 davanin toplam tutari 71,303 TL'dir. Agilan dtarla ilgili
olarak 2010 yili icerisinde toplam 60,627 TL BSMAdési alinmy ancak Temmuz 2008 dénemine ait
iade alinan toplam 8,495 TL BSMV tutari, davalitemyiz talebi Uzerin&irket aleyhine sonuclanan
Danstay 7. Dairesi’'nin karari ile 21 Ekim 2010 tariheihtirazi kayit ile Vergi Dairesi'ne ddengtir.
Ihtirazi kayit ile 6denen 71,303 TL'lik BSMV tuta0@9 yili icerisinde 6dengi icin bu tutarlar ile
ilgili 2010 yili icerisinde iade alinan toplam (h&2,132 TL BSMV iadesi 31 Aralik 2010 tarihli
finansal tablolarda dnceki dénem gelir ve karlasdbina gelir olarak kaydediltir.

Ayni sekilde 2011 yil icerisinde de davalinin temyizelil (zerine vergi mahkemesinin kararinin
bozulmasina daiBirket aleyhine sonuclanan kararlar ile Haziran 2088m 2008 veSubat 2009
doénemlerine ait iade alinan toplam 5,972 TL BSMiati Sirket tarafindan ihtirazi kayit ile Vergi
Dairesi'ne 6denmgive dnceki donem gider ve zararlar hesabina gidealokaydedilmytir.

9 Subat 2011 tarihind&irket'e teblig edilen davalinin diizeltme talebi tzerine vergi keahesinin
kararinin bozulmasina ddajirket aleyhine sonuclanan karar ile Nisan 2008 dine ait iade alinan
5,704 TL BSMV tutarinin davall kuruma iadesi yapstm.

Itirazi kayitla 6denen BSMV tutarlarinin iadesirigkin 6 adet davanisirket aleyhine sonuglanmasi
ve ilgili tutarlarin kuruma iadesine istinaden, gdpama tarihi itibariyla tahsil edilmiancak kuruma
iade edilmenyi tutar olan 40,454 TL icin gikteki finansal tablolarda katik ayriimistir.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kisa vadeli cakanlara sagflanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Haziran 2011 itibariyla kisa vadeli gahlara splanan faydalara gkin kariliklar, 24,698 TL
tutarinda olup ikramiye kautiklarindan olgmaktadir (31 Aralik 2010: 21,878 TL).

Uzun vadeli cakanlara sagzlanan faydalara iligkin kargiliklar

30 Haziran 2011 itibariyla uzun vadeli gahlara sglanan faydalara gkin kasiliklar, 67,444 TL
tutarinda olup kidem tazminati kdrgindan olgmaktadir (31 Aralik 2010: 59,635 TL).

Kidem tazminati karli g1, Sirket'in, calisanlarin emeklilikleri dolay olgacak ve Tirks Kanunu’'na
gore hesaplanmgelecekteki muhtemel yukimlaltklerinin buginkigeléni gdstermektedir. Kidem
tazminati kagiligl, calsanlar hakettikce tahakkuk esasina gére hesaplaamakfinansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati kdrgl hesaplamasi hikimet tarafindan belirlenen kidem
tazminatl tavanina dayanmaktadir. 30 Haziran 2@131vAralik 2010 tarihleri itibariyla gecerli olan
kidem tazminati tavani sirasiyla 2,623 TL ve 2,5lLdir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

TMS 19 - Calsanlara Sa@lanan Faydalar standardi, sletmenin kidem tazminati kahgi
yukumliligiinin  tespit  edilmesinde  aktieryal gddeme metotlarinin  gatiriimesini
gerektirmektedirilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yukiimigiiniin hesaplanmasinda,
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdan kullanilan bslica aktleryal tahminler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Iskonto orani %4.66 %4.66
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 %100

Kidem tazminati karliginin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleithdriyla sona eren hesap
doénemlerindeki hareketsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Doénem ba bakiyesi 59,635 42,967
Faiz maliyeti 2,669 15,941
Hizmet maliyeti 3,892 7,648
Aktueryal Fark 1,248 (6,921)
Do6nem sonu bakiyesi 67,444 59,635

Aktueryal fark, olgtugu tarihte giderlgtiriimektedir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 201Qiltwderi
itibariyla faiz maliyeti finansal giderlerde, hiztngiderleri ile aktieryal fark ise genel yonetim
giderlerinde muhasebat@ilmi stir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

30 Haziran 2011 tarihi itibaryl&irket'in diger dénen varliklar 10,683 TL olup gelecek aylaita a
giderlerden olgmaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir). Bu tuta2,316 TL'si ilikili
taraflardan kaynaklanmaktadir.

Diger duran varliklar

30 Haziran 2011 tarihi itibariylairket'in diger duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
765 TL).

Diger kisa vadeli yikumlultkler

30 Haziran 2011 tarihi itibariylaSirket'in diger kisa vadeli yukumlulikleri 13,536 TL olup
O0denecek vergi ve fonlardan gmaktadir (31 Aralik 2010: 13,173 TL).

Diger uzun vadeli yakumlultkler

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibday, Sirket'in diger uzun vadeli yukamlultkleri
bulunmamaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiydaSirket’in 6denmg sermayesiggidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Pay orani % Pay tutari Pay orani % Pay tutari
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi 15.55 1,166,239 15.55 a61239
T Vakiflar Bankasi TAO 11.75 881,549 11.75 881,549
Glne Sigorta /8 11.00 825,000 11.00 825,000
T Vakiflar Bankasi TAO Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 8.07 605,244 8.07 605,244
Vakif Emeklilik AS 8.00 599,995 8.00 599,995
Halka Acik Hisseler 45.63 3,421,973 45.63 3,421,973
Toplam 100.00 7,500,000 100.00 7,500,000

Sirketin 6denmg sermayesi 7,500,000 TL olup, her biri 1 TLgdende 7.500.000 adet hisseye
ayriimistir. Hisselerin tamami hamiline yazilidir ve imtijahisse yoktur.

Kayith sermaye tavani 50,000,000 TL'dir (31 AraA@10: 50,000,000 TL).
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itihday kardan ayrilan kisitlangwyedekler 246,925
TL olup yasal yedeklerden glmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akcelaind ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel&irket sermayesinin %20’sine glacaya kadar

yasal donem karinin %5'i oraninda ayriimaktadkinci tertip yasal yedekler ise 6derymi

sermayenin %5’'ini gan d&itilan karin %210'udur. Birinci ve ikinci yasal yddekceler, toplam

sermayenin %50'sini ssmadgl sirece datilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikesme
halinde zararlarin keanmasinda kullanilabilirler.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibdau kardan ayrilan kisitlangnyedekler yasal
yedeklerden olgmaktadir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akcelaind ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel&irket sermayesinin %20’'sine glacaya kadar

yasal donem karinin %5i oraninda ayrilmaktadkinci tertip yasal yedekler ise 6denymi
sermayenin %5’ini gan d&itilan karin %210’udur. Birinci ve ikinci yasal yekdeakceler, toplam

sermayenin %50’sini ssmadgl sirece datilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikesme
halinde zararlarin kelanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitimi

30 Mart 2011 tarihinde yapilan @an Genel Kurul toplantisinda, 2010 yili kagdan tablosuna
gore, kar datimi yapiimamasi karari alingtir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

SATISLAR

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona erewdi@lti aylik ara hesap dénemlerine aitssati
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Hisse senedi satari 31,331,063 15,451,526 57,205,696 35,385,445
Devlet tahvili ve hazine bonosu itfa
ve satglari 4,670,644 3,570,644 5,000,000 2,500,000
Toplam 36,001,707 19,022,170 62,205,696 37,885,445

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona erewdi@lti aylik ara hesap dénemlerine ait esas
faaliyetlerden dier gelir ve giderlergagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Ters repoglemlerinden alinan faiz gelirleri 162,752 75,556 175,634 93,306
Temettl gelirleri 43,518 38,282 31,304 31,304
Vob nema faiz geliri 1 1 1,281 704
Vob deser arts alim satim kari /(zarari) - - (6,565) (10,323)
Menkul kiymet gelir-gider reeskontlari (283,326) (222,762) (446,597) (436,246)
Toplam hizmet gelirleri (77,055) (108,923) (244,943) (321,255)

SATISLARIN MAL iYETi

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona ereweiiglti aylik ara hesap dénemlerine aitgatin
maliyeti aagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Hisse Senetleri Satarinin Maliyeti 31,088,429 15,366,068 56,198,667 34,891,580
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu

Satglarinin Maliyeti 4,612,636 3,518,961 4,926,023 2,450,675

Toplam 35,701,065 18,885,029 61,124,690 37,342,255

PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM G iDERLERI|, GENEL YONETiM GiDERLERI
Pazarlama, safive dgitim giderleri

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap diodengirket'in pazarlama, sative da&itim
giderleri 55,460 TL olup komisyon giderlerindemnigghaktadir (30 Haziran 2010: 95,024 TL).

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona erendialti aylik ara hesap dénemlerine ait genel
yonetim giderleri gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Personel cret ve giderleri 445,874 237,716 354,450 183,383

Kira giderleri 119,906 59,930 119,428 59,724

Genel §letme giderleri 36,488 18,770 36,784 19,355
Amortisman ve birikmi itfa paylan

giderleri 15,012 6,187 9,568 4,812

Diger 48,475 24,292 44,509 22,340

Toplam 665,755 346,895 564,739 289,614
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM G IDERLERT, GENEL YONETiM GIiDERLERIT (devami)
Genel yonetim giderler{devami)

Personel giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Masglar ve Ucretler 361,483 192,923 313,912 163,014
Personel ikramiye gideri 59,529 29,417 25,385 12,658
SSK kveren payi 19,722 9,937 14,267 7,552
Kidem tazminati karli g1 gideri 5,140 5,439 886 159
Toplam 445,874 237,716 354,450 183,383

DIGER FAALIYET GEL iRLERI / GIDERLERI

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik la@gap donemine aifjirket’'in diger faaliyet
gelirleri hesabi 20,653 TL olup sabit kiymet s&arlarindan olgmaktadir (30 Haziran 2010: 74,318
TL).

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona erewdialtl aylik ara hesap donemlerine aigedi
faaliyet giderleri gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Dava kasilik giderleri 40,454 34,528 - -
Onceki donem gider ve zararfar 11,676 5,704 - -
Diger 4 - 13 2
Toplam 52,134 40,232 13 2

O Sirket tarafindan 2008 ve 2009 yili icerisinde miihtaylarda ihtirazi kayitla édenen Banka ve Sigort
Muameleleri Vergileri'nin (BSMV) geri tahsili amada acilms davalar sonucunda 2010 yili icerisinde bu
tutarlara ilgkin iadeler alinarak déonemin gelir tablosuna yalmsigtir. 2011 yili icerisinde davali kurumun
temyiz talebi tzerine vergi mahkemesinin kararipozulmasina daiirket aleyhine sonuclanan kararlar ile
Nisan 2008, Haziran 2008, Ekim 2008 $tgbat 2009 dénemlerine ait iade alinan toplam 18,6 BSMV
tutari Sirket tarafindan ihtirazi kayit ile Vergi Dairesénbdenmi ve dnceki dénem gider ve zararlar hesabina
gider olarak kaydedilngtir.

FINANSAL GEL iRLER / FINANSAL GiDERLER
Finansal Gelirler

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylikreesap dénemine aB§jrket’in finanal gelirleri 17
TL olup temerrt faiz gelirlerinden gijmaktadir (30 Haziran 2010:Bulunmamaktadir).

Finansal Giderler

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik legaap dénemine aifirket’in finansal giderler
hesabi 2,669 TL olup kidem tazminati kagina iliskin faiz giderlerinden olgmaktadir (30 Haziran
2010: 3,798 TL).
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yugglgiren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5'inci Maddesi’'nin (humarali fikrasinin (d) bendine gére Turkiye'de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakbkinin portfoy gletmeciliginden d@an kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiilige giren ve Gelir Vergisi Kanunu'na 5281
saylll kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Geci€in6i maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm léon ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edgngiortfdy kazanclari datilsin veya dgitiimasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulgiur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayiliayids
yapilan dgisikli ge goére s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kaded’& 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmgtir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu'n&n maddesi geggnce kurumlar vergisinden
istisna oldgundan, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihtdsariyla finansal durum tablosunda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelepwergi aktifi veya yukimlulgli bu finansal
tablolarda hesaplanmagtr.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylikresap donemind&ijrket’in ana faaliyeti diinda
olan sabit kiymet satikazanci Uzerinden 4,131 TL gecici vergi hesaplanm(30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

HiSSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazang¢ miktari, net dénem kariSirket hisselerinin donem icindekgalikli ortalama
pay adedine boélinmesiyle hesaplanmaktadir. Hissenddkazancin, 30 Haziran 2011 ve 2010
tarihlerinde sona eren Uc ve alti aylik ara hegaqechlerine ilkin hesaplamasisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Net donem kari /(zarari) (535,892) (383,468) 246,807 (50,049)
Agirlikli ortalama hisse adedi 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000
Hisse baina kazang /(kayip) (0.0715) (0.0511) 0.0329 (0.0067)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Tliskili taraflardan alacaklar ve borclar
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
Vakif Yatirrm Menkul Dgerler AS (Not 3) 468 1,329
T Vakiflar Bankasi TAQNot 3) 350 116
Gelecek aylara ait giderler
Gune Sigorta A (Not 11) 2,316 -
Toplam alacaklar 3,134 1,445
iliskili taraflara borglar
Diger borglar
Ortaklara borcla(Not 6) 59 129
Toplam borclar 59 129
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI  (devami)

Tliskili taraflardan gelir ve giderler

Gelirler

Bulunmamaktadir.

Giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
igkili taraflara 6denen komisyon giderleri
Vakif Yatirirm Menkul Dgerler AS 55,458 27,501 88,111 49,804
Niskili taraflara 6denen kira giderleri
Vakif Yatirirm Menkul Dgerler AS 114,862 57,431 114,861 57,430
Niskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Gune Sigorta /5 13,123 6,691 7,200 874
Toplam giderler 183,443 91,623 210,172 108,108
Ust duizey yoneticilere géganan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri 69,694 42,354 49,381 25,371
Diger Ust dlizey yOneticilere yapilan
6demeler 122,768 64,674 110,801 57,396
Toplam 192,462 107,028 160,182 82,767

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, gaagida belirtilen her bir risk icirSirket'in maruz kaldg riskler, Sirket'in bu risklerini
yonetmek ve dlcmek icin belirleglipolitikalari hakkinda bilgi vermektedigirket finansal araclarin
kullanimindan kaynaklananagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e kredi riski,

« likidite riski,

* piyasa riski,

» operasyon riski,

* sermaye yonetimi.

Kredi Riski

Kredi riski, kagl tarafin Uzerinde mutabik kalinan s@me sartlarina uygun olarak
yukamlaluklerini kismen ya da tamamen yerine getgene olasifii olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degzerlendirmeleri ve tek bir kartaraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kattedilir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

Gl ANONIM SiR

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

KETI

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Kredi riski (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itiyday, Sirket'in kredi riskine maruz kredi nitgdindeki varliklari aagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Di ger alacaklar

30 Haziran 2011

iliskili
taraf

Diger
taraf

ili skili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirimlar

Di ger Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligm
kismi

Vadesi gecmenrgiya da dger dizikligtine @gramams
finansal varliklarin net deeri
Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger dizukligiine @grams
sayllacak finansal varliklarin deftergdei
Vadesi ge¢cngiancak dger digukligine @gramamg
varliklarin net defter dgeri
- Teminat ile glivence altina alinpkismi
Deger di3uklugiine @rayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmgi(brut defter dgeri)

- Deger diguklugi (-)

- Net dgerin teminat ile glivence altina alinnkismi
- Vadesi gecmenmi(brut defter dgeri)

- Deger disuklugi (-)

- Net dgerin teminat ile glivence altina alisnkismi
Bilanco d¢i kredi riski iceren unsurlar

957,273

957,273

285

285

10,582,@7

10,582,072

4,173,431 15,713,061

4,173,431 15,713,061
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Di ger alacaklar

iliskili Diger  1liskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf Taraf mevduat  yatirimlar Di ger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 739,500 4,059 8,8491 6,758,492 16,351,882
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina aligm
kismi - - - - - - -
Vadesi gecmenrgiya da dger dizikligtine @gramams
finansal varliklarin net deeri - 739,500 4,059 8,849,831 6,758,492 16,351,882

Kosullar1 yeniden gor§illmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecrgiveya dger digukligine @grams sayilacak

finansal varliklarin defter geri - -
Vadesi ge¢cngiancak dger digukligine gramamg

varliklarin net defter dgeri - -

- Teminat ile glivence altina alinpkismi - -
Deger dizuklugune grayan varliklarin net defter
degerleri - -

- Vadesi gecmgi(brut defter dgeri) - -
- Deger diguklugi (-) - -
- Net dgerin teminat ile glivence altina alinnkismi - -
- Vadesi gecmenmi(brit defter dgeri) - -
- Deger diguklugi (-) - -
- Net dgerin teminat ile glivence altina alinnkismi - -
Bilanco d¢i kredi riski iceren unsurlar -
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Tark Lirasi (“TL"”) msinden ifade edilngiir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borc¢larindan kaynaklanan yukuriKlerini yerine getirmekte
guclik ygamasi riskidir.Sirket'in likidite yonetimi yaklgimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiinde yukumlaluklerini hem olgan hem de zor kaollarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara V@rket'in piyasadaki ismine zarar vermedengdamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama taritifbariyla sézlemeye bl iskonto edilmemy
nakit cikslarini géstermektedir.

Sozlgme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
30 Haziran 2011 degeri  nakit ¢cikislar kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal yukamlalukler
Ticari borclar 707,202 707,202 707,202 - -
Diger borclar 59 59 59
Toplam finansal yakamlulukler 707,261 707,261 70764 - - -
Sozlgme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2010 degeri  nakit cikislar kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal yokumlalikler
Ticari borglar 778,956 778,956 778,956 - -
Diger borclar 129 129 129
Toplam finansal yakamlulukler 779,085 779,085 7798H - - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlargvid kurlari ve kredi gesiikleri gibi piyasa

fiyatlarinda olabilecek dgsikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdiu finansal araclarin
degerini etkileme riskidir.Sirket bu riski, faiz oranina duyarh olan varlik w&ikimltluklerini

dengelemek suretiyle yénetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarilléibariyla yabanci para cinsinden varlik ve
yukimlaltgt bulunmamaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Tark Lirasi (“TL"”) msinden ifade edilngiir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Piyasa riski (devami)
Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki d@sikliklerin faize duyarli varlik ve yukimliluklerinelan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibhdan Sirket'in degisken faiz bilgenine sahip
finansal araclari bulunmamakta olup sabit faiz geiéne sahip finansal araclarisagida
gOsterilmitir:

Sabit faizli finansal kalemler 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Finansal varliklar 8,993,102 11,653,204
Finansal yukumlulikler - -

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibda finansal aracglara uygulanagidikli ortalama
faiz oranlari gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Finansal araclar
Ters repoglemlerinden alacaklar TL 7.55% TL 6.38%
Finansal yatirimlar TL 8.48% TL 6.63%

Varliklarin faize duyarhlgi:

Gelir tablosunun faize duyarkil, ssagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindakgigienin; 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla gerge uygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirinmar
gerceze uygun dgerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, gkr desiskenlerin sabit oldgu varsayilimaktadir.
Bu analiz, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla da eyekilde hesaplanrstir.

Gelir Tablosu Ozkaynak”
100 bp arts 100 bp azals 100 bp artss 100 bp azals
30 Haziran 2011 (23,546) 23,922 (23,546) 23,922
30 Haziran 2010 (28,328) 28,816 (28,328) 28,816

O Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedi

Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dsal riskler haricindeSirket’in sirecleri, ¢akanlari, teknoloji ve
altyap! gibi ceitli sebeplerden okabilecek dgrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
duzenleyicilerin zorunluluklarindan alan risklere operasyon riski denir. Operasyon riskket’in
faaliyetlerinden olgmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciylaragyon riskini yonetmektedir. Bu @lamda
Sirket agagidaki konularda&irket ici stire¢ ve kontroller belirlestir;

+ Islemlerin baimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorevsdamlari,
« Islemlerin mutabakati ve kontroli,
* Yasal ve dier duzenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,
+ Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,
* Egitim ve mesleki gelim
Etik ve is standartlari
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY (devami)
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle riskatggitiimasi ilkesi d@rultusunda ydnetmeye
calismaktadir.Sirket'in amaci; gelir elde eden biglétme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasini gozetmek ve verimli sermggpisini strekli kilmaktir. Yururlukteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar paygitan tekliflerinde pay sahiplerinin beklentilerieilSirket'in
blyume gerg arasindaki hassas dengeSiket'in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercge uygun dgeri

Gercege uygun dger, bir varlgin cari bir flemde istekli taraflar arasinda alim satimina kolaun
fiyatini ifade eder.

Sirket'in finansal varlik ve yukamlaluklerinin gerge uygun dgerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikasi hem de dipnot sunumlari agasiigereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar geggeuygun dgeri belirlemenin mimkiin oldiw durumlarda
her bir finansal aracin getge uygun dgerini tahmin etmekte kullanilrgtir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle nakit ve nakit beterinin kayitl deerlerinin gercge uygun
degerine yakin oldgu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gefee uygun dgeri ile goOsterilen alim satim amach menkul
kiymetlerin gercge uygun dgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esasmalktadir.

Finansal yakumlalUkler

Ticari borclarin ve dier parasal yukamlultklerin kisa vadeli olmalari eeigle kayitli dgerlerinin
gerceze uygun dgerine yakin oldgu varsayilmaktadir.

Gercege uygun dger ile 6lcime ilgkin siniflandirma

“TFRS 7 —Finansal Araglar: Aciklama standardi finansal tablolarda gegeeuygun dgerleri
Uzerinden Odlculerek gosterilen finansal araclarercgge uygun dgerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan verilerin  dnemini yansitan bir sira datde siniflandinlarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak kdzusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Go6zlemlenebilir nitekikteeriler, ba&imsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullaniimasi; gézlemlenebilitelikte olmayan veriler is§irket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektdsgiu sekilde bir ayirim, genel olaralsazidaki
siniflamalari ortaya cikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdgvarliklar ya da borglar icin aktif piyasalardalyktli (diizeltiimemg) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayitl fiyatginda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan
dogrudan (fiyatlar aracignyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretiimskretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 Uncu Sira: Varlik ya da borglaraskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gmlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullaniimasini gerektirmektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

30 HAZIRAN 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL") msinden ifade edilmiir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)
Gercege uygun dger ile dlcime ilskin siniflandirma(devami)

Bu cercevede gerge uygun dgerleri Gizerinden o6lgulen finansal varlik ve yukufaklerin gercge
uygun deger siniflandirmasisagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 5,762,401 - - 5,762,401

Bor¢lanma senetleri 4,819,671 - - 4,819,671
Toplam finansal varliklar 10,582,072 - - 10,582,072
31 Arahk 2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 3,955,119 - - 3,955,119

Bor¢lanma senetleri 4,894,712 - - 4,894,712
Toplam finansal varliklar 8,849,831 - - 8,849,831

RAPORLAMA DONEM iNDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir

FINANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILAB iLiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Sermaye PiyasasindacBlendirme Faaliyeti ve Derecelendirme
Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebi” kapsaminda, IMKB sirketlerinin Kurumsal Yonetim
IIkelerine uyumuna ifkin olarak, Tirk Kredi Rating (TCR) Kurumsal Yonative Derecelendirme
Hizmetler AS. tarafindan dizenlenen 28 Ocak 2009 tarihli Kuaimédnetim Derecelendirme
Raporu'ndaSirket genel ortalama olarak 7.81 not ile derecdldnd s olup 27 Ocak 2010 tarihinde
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve KusamYoOnetim Hizmetleri & tarafindan yeni
derecelendirme notu 8.23’e yukseltilgini ve s6z konusu husus 27 Ocak 2010 tarihli Ozatun
aciklamasiyla kamuoyuna duyurulgtwr. Ayni Sirket tarafindan 19 Ocak 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme raparousunda derecelendirme notu, 8.23'ten
8.41'e yukseltilmjtir. Kurumsal Ydnetim Derecelendirme revize noturSaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya ilskin ilke karari cercevesindeg@liklandiriimis 4 ana bglik (Pay Sahipleri, Kamuyu
Aydinlatma veSeffaflik, Menfaat Sahipleri, Yonetim Kurulu) altiad/apilan dgerlendirme sonucu
belirlenmitir.
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