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Ara Dénem Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 30 Eylul 2022 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun, ézkaynak degdisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli
denetimini ylritmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara déonem finansal tablolarin Turkiye
Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na (TMS 34) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuritilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim &nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize goére ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, tim énemli yénleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan 30 Eylal 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Doénen varhklar 36.443.959 32.350.243
Nakit ve nakit benzerleri 5 810.500 3.039.093
Finansal yatirmlar 6,23 35.606.993 29.304.021
- Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansit:lan
olarak snifland:r:lan finansal varl:klar 31.758.951 25.805.346
- Itfa edilmig maliyetiyle 6lciilen finansal varliklar 3.848.042 3.498.675
Ticari alacaklar 7 - -
- Nliskili taraflardan ticari alacaklar 4 - -
Diger alacaklar 8 2.329 2.242
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.329 2.242
Pesin ddenmis giderler 13 24.137 4.887
- Iligkili taraflara pesin 6denmis giderler 4 6.783 4.061
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmig giderler 17.354 826
Duran varhklar 141.194 179.255
Maddi duran varliklar 9 98.362 151.892
Kullamm hakki varliklar: 14 27.809 6.050
Maddi olmayan duran varliklar 10 15.023 21.313
Toplam varhklar 36.585.153 32.529.498
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlulikler 567.059 96.069
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 29.333 5.314
- Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalar 15 29.333 5.314
- Kiralama iglemlerinden borglar 15 29.333 5.314
Ticari borglar 7 15.974 21.206
- Iligkili taraflara ticari borglar 4 3.126 2.538
- Iligkili olmayan taraflara ticari borclar 7 12.848 18.668
Kisa vadeli karsiliklar 12 5.333 21.136
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kars:l:klar 12 5.333 21.136
Diger kisa vadeli ytikiimlultkler 13 516.419 48.413
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yukumlilikler 81.419 48.413
- Iligkili taraflara diger kisa vadeli yikimlilikler 13 435.000 -
Uzun vadeli yikamlalukler 537.907 268.588
Uzun vadeli karsiliklar 12 537.907 268.588
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli kars:lzklar 12 537.907 268.588
Ozkaynaklar 35.480.187 32.164.841
Odenmis sermaye 16 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16 92.887 92.887
Paylara iliskin primler 27.990 27.990
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml giderler 16 175.914 (36.062)
- Tanimlanmzg fayda planlar: yeniden él¢iim kay:plar: 16 175.914 (36.062)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 477.930 394.768
Gegmis yillar karlar/(zararlarr) 16 1.167.096 (1.382.227)
Net donem kar 3.538.370 3.067.485
Toplam kaynaklar 36.585.153 32.529.498

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK -30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirle Sinirle Sinirle Sinirle
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslan 30 Eylil 2022 30 Eylal 2022 30 Eylal 2021 30 Eylil 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati 17 103.438.493 37.046.645 119.579.251 32.178.400
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 17 (97.181.841) (34.493.028) (115.707.947) (30.700.015)
Finans sektort faaliyetlerinden
briit kar 6.256.652 2.553.617 3.871.304 1.478.385
Genel yonetim giderleri 18 (2.725.681) (1.198.719) (1.633.062) (558.904)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 17.708 - 44.998 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (4.507) 140 (3.523) (510)
Esas faaliyet (zaran) / kar 3.544.172 1.355.038 2.279.717 918.971
Finansman giderleri 20 (5.802) (1.512) (2.559) 1.238
Sirdarulen faaliyetler vergi
oncesi (zaran) / kar) 3.538.370 1.353.526 2.277.158 920.209
Sardirilen faaliyetler vergi gideri 21 - - - -
- Dénem vergi gideri 21 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 - - - -
Sirdurulen faaliyetler
dénem (zaran) / kan 3.538.370 1.353.526 2.277.158 920.209
Pay basina (kayip) / kazang 22 0,1179 0,0451 0,0759 0,0307
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar 211.976 153.389 13.468 (8.070)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢lim
kazanclan 12 211.976 153.389 13.468 (8.070)
Diger kapsaml gelir 211.976 153.389 13.468 (8.070)
Toplam kapsaml (gider)/gelir 3.750.346 1.506.915 2.290.626 912.139

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
Sermaye Pay Tanmmlanms fayda ayrilan Gecmis yillar
Dipnot Odenmis diizeltme ihrag planlar1 yeniden kisitlanmg karlar/  Net Donem

referanslan sermaye farklan primleri 6lcim kayiplan yedekler (zararlary) kar Ozkaynaklar

1 Ocak 2021 16 30.000.000 92.887 27.990 (40.065) 394.768  (1.732.569) 350.342 29.093.353
Transferler - - - - - 350.342 (350.342) -
Toplam kapsamh gelir - - - 13.468 - - 2.277.158 2.290.626
- Donem kar: - - - - - - 2.277.158 2.277.158

- Diger kapsaml: gelir - - - 13.468 - - - 13.468
Temettu 6demeleri - - - - - - - -
30 Eylil 2021 16 30.000.000 92.887 27.990 (26.597) 394.768  (1.382.227) 2.277.158 31.383.979
1 Ocak 2022 16 30.000.000 92.887 27.990 (36.062) 394.768  (1.382.227) 3.067.485 32.164.841
Transferler - - - - 83.162 2.984.323  (3.067.485) -
Toplam kapsamh gelir - - - 211.976 - - 3.538.370 3.750.346
- Donem kar: - - - - - - 3.538.370 3.538.370

- Diger kapsamlz gelir - - - 211.976 - - - 211.976
Temetti 6demeleri - - - - - (435.000) - (435.000)
30 Eylul 2022 16 30.000.000 92.887 27.990 175.914 477.930 1.167.096 3.538.370 35.480.187

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 30 Eylal 2022 30 Eylil 2021
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (2.138.100) (13.539.163)
Net dénem kari/(zarar) 3.538.370 2.277.158
Donem net zaran / kan mutabakatu ile ilgili dizeltmeler (2.666.521) (2.456.157)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 121.487 106.219
Karsihklar ile ilgili diizeltmeler 326.176 84.835
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karszl:klar
ile ilgili diizeltmeler 325.640 82.954
-Beklenen zarar karsiliklarina iliskin diizeltmeler 536 1.881
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (689.586) (2.137.159)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (695.388) (2.139.718)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.802 2.559
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler (2.424.598) (510.052)
- Finansal varliklar:n gercege uygun deger
kayzplarz ile ilgili diizeltmeler (2.424.598) (510.052)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.663.880) (15.449.802)
Finansal yatinmlardaki (artig) / azalis (3.878.374) (16.097.224)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler - -
- Nigkili taraflardan ticari alacaklardaki artzs - -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (21.846) 18.340
- Migkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki azalis (21.846) 18.340
Pesin 6denmis giderlerdeki azahs / (artis) (19.250) (15.395)
Ticari borclardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (5.232) 651.442
- Mligkili taraflara ticari borglardaki (azalzs) / artis 588 646.819
- Mligkili olmayan taraflara ticari borclardaki (azalzs) / artzs (5.820) 4.623
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis ve
artig ile ilgili diizeltmeler 260.822 (6.965)
- Faaliyetlerle ilgili diger yikumltliklerdeki artis 260.822 (6.965)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (2.792.031) (15.628.801)
Alinan faiz 722.052 2.098.417
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan édemeler (68.121) (8.779)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar: - (33.125)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar - (33.125)
- Maddi duran varl:k al:mindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: - (33.125)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (65.209) (53.900)
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri - -
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayal
araclarim satmasindan kaynaklanan nakit girisleri - -
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan
borg 6demelerine iligskin nakit ¢ikiglar (65.209) (53.900)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) (2.203.309) (13.626.188)
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3.005.506 21.698.907
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 802.197 8.072.719

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde
menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve ydnetimlerinde kontrol ve etkinlik glciine
sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararas: borsalarda veya borsa dist
organize piyasalarda igslem goren altin ve diger kiymetli madenler portféyi isletmektir. Sirket bu amag
dahilinde;

. Ortaklik portfoyunt olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

. Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakhik durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri ahr,

. Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in paylarn 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021
tarihleri itibariyla %47,36’u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket, ana s@zlesmesiyle ilgili olarak Sirket’in “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortaklig
Anonim Sirketi” olan ticaret unvam Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 11 Mart 2014 tarih ve
12233903-320.99-199 sayil izni ile T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanhg: i¢ Ticaret Genel Mudurlugi’niin
25 Mart 2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 sayili iznine istinaden tadil tasarist
metni 1  Nisan 2014  tarihinde  Olagan  Genel  kurulun  onayina  sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde Ticaret Sicili’nde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayili Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek “Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ortakligi A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in, 50.000.000 TL kayitli sermaye tavan: igerisinde 20.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin
tamami nakden karsilanmak (zere 30.000.000 TL’ye artirnlmasi islemi T.C. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 08 Haziran.2020 tarih 12233903-335.04.04.E5715 sayili yazisi ile onaylanmigtir. Sirket
esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar’a iliskin 11. Maddesi’ne iliskin degisiklik, istanbul Sicil
Miduarlagi’nce 11 Eylal 2020 tarihinde tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 14 Eylil 2020
tarihinde ilan edilmistir. Sirket’in 26 Subat 2021 tarihli Y6netim Kurulu karari uyarinca, kayith sermaye
tavanminin gecerlilik stresinin 2021 - 2025 yillar1 arasinda gegerli olacak sekilde uzatilma basvurusu SPK
tarafindan 10 Mart 2021 tarihinde, T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 16 Mart 2021 tarihinde
ve Sirket’in 31 Mart 2021 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir.

SPK’nmin “Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi
(111-56.1)” kapsaminda Sirket’in, istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) ile olan
Portfoy Saklama Hizmeti S6zlesmesi 2 Mayis 2017 tarihi itibariyla sona ermis olup, bu tarihten itibaren
portfdy saklama hizmeti T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan verilmektedir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eylal 2022 31 Arahik 2021
Pay Pay Pay Pay
tutan oranm (%) tutan oranm (%)
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 10.132.458 33,77 5.210.042 17,37
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Guvenlik Hizmetleri Vakfi 3.625.000 12,08 3.625.000 12,08
Tirkiye Sigorta A.S.
(Eski adwyla: “Gunes Sigorta A.S.”)(*) - - 3.300.000 11,00
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adiyla: “Vakif Hayat
ve Emeklilik A.S.”) - - 2.399.982 8,00
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.725.000 5,75
Diger ortaklar 14.517.542 48,40 13.739.976 45,80
Toplam 30.000.000 100,00 30.000.000 100,00

(*) 30 Eyliil 2022 itibariyla Tiirkiye Sigorta A.S.'nin Sirket sermayesi igerisindeki oram %5’in altina diismiistiir. Tlgili pay oram
Diger Ortaklar pay oranina dahil edilerek gosterilmistir.

Sirket’in Genel Mudurlugu Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No: 1 - 3 (Temas Plaza) Kat: 9 No: 18
Umraniye/istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 4 kigidir (31 Aralik 2021: 4 Kisi).

Aralik 2019°’da Cin’de ortaya c¢ikan, diinyada cesitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgim, 0zellikle salgina asirn maruz kalan
tlkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agtig: gibi hem bélgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virisiin
bulasmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi lkemizde de cesitli tedbirler ahinmis ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yan: sira, tlkemizde ve diinya genelinde viris salgininin
bireyler ve isletmeler lzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Ydnetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini Ongormektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

30 Eylul 2022 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap ddnemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar
31 Ekim 2022 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar: degistirme hakkina sahiptir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(8 Uygulanan muhasebe standartlarn ve TFRS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 30 Eylil 2022 hesap dénemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1l, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK?”) tarafindan yirirlige konulmus
olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas
alinmastir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (*“TTK”) vergi mevzuati ve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikimlultklerin diginda, tarihi maliyet
esas1t baz ahnarak Turk Lirast olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRS yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmastir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmgtir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kosullu varliklari tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh stzlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsilhiklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yilhk raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ydkimlaliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n /lk Uygulamas: — /lk Uygulayan
olarak /stirak: Degisiklik, bir bagl: ortakl:gin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar:
kullanarak birikmis yabanc: para cevrim farklar:n: ¢lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortaklzgina da uygulan:r.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluliklerin finansal tablo dzs: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlulik sartlarnzn, orijinal finansal yikimldltk sartlarndan 6nemli olcude farkl: olup
olmad:g:n: degerlendirirken dikkate ald:g: Ucretleri agikl:ga kavusturmaktadzr. Bu ucretler,
taraflar:n birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak tzere yalnizca borclu ile borg
veren aras:nda, 6denen veya al:nan tcretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yap:lan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22 deki, sirketlerin TMS 41 kapsam:ndaki varl:klarzn:n gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yap:lan nakit akiglar:n:n dikkate
alinmamas:na yonelik hiikmu kald:zrmastar.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
il) Yayinlanan ama yirarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmar Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satiglan veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s0z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta s@zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsaml: yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin giincel bilangco degerleri ile dlcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri- Yuktumluluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yikumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri™ icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Aynica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoéni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yurirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Sirket’in icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi: tizerinde bir
etki bulunmamaktadr.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’ TFRS'de tammlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullamcilan tarafindan biyuk olctide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S0z konusu degisiklik Sirket’in icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi: tizerinde bir
etki bulunmamaktadr.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumluluklere iligkin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamin: daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlaluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen igslemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikimlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yikumluligi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Sirket’in icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi: tizerinde bir
etki bulunmamaktadr.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarmis dizeltilmis standartlar

Asagida belirtilen UFRS 16’ya yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama
donemi igin heniiz yirirliige girmemistir. Fakat bu degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yakamlultkleri

Eylul 2022°de UMSK, UFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikumliluklerinin
6lciimiinde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yukumliluginin sonraki 6lcimi” basligi altindaki UFRS
16 hukdmlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yikimldliklerinin 6lgimiine yonelik
spesifik bir hikim icermemektedir. S6z konusu kira yikimlalugunin ilk élcimi, UFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiractmin UMS 8’e gdre guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(b)  Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma guciine gore raporlar. TMS 29’da, bir ekonominin yiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standard:
uygulamaya ayni anda baslamalar: 6nerilmektedir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir dizeltme yapmalarina gerek bulunmadig: ifade
edilmigtir. Bununla birlikte, 30 Eylul 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda dizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik bir aciklamada
bulunulmamigtir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda tilke genelinde gorus
birligi olusmadigindan ve KGK'min TMS 29 uygulamasini ertelemesi beklendiginden,
karsilagtirilabilirligin saglanmas: adina 30 Eylil 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yirirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile,
1 Ocak - 30 Eyliul 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2022 hesap donemi ile karsilastirmah
olarak dizenlemistir. Gerek gorildigu takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d)  Netlestirme

Finansal varlik ve yukimldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

() Isletmenin surekliligi

Sirket, finansal tablolarin: isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 2022 yih igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
yapilmamigtir.

C. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulamr ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2022 yih
icerisinde, muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamusgtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablo hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida agiklanmagtir.
(&) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyundeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aminda; temetti ve benzeri gelirleri ise
temettd almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tagiyan araglara iligkin faiz gelirleri ilk ahm maliyeti Uzerinde etkin faiz oranm yontemi
kullamlarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari Gzerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin  maliyeti ise portféyindeki menkul kiymetlerin satig  maliyetleri, komisyon
ve takas giderlerinden  olugmaktacir. Komisyon giderleri  tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

(b)  Maddi duran varhklar
Maddi varliklar, kayith degerleri Gzerinden, birikmis amortisman distldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali omirleri

kullamlarak dogrusal amortisman yéntemiyle kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Duran varhk cinsi omur (yil) oranm (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20-25
Tagit ara¢ ve geregleri 5 20
Doseme ve demirbaslar 5 20
Ozel maliyetler 5 20

Ilgili muhasebe tahminlerinde, cari déneme énemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir
etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay: olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak Uzere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmas: sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varhigin defter degerinin karsilastirilmas: sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

(c) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazihm programlarini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklara
iliskin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali dmidirleri olan 3 yil (izerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger disiikliglnin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varhgin kayith degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitl: degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi
olmayan duran varhligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis fiyatindan yuksek
olani olarak kabul edilir. Maddi olmayan duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar veya zararlar
yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.

Kiralamalar

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir stire igin
ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi tagidig:
ya da bir kiralama islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin
kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir
sozlesmenin tanimlanan bir varhigin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sire igin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari g6z éniinde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tammlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b)  Kiracimn, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinin: elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracimn, kiralama stzlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligin kullanimini yénetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
taniml varligi yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiracinin, kullanim siresi boyunca varlig: isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri icin bagkalarin1 yonlendirmesi) ve kiralayamn bu isletme
talimatlarint degistirme hakkinin bulunmamas veya

ii. Kiracinin, kullanim stresi boyunca varligin nasil ve ne amacla kullanilacagin1 énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sozlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina
bir kullanim hakki varhg: ve bir kira yokimlaligi yansitir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Kullamim hakki varhgi
Kullanim hakki varlig: ilk olarak maliyet yéntemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yakumlaltginin ilk 6l¢lim tutars,

b) Kullanim hakki varhig: olarak kayitlara alinan kira yikamldligindn ilk élgim tutarindan,
kiralama ile ilgili tim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilr,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varlig:
olarak kayitlara alinacak kira yukimliluginin ilk élgtim tutarina ilave edilir ve

d)  Kiracimin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligin sékilmesi ve tasinmasiyla,
yerlestirildigi alanmin restorasyonuyla ya da tanimh varhgin kiralama hikim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢tim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varhigina:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger distkligu zararlar: distilmis ve
b)  Kira yukumlultgunin yeniden 6l¢iimine gore diizeltilmis maliyeti Gizerinden 6lger.

Sirket, kullamim hakk: varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hikiumlerini uygular. Kullanim hakk: varliginin deger dusiikligiine
ugramis olup olmadigint belirlemek wve belirlenen herhangi bir deger dusukligd zararim
muhasebelestirmek icin “TMS 36 Varliklarda Deger Dustiklugu” standardin: uygular.

Kira yukumlulugu

Kiralamanmin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yikimlultigiini o tarihte gerceklesmemis olan kira
ddemelerinin bugiinki degeri Uzerinden o6lcer. Kira ¢demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullamlarak; zimni faiz oranin kolayhkla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz oram kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yukumlaliginin o6lglimine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira ddemeleri asagidakilerden olusur:

(@) Sabit 6demelerden her tirli kiralama tesvik alacaklarinin digiilmesiyle elde edilen tutar,

(b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk él¢ctimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

(c) Kiralama siresinin kiracimin kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yukimluligiini asagidaki sekilde dlcer:

a) Kayitl degerini, kira yukimlaligundeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde
yeniden Olcer. Sirket, kira yikimluligiunun yeniden 6lglim tutarini, kullamm hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Uzatma ve erken sonland:rma opsiyonlar:

Kiralama yukumlilugu, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biyuk kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan mustereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger soz
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sozlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama siresi bu husus g6z 6éniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan g6zden
gecirilmektedir.

(d) Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yukimlalikleri ise ticari borclar
ve diger yukumliluklerden olusmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simflandirilan
finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile olcilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araclarin siniflandiriimas: ve 6lcuimine iliskin “TFRS 9, Finansal Araclar”
standardinin dglinct béliminde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo disi birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden 6l¢ulmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iligkin sézlesme hikimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varhligin ilk kez finansal tablolara alinmas: sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sdzlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar
yeniden siniflandiriimakta ve yeniden simiflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

I. Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitzlan olarak siniflanderzlan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, sozlesmeye
bagli nakit akiglarini tahsil etmek igin elde tutmay: amaclayan is modeli ile sdzlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasint amaclayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin parcas: olan finansal varhklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarinm
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan kapanis fiyatlari baz alinmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ii.  Jtfa edilmis maliyeti ile 6lguilen finansal varlklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve finansal varliga iliskin szlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol acmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lcilen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olculen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran: yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élctilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢ilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Tirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varhklar kayda
alinmalarint izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

iii.  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alt1 ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar: kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindur.

iv.  Ters repo alacaklar:

Geri satim taahhtdu ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayri bir kalem olarak gdsterilmektedir. Ters repo
ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
icin gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Ticari alacaklar/ticari borglar

Ticari borclar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan bor¢ ve
alacak tutarlarindan olugmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik, portfdy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan borg¢ tutarlar: ticari borg, hisse takas, viop islemlerinden olusan
alacak tutarlar: ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

Tliskili taraflardan alacaklar/borglar

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindar.

Finansal yukumlulukler

Sirket tirev olmayan finansal yukumliluklerini ilgili aracin sozlesmeye bagl kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tm finansal yikimlultkler Sirket’in ilgili
finansal aracin s@zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara

alinmaktadir. Sozlesmeye dayal yukumliluklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yikimluligu kayitlarindan ¢ikarmaktadir.
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Finansal yukumlilukler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borclar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda
etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden 6l¢iilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilanco tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.

30 Eylul 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi
bulunmamaktadir.

(H  Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net dénem karinin Sirket paylarinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine boltinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, gecmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 22).

(9) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayim: igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmas: (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas:1 veya
ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket stz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(h) Karsihklar, sarta bagh yikamlalikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara ahnabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukidmlaligin bulunmasi, bu yikamluligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve stz
konusu yukimlaluk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, stz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinr.

(i) Iiliskili taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili taraf olarak
tamimlanmaktadr. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tligkili
taraf igslemleri, kaynaklarin ve yukumliluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
()  Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolima, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
lzere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, bélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmas: ve bélimin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak g6zden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kisrmdir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portféyii olusturmak olmas: ve hizmet sundugu tek bdlgenin
Tirkiye olmasi nedeniyle faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamistir.

(k)  Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak uzere yirirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine goére Turkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar: ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S0z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yurarlige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayih
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 32’nci
maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari islemler dolayisiyla lehe
aldiklart paralar BSMV’den mistesna tutulmustur. Bu kanunun ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibaryla yurirlige girmistir.

Yukanda anlatilan istisnalar nedeniyle, 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
ylkimluligi hesaplanmamistir.

() Karsihklar, kosullu varhk ve yakumlalikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara ahnabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlaligin bulunmasi, bu yikamluligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve stz
konusu yukimlaluk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinr.

(m) Cahsanlara saglanan faydalar
i Kidem tazminatz karsligr

Sirket, ¢calisanlarin haklarina iliskin yakumlaliklerini TMS 19 (2011), Calisanlara Saglanan Faydalar
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Turk is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumlidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikimldltklerinin bugiinki degerini gostermektedir (Dipnot 12).

ii. Kullandmamug izin yokimlulugu

Turkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazamp da kullanmadig: yillik izin strelerine ait tcreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiukimlidur (Dipnot 12).

ii.  Caliganlara saglanan diger faydalara iligkin karszlklarz

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsihiginda ddenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar Gzerinden c¢alisanlara saglanan
diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
(n)  Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit ve nakit
benzerleri olarak simflandiriimakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan
kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan
islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklar: ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.

(0) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Gzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcas: olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yukumlaluklerin tutarlarin: ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar surekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan dizeltmeler tahminlerin dizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek ddénemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki dnemli belirsizlik alanlari hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki dnemli kararlar agagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 8 - Diger alacaklar ve borclar
Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyd olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Turkiye
oldugundan 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ayrica bolumlere gére raporlama
yapilmamigtir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Tliskili taraflarla bakiyeler

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 2.192 287.415
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 5 5
Toplam 2.197 287.420
Pesin ddenmig giderler
Turkiye Sigorta A.S. (Eski adiyla: "Giines Sigorta A.S.") 6.783 4.061
Toplam 6.783 4.061
Nigkili taraflara ticari borglar (Dipnot 7)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. - -
Turkiye Sigorta A.S. (Eski adiyla: "Giines Sigorta A.S.") 3.126 -
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. - 2.538
Toplam 3.126 2.538
Iliskili taraflarla yapilan islemler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Giderler 30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylil 2021
igkili taraflara 6denen komisyon giderleri
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 17) 29.251 8.438 49.163 11.431
Higkili taraflara 6denen sigorta giderleri
Turkiye Sigorta A.S.(“eski unvaniyla
Gines Sigorta A.S.) 22.840 7.604 21.004 7.011
Turkiye Emeklilik ve Hayat A.S.
(“eski unvamyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.) 9.456 4.312 6.273 2.216
Higkili taraflara 6denen saklama hizmeti giderleri
_T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 25.826 9.037 20.010 6.894
Nigkili taraflara 6denen diger giderler
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 60 855 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 896 336
Toplam 87.433 29.391 98.201 27.888
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021
Diger st diizey yoneticilere yapilan 6demeler 600.791 260.803 357.246 128.834
Yoénetim Kurulu tcret ve giderleri 454.396 138.176 402.410 126.192
Toplam 1.055.187 398.979 759.656 255.026
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5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eylul 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Bankalar 811.036 3.041.009
- Vadeli mevduat 808.839 3.038.726
- Vadesiz mevduat 2.197 2.283
TFRS 9 Karsilig (536) (1.916)
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 810.500 3.039.093
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlar: (8.839) (35.503)
TFRS 9 Karsilig1 536 1.916
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 802.197 3.005.506

*) 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 2.197 TL"si (31 Aralik 2021: 287.420 TL) iliskili banka ve
kuruluglarda tutulmaktadir (Dipnot 4).

30 Eylil 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin detaylar: asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%0) Vade
30 Eyliul 2022 808.839 22,50 17 Ekim 2022
31 Aralik 2021 3.038.726 17,25-21,00 3 Ocak - 28 Ocak 2022

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylul 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibariyla elde tutulan kisa vadeli finansal yatinmlar, gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simflandirilan finansal varliklardan olusmaktadir

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitzlan olarak siniflanderzlan finansal varliklar

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Kayith  Gergege uygun

Nominal Maliyet degeri deger(*)  Faiz Oram
30 Eylul 2022
Finansman bonolari/
Ozel sektor tahvilleri 13.990.000 13.571.739 14.469.685 14.469.685  17,50-33,50
Devlet tahvili 10.500.000 9.047.907 10.363.537 10.363.537 19,68
Yatirim Fonlan 35.215.812 5.666.565 5.529.626 5.529.626 -
Hisse senetleri 200.009 1.630.078 1.396.103 1.396.103 -
Toplam 29.916.289 31.758.951 31.758.951
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NE AIT

6 - FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Kayith  Gergege uygun

Nominal Maliyet degeri deger(*)  Faiz Oram
31 Arahk 2021
Einansman bonolary/
Ozel sektor tahvilleri 16.400.000 16.088.448 16.041.926 16.041.926 18,67
Devlet tahvili 9.000.000 7.926.617 7.886.324 7.886.324 18,56
Yatirim Fonlan - - - - -
Hisse senetleri 800.234 2.174.921 1.877.096 1.877.096 -
Toplam 26.189.986 25.805.346 25.805.346

*) Gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapams fiyati, kapanis fiyatinin
bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanh islem fiyati baz alinmgtir.

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmastir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Vadesiz 6.925.729 1.877.096
1 aya kadar 2.685.226 5.182.290
1-3 ay 14.570.823 4.570.704
3-6 ay 6.234.826 3.090.981
6 ay-1 yil 1.342.347 11.084.275
1 yil ve sonrasi - -
Toplam 31.758.951 25.805.346

Itfa edilmis maliyetiyle 6lciilen finansal varliklar

30 Eyll 2022 tarihi itibanyla itfa edilmis maliyetiyle 6lculen finansal varliklar Takasbank Para Piyasasi
vadeli alacaklar1 icermekte olup, Takasbank’tan alacaktir ve bakiyesi 3.848.042 TL dir. Agirlik ortalama

faiz oram %22,50°dir (31 Aralik 2021: 3.498.675 TL).
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7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklan
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Saticilar 12.848 18.668
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 3.126 2.538
Aracilik komisyonu (Dipnot 4) -
Toplam 15.974 21.206

8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eylul 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibaryla Sirket’in diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Stipheli diger alacaklar (*) 263.055 263.055
Stipheli diger alacaklar karsilig: (*) (263.055) (263.055)
Vergi alacaklar - 993
Verilen depozito ve teminatlar 863 863
Diger(**) 1.466 386
Toplam 2.329 2.242

*) 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla 200.000 TL (31 Arahk 2021: 200.000 TL) nominal ve 263.055 TL
(31 Aralik 2021: 263.055 TL) kayith degere sahip 6zel sektér borglanma senedi ile ilgili olarak, borglu Sirket’in 14
Aralik 2018 tarihli KAP bildiriminde, yapilmas: beklenen ana para ve kupon édemelerinin yapilandiriimas: kapsaminda
mutabakatlara baglandig: ve itfa tarihinde yapilmasi beklenen édemenin yapilamayacag: duyurulmustur. Bu gelismeler
ardindan sirket yonetimi diger alacaklar hesabi altinda siniflandirdigi 263.055 TL tutar ve 200.000 TL nominal
degerdeki ilgili 6zel sektér borglanma senedi alacagr ile ilgili olarak TSPB’nin 7 Aralik 2018 tarihli 41 nolu Genelgesi
“Yatinm Fonlarinin Ayiracaklar Karsiliklara iliskin Yonerge”ne istinaden14 Arahik 2019 tarihinde anapara ve kupon
faizi toplami olan 263.055 TL’nin %100’U oranminda karsihik ayirmistir. 19 Mart 2019 tarihi itibariyla muvafakatname
kapsaminda ise ilgili bor¢lanma araci yeniden yapilandirilarak 1 Mart 2022 vadeli “TRSBISE32221" tahvili Sirket
tarafindan tahsis edilmistir. Thragc: sirketin 30 Ekim 2020 tarihli KAP bildiriminde, yeniden yapilandirilan borglanma
aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz déneminin 1 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmas: duyurulmustur.
Ihragei sirketin 2 Haziran 2021 tarihinde yapilan KAP bildiriminde, ana para ve faiz 6demelerinin 1 yil siire ile mevcut
kosullarda yapilandirilarak, 6demesiz dénemin 1 Haziran 2022 tarihine 6telendirildigi duyurulmus olup 30 Eylil 2022
itibariyla firma tarafindan herhangi bir duyuru yapilmamustir.

(**)  Yurtigi avans tutarindan olusmaktadir.

26



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine,
tesis ve Tagit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
30 Eylul 2022
Net defter degeri, 1 Ocak 2022 41.257 102.179 8.456 151.892
ilaveler - - - -
Amortisman gideri (6.366) (43.642) (3.522)  (53.530)
Net defter degeri, 30 Eylul 2022 34.891 58.537 4.934 98.362
Maliyet 81.041 281.391 17.052 27.288 406.772
Birikmis amortisman (46.150) (222.854) (17.052) (22.354)  (308.410)
Net defter degeri, 30 Eylul 2022 34.891 58.537 4.934 98.362

Makine,

tesis ve Tagit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
31 Arahk 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 31.724 153.114 13.313 198.151
ilaveler 15.130 4,725 19.855
Amortisman gideri (5.597) (55.660) (4.857)  (66.114)
Net defter degeri, 31 Aralk 2021 41.257 102.179 8.456 151.892
Maliyet 81.041 281.391 17.052 27.288 406.772
Birikmis amortisman (39.784) (179.212) (17.052) (18.832) (254.880)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 41.257 102.179 8.456 151.892

Sirket’in maddi duran varliklar: Gizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

30 Eylal 2022 tarihi itibariyla maddi duran varhiklar Gzerindeki sigorta teminat tutari 5.173.647 TL dir

(31 Aralik 2021: 5.418.016 TL).
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30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran

varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazihmlan

30 Eylul 2022

1 Ocak 2022, agilis bakiyesi 91.220
Ilaveler -
30 Eylul 2022, kapanis bakiyesi 91.220
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2022, agilis bakiyesi (69.907)
Ilaveler (6.290)
30 Eylul 2022, kapanis bakiyesi (76.197)
1 Ocak 2022 tarihi itibanyla net defter degeri 21.313
30 Eylul 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 15.023

Bilgisayar yazihmlan

31 Arahik 2021

1 Ocak 2021, agihis bakiyesi 67.080
Ilaveler 24.140
31 Aralik 2021, kapanig bakiyesi 91.220
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2021, agihis bakiyesi (65.451)
Ilaveler (4.456)
31 Aralik 2021, kapanig bakiyesi (69.907)
1 Ocak 2021 tarihi itibanyla net defter degeri 1.629
31 Arahk 2021 tarihi itibanyla net defter degeri 21.313

28



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in, 30 Eyll 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait karsiliklar,
kosullu varlik ve yakumlilikleri bulunmamaktadir. 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla,
Sirket’in taraf oldugu bir dava bulunmamakta olup, ayni tarih itibariyla sona eren donemlere ait finansal
tablolarda dava karsiligi bulunmamaktadir. Ayrica, 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla
Sirket’in kendi veya ucunct kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis teminat, rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibaryla Sirket’in calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
ve uzun vadeli karsiliklarinin detay: agagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
Personel prim ve ikramiye karsilig - -
Kullanilmamig izinler karsilig 5.333 21.136
Toplam 5.333 21.136
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsiligi 537.907 268.588
Toplam 537.907 268.588
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30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 21.136 7.512
Donem icginde ayrilan kargihik 52.318 23.920
Ddénem icginde kullanilan kargilik (68.121) (10.296)
Ddnem sonu bakiyesi, 30 Eylal 5.333 21.136

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel ikramiye, prim
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak - 6.843
Donem iginde ayrilan kargihik - -
Ddnem icginde kullanilan kargilik - (6.843)

Ddnem sonu bakiyesi, 30 Eylal - -

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilint (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli ig¢in kidem tazminat: 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik brit maas tutarn kadardir ve bu miktar
30 Eylul 2022 tarihi itibariyla 15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) ile sintrlandiriimagtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yikimlalik i¢in fon ayrilmamastir.

Kidem tazminati yukimlaltgi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukiumluligunan, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmusgtir.

Temel varsayim, her yilhk hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orami gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 15.371,40 TL (1 Ocak 2022: 10.848,59 TL)
uUzerinden hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kullamlan baglica aktieryal tahminler asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Iskonto orani 3,92% 3,95%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 92,86% 87,50%
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsihgimin 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 268.588 226.031
Faiz maliyeti 29.545 31.154
Hizmet maliyeti 31.801 15.406
Donem ici 6demeler - -
Aktieryal kazang 207.973 (4.003)
Ddnem sonu bakiyesi, 30 Eylal 537.907 268.588

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin ddenmis giderler

30 Eylil 2022 tarihi itibartyla, Sirket’in pesin ddenmis giderleri 24.137 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2021: 4.887 TL).

Diger kisa vadeli yukamlaltkler

Sirket’in kisa vadeli yukumluliiklerinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Gider tahakkuklar: 13.040 2.028
Odenecek vergi ve fonlar 60.373 45.233
Diger 8.006 1.152
Toplam 81.419 48.413

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger uzun vadeli yikimlulukleri bulunmamaktadir.

14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kullanim hakk varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Binalar
30 Eylul 2022
1 Ocak 2022, acihs bakiyesi 6.050
Ilaveler 83.426
Amortisman gideri (61.667)
30 Eylul 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 27.809
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14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Binalar
31 Arahik 2021
1 Ocak 2021, acihs bakiyesi 5.541
Ilaveler 73.109
Amortisman gideri (72.600)
31 Arahk 2021 tarihi itibanyla net defter degeri 6.050
15 - KISA VADELI BORCLANMALAR
Vade Faiz Oram (%) 30 Eylul 2022
Iliskili olmayan taraflardan
kiralama iglemlerinden borclar 1 Subat 2023 18,00 29.333
Toplam 29.333
Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2021
Iliskili olmayan taraflardan
kiralama iglemlerinden borclar 1 Subat 2022 15,08 5.314
Toplam 5.314

30 Eylal 2022 ve 30 Eylul 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kiralama islemlerinden

borclanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 5.314 5.500
Donem igi girigler 83.426 51.155
Odemeler (65.209) (53.900)
Faiz giderleri (Dipnot 20) 5.802 2.559
Ddnem sonu bakiyesi, 30 Eylal 29.333 5.314
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16 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Eylul 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2022 31 Arahik 2021
Pay Pay Pay Pay
tutan oranm (%) tutan oranm (%)
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 10.132.458 33,77 5.210.042 17,37
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Guvenlik Hizmetleri Vakfi 3.625.000 12,08 3.625.000 12,08
Tirkiye Sigorta A.S.
(Eski adiyla: “Gunes Sigorta A.S.”)(*) - - 3.300.000 11,00
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adiyla: “Vakif Hayat
ve Emeklilik A.S.”) - - 2.399.982 8,00
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.725.000 5,75
Diger ortaklar 14.517.542 48,40 13.739.976 45,80
Toplam 30.000.000 100,00 30.000.000 100,00

(*) 30 Eyliil 2022 itibariyla Tiirkiye Sigorta A.S.'nin Sirket sermayesi igerisindeki oram %5’in altina diismiistiir. Tlgili pay oram
Diger Ortaklar pay oranina dahil edilerek gosterilmistir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi, 30.000.000 TL (31 Aralik 2021: 30.000.000
TL) olup, her biri 1 TL degerinde 30.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Paylarin tamami hamiline
yazilidir ve imtiyazli hisse yoktur.

Kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2021: 50.000.000 TL).

Sirket’in paylarnn 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla fiili
dolasimdaki pay oran1 %47,36°dir.(31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla %45,78).
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrzlan kisitlanmzs yedekler

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 477.930 TL (31 Aralik 2021: 394.768
TL) olup yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karinin %5’i oraminda ayrilmaktadur. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini
asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar pay: dagitim:

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 No’lu “Kar Payi
Tebligi”ne gore ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar: arasinda esit olarak dagitilir. Kar pay: imtiyazina iliskin
haklar sakhdir. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar:
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ayrica SPK
tarafindan 27 Mayis 2015 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 111-48.5 nolu "Menkul Kiymet Yatirim
Ortakhklarina iliskin Esaslar Tebligi"ne gore ortakliklarin net dagitilabilir karlarinin en az %20’sinin
birinci temett olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay: 6derler. Ayrica kar paylarinin esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 0Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar (zerinden nakden kar pay: avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akceler ile esas sfzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikce bu Kisilere kardan pay dagitiimaz.

31 Mart 2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu 435.000
TL tutarinda kar payinin 28.11.2022 tarihinde dagitilmas: karari alinmagtir.

Gecmig yullar zararlar:

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gecmis yillar zararlari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Gegmis yillar zararlan - (1.452.893)
Olagantisti yedekler 1.167.096 70.666
Gecmis yillar karlan/(zararlar) 1.167.096 (1.382.227)

Tanimlanmeg fayda planlarz yeniden 6lgctim kayzplarz

30 Eylal 2022 tarihi itibariyla tanimlanmis fayda planlari yeniden olglm kayiplar icerisinde
175.914 TL (31 Aralik 2021: 36.062 TL kayip) tutarinda birikmis aktieryal kayip bulunmaktadir.
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17 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

30 Eylil 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finans sektdri faaliyetleri hasilati

bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021
Hisse senedi satilar 34.358.133 15.125.385 50.200.760 1.484.200
Banka bonosu ve 6zel sektor
tahvilleri satiglar 38.640.000 6.420.000 57.399.630 28.060.000
Yatirim fonu satislar 24.856.081 13.987.855 5.481.161 1.892.307
Ters repo islemlerinden
alinan faiz gelirleri 20.745 - 1.458.664 436.734
Devlet tahvili satislar 1.500.000 - 3.500.000 -
Takasbank Para Piyasasindan
alinan faizler 504.238 190.576 301.627 24.389
Vadeli mevduat faiz gelirleri 197.069 51.331 338.126 112.411
Menkul kiymet faiz gelirleri 2.795.936 1.163.497 393.997 49.324
Temettu gelirleri 10.275 - 5.921 -
Menkul kiymetlerden alinan
kupon gelirleri 556.016 108.001 499.365 119.035
VIOP nema faiz gelirleri - - - -
103.438.493 37.046.645 119.579.251 32.178.400

30 Eylul 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri maliyeti

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021
Hisse senetleri satiglarinin
maliyeti 32.628.631 14.349.369 50.159.064 1.483.100
Banka finansman bonosu
ve Ozel sektor
tahvilleri satiglarinin maliyeti  38.007.785 6.183.645 56.218.994 27.377.366
Devlet tahvil satiglarinin maliyeti 1.386.703 - 3.691.449 -
Yatirim fonu maliyeti 24.758.133 13.930.737 5.473.224 1.890.420
Menkul kiymet deger dustukligi
karsilik gideri 371.338 20.839 116.053 (62.301)
Komisyon giderleri (Dipnot 4) 29.251 8.438 49.163 11.430
97.181.841 34.493.028 115.707.947 30.700.015
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18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri

30 Eylil 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021
Personel dicret ve giderleri 1.848.251 808.596 1.188.840 427.851

Amortisman gideri
(Dipnot 9 ve 10) 59.820 19.932 106.219 36.413
Denetim ve damsmanhk giderleri ~ 142.735 62.786 88.205 37.411
Kira giderleri 10.957 3.937 8.835 3.023
Aidat giderleri 57.051 18.517 41.676 14.967
Bakim onarim ve hizmet giderleri(*) 84.522 27.963 62.182 18.566
Ilan ve tescil giderleri 14.175 1.122 8.955 895
Haberlesme giderleri 11.239 1.055 10.043 964
Kullanim hakki giderleri 61.667 20.856 - -
Diger 435.264 233.955 118.107 18.814
2.725.681 1.198.719 1.633.062 558.904

(*) Ilgili giderin 37.616 TL tutarlik kismi disaridan alinan risk yoénetim hizmeti giderlerinden
olusmaktadir (1 Ocak — 30 Eylil 2021: 31.595 TL)

Sirket, bu finansal tablolarinda giderleri

Personel giderleri

fonksiyon esasina gére simflamigtir. Sirket’in
30 Eylul 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021

Maaslar ve ucretler 1.042.639 466.330 651.503 230.982
Yo6netim Kurulu tcret gideri 454.396 138.176 402.410 128.834
Personel ikramiye gideri - - - -
SSK igveren pay1 93.190 42.703 60.382 21.252
Kidem tazminati karsilig1 gideri 252.693 167.677 38.712 10.950
Diger 5.333 (6.290) 35.833 35.833
1.848.251 808.596 1.188.840 427.851
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19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirler

30 Eylul 2022 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler hesab: 11.290
TL tutarindaki 6nceki donem gelir ve karlarindan ve 6.418 TL tutarindaki diger olaganisti gelirlerden
olusmakta olup 17.708 TL’dir (1 Ocak - 30 Eylul 2021: 44.998 TL).

Diger faaliyetlerden giderler

30 Eylil 2022 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesab: 3.971
TL tutarindaki 6nceki donem giderlerinden ve 536 TL beklenen zarar karsilik giderinden olusmakta
olup 4.507 TL’dir (1 Ocak — 30 Eylil 2021: 3.523 TL).

20 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021

Kiralamalara iliskin
faiz giderleri (Dipnot 15) (5.802) (1.512) (2.559) 1.238

(5.802) (1.512) (2.559) 1.238

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere yurarlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Turkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirnm fonlar: ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar
vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yurirlige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayih
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda olusan
gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yikumlaligi bu finansal tablolarda
hesaplanmamustir.
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22 - PAY BASINA KAZANC

30 Eylul 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin pay basina kazang hesaplamasi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 2022 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021 30 Eylul 2021

Net donem (zarar1) / kari 3.538.370 1.353.526 2.277.158 920.209
Agirlikli ortalama pay adedi 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Pay basina (kayip) / kazang 0,1179 0,0451 0,0759 0,0307

30 Eylal 2022 tarihi itibartyla Sirket’in sulandirilmig hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek
ve Olgcmek icgin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

(@) Kredi riski
Kredi riski, kars1 tarafin tzerinde mutabik kalinan stzlesme sartlarina uygun olarak yikumliluklerini

kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlamir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
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30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar
iliskili Diger
taraf taraf

Diger alacaklar

Diger

taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatinmlar (*)

Diger (**)

Toplam

30 Eylul 2022

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - -
- Azami riskin teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - -

2.329

811.036

35.606.993

36.420.358

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiklugline ugramamis
finansal varhklarin net degeri - -

2.329

811.036

35.606.993

36.420.358

B. Kosullariyeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diusuklugline ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligline
ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Deger dusukligine ugrayan varhiklarn net defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -

- Deger dustkligu - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism1 - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - -
- Deger dustukligu - -
- Net degerin teminat ile glivence altina ahinmis kism1 - -

263.055

(263.055)

263.055

(263.055)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - -

*) 30 Eylul 2022 tarihi itibanyla finansal yatirimlar icerisinde bulunan 263.035 TL nominal ve 263.055 TL kayitl degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvilinin ihrag¢: sirketi tarafindan
30 Ekim 2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden yapilandirilan borglanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz déneminin 1 Haziran 2021 tarihine
kadar uzatilmas: duyurulmustur. Ihragc: sirketin 2 Haziran 2021 tarihinde yapilan KAP bildiriminde, ana para ve faiz 6demelerinin 1 yil siire ile mevcut kosullarda yapilandirilarak, 6demesiz dénemin 1 Haziran
2022 tarihine 6telendirildigi duyurulmus olup, 30 Eylil 2022 itibariyla firma tarafindan herhangi bir duyuru yapilmamistir. 30 Eylil 2022 tarihli finansal tablolarda ilgili borclanma senedi tutarinin tamamu igin

karsihik ayrilmistir (Dipnot 8).
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar
iliskili Diger
taraf taraf

Diger alacaklar

Diger

taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatinmlar (*)

Diger

Toplam

31 Aralik 2021

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - -
- Azami riskin teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - -

2.242

3.041.009

29.304.021

32.347.272

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiklugline ugramamis
finansal varhklarin net degeri - -

2.242

3.041.009

29.304.021

32.347.272

B. Kosullariyeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diusuklugline ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligline
ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Deger dusukligine ugrayan varhiklarn net defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -
- Deger dustkligu - -
- Net degerin teminat ile glivence altina ahinmis kism1 - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - -
- Deger dustukligu - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - -

263.055

(263.055)

263.055

(263.055)

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla finansal yatinmlar icerisinde bulunan 263.035 TL nominal ve 263.055 TL kayith degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvilinin ihragc: sirketi tarafindan
30 Ekim 2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden yapilandirilan borglanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz déneminin 1 Haziran 2021 tarihine
kadar uzatilmas: duyurulmustur. Ihragc: sirketin 2 Haziran 2021 tarihinde yapilan KAP bildiriminde, ana para ve faiz 6demelerinin 1 yil siire ile mevcut kosullarda yapilandirilarak, 6demesiz dénemin 1 Haziran
2022 tarihine 6telendirildigi duyurulmus olup, 30 Eylil 2022 itibariyla firma tarafindan herhangi bir duyuru yapilmamistir. 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda ilgili borglanma senedi tutarinin tamama igin

karsihik ayrilmistir (Dipnot 8).

40



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

(b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in turev finansal yikamluliglh bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yikumlultklerin 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: agagidaki gibidir.

Beklenen nakit 1-5
Defter cikaslar 3 aydan 3-12 ay vl 5 yildan
30 Eylil 2022 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Diger yukimliltkler 516.419 516.419 516.419
Ticari borclar 15.974 15.974 15.974
Kiralama islemlerinden
kisa vadeli borglar 29.333 82.356 22.461 59.895
Toplam finansal yukimlalukler 561.726 614.749 554.854 59.895
Beklenen nakit 1-5
Defter cikaslar 3 aydan 3-12 ay vl 5 yildan
31 Arahk 2021 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Diger yukimliltkler 48.413 48.413 48.413
Ticari borclar 21.206 21.206 21.206
Kiralama islemlerinden
kisa vadeli borglar 5.314 5.314 5.314
Toplam finansal yukimlalukler 74.933 74.933 74.933

(c) Piyasa riski
Piyasa riski, faiz oram, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlar: ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini

etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarh olan varlik ve yukiumliliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikamlilikler ve bilanco dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden varlik ve yukimlilugi
bulunmamaktadir.

41



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

Fiyat riski

BIST’te islem goren, ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger fark:
kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varhiklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile
oOlcllen paylarinin  fiyatlannnda %210 oraninda artig/azalis olmasindan dolayr gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 30 Eylul 2022 tarihi
itibariyla vergi Oncesi donem zarari (Gzerindeki etkisi 139.610 TL’dir (31 Arahk 2021:
donem kar1 Uzerinde 187.810 TL).

Faiz oranz riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yukimluliklerine olan etkisinden dolay:
faiz oran: riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 24.833.222 23.928.250
Takasbank para piyasasindan alacaklar 3.848.042 3.498.675
Vadeli mevduat 808.839 3.038.726

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araclari bulunmamaktadir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sabit faizli finansal araclara uygulanan agirlikl
ortalama faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar %22,35 %18,50
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar %22,50 219,43
Vadeli mevduat 226,15 %19,50
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

Varliklarin faize duyarlilig::

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araclari bulunmadigindan
faiz duyarliligi hesaplanmamstir.

(d)  Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in sirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyap:
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici sure¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrol,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki gelisim,

Etik ve is standartlari.

() Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmas: ilkesi dogrultusunda yotnetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasim gézetmek ve verimli sermaye yapisini sirekli kilmaktir. Yrdrliikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar pay: dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biyime
geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir varhigin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yikimliliklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas: hem de dipnot sunumlar: agisindan gereklidir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullaniimagtir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinin kayitl degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile “g0sterilen gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan olarak simflandirilan finansal varliklar’in gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar: esas alinmaktadur.

Finansal yukamlulukler

Ticari borglarin ve diger parasal yukumluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile 6lgiime iligkin szniflandzrma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: A¢iklama” standard: finansal tablolarda gergege uygun degerleri tizerinden
Olcilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu simflandirma
esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar: ortaya ¢ikarmaktadir.

30 Eylul 2022 31 Arahlik 2021
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 810.500 810.500 3.039.093 3.039.093
Finansal yatirmlar 31.758.951 31.758.951 25.805.346 25.805.346
Ticari borclar 15.974 15.974 21.206 21.206

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, birbirinin ayn varlik ve yukimldlikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumltlukler, ilgili varlik ya da yikimlGligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikimlilugiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Bu cercevede gergege uygun degerleri tzerinden 6lgllen finansal varlik ve yukumliliklerin gercege
uygun deger simflandirmas: asagidaki gibidir:

30 Eylal 2022 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatzrimlar:

Finansman bonolar: / Ozel Sektér Tahvilleri 14.469.685 - - 14.469.685
Deuvilet tahvilleri 10.363.537 - - 10.363.537
Yatirim Fonlan 5.529.626 - - 5.529.626
Hisse senetleri 1.396.103 - - 1.396.103
Toplam finansal varhklar 31.758.951 - - 31.758.951
31 Arahk 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatzrimlar:

Finansman bonolar: / Ozel Sektér Tahvilleri 16.041.926 - - 16.041.926
Deuvlet tahvilleri 7.886.324 - - 7.886.324
Yatirim Fonlan - - - -
Hisse senetleri 1.877.096 - - 1.877.096
Toplam finansal varhklar 25.805.346 - - 25.805.346

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLER VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

SPK'nin VI1-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” geregi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli
olmak tzere portfdy getirisinin kiyaslanabilmesi icin Esik Deger kullanilmagtir.

Esik deger, 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemi i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + olarak

belirlenmigtir. 1 Ocak — 30 Eylal 2022 hesap ddnemi icinde yatinm stratejisi degisikligi
bulunmamaktadir.
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