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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigi Anonim $irketi Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte
sona eren hesap ddénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporiama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yUrGtaimastar. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimtinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hilkimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolannin tam kapsamli denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 18 Subat
2021 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu géris bildirmistir.

4) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmistir.
5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yaniislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirarken ydnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde stirekiilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadidi slirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanlislik icerip igermedigine iliskin
makul glvence elde etmek ve gérasimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul diglide
bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yritllen
bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki

stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal,
gercede aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgd tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerliendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve y6netimin
isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldudu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylarn gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde vyansitip yansitmadidi
degerlendirilimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak Gzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst ydnetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik lizerinde etkisi oldugu distndlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili énlemleri (ist yonetimden scrumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimluallkler

1) Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402'nci maddesinin dordlincl fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik
2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hilkkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 398inci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken

Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Subat 2022 tarihinde Yénetim Kurulu'na
sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

=

anetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Bag..;z'z" B
#mafber fi -@rt & Young Global Limited
“x

Sorumliu Denetgi

11 Subat 2022
istanbul, Tarkiye
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar 32.350.243 29.205.646
Nakit ve nakit benzerleri 5 3.039.093 21.773.161
Finansal yatirimlar 6 29.304.021 7.427.115
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak simiflandwrilan finansal varliklar 25.805.346 7.427.115
-ltfa edilmis maliyetiyle élgiilen finansal varliklar 3.498.675 -
Ticari alacaklar 7 - -
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 4 - -
Diger alacaklar 8 2.242 1.571
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.242 1571
Pesin 6denmis giderler 13 4.887 3.799
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler 4 4.061 3.799
- [liskili olmayan taraflara pesin denmis giderler 13 826 -
Duran varhiklar 179.255 205.321
Maddi duran varliklar 9 151.892 198.151
Kullanim hakki varliklart 14 6.050 5.541
Maddi olmayan duran varliklar 10 21.313 1.629
Toplam varhklar 32.529.498 29.410.967
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 96.069 91.583
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 5.314 5.500
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢clanmalar 15 - 5.500
- Kiralama islemlerinden borglar 15 5.314 5.500
Ticari borglar 7 21.206 8.124
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 4 2.538 3.816
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 18.668 4.308
Kisa vadeli karsiliklar 12 21.136 14.355
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 12 21.136 14.355
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 48.413 63.604
- Ill..}.‘k}ll olmayan taraflara diger kisa vadeli 13 48.413 63.604
yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 268.588 226.031
Uzun vadeli karsiliklar 12 268.588 226.031
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 12 268.588 226.031
Ozkaynaklar 32.164.841 29.093.353
Odenmis sermaye 16 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklart 16 92.887 92.887
Paylara iligkin primler 27.990 27.990
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler 16 (36.062) (40.065)
- Tamimlanmus fayda planilari yeniden élgiim kayplart 16 (36.062) (40.065)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 394.768 394.768
Gegmis yillar zararlari 16 (1.382.227) (1.732.569)
Net donem kar1 3.067.485 350.342
Toplam kaynaklar 32.529.498 29.410.967

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 166.233.429 53.648.102
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 17 (160.988.704) (51.156.923)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 5.244.725 2.491.179
Genel yonetim giderleri 18 (2.218.820) (2.146.652)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 45.872 10.190
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (3.558) (738)
Esas faaliyet (zarar) / kari 3.068.219 353.979
Finansman giderleri (-) 20 (734) (3.637)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

oncesi (zarari) / karr) 3.067.485 350.342
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 21 - -

- Dénem vergi gideri 21 - -

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 - -
Siirdiiriilen faaliyetler

donem (zarari) / kari 3.067.485 350.342
Pay basina (kayip) / kazang 22 0,1022 0,0117
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim

kazanglari 4.003 5.478
Diger kapsamh gelir 4.003 5.478
Toplam kapsamh (gider)/gelir 3.071.488 355.820

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
Tammlanmis .
Sermaye Pay fayda planlart ayrilan Gec¢mis
Dipnot Odenmis Diizeltme ihrac¢ yeniden dl¢iim kisitlanmis yillar Net donem

referanslari sermaye farklari primleri kayiplari yedekler zararlar kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 16 20.000.000 92.887 - (45.543) 394.768 (2.905.220) 1.172.651 18.709.543
Transferler - - - - - 1.172.651 (1.172.651) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 5.478 - - 350.342 355.820
- Donem kart - - - - - - 350.342 350.342
- Diger kapsaml gelir - - - 5.478 - - - 5.478
aPrEB;Bazh Islemler nedeniyle meydana gelen ) ) 27.990 - ) ) ) 27.990
Sermaye artirimi 10.000.000 - - - - - - 10.000.000
31 Aralik 2020 16 30.000.000 92.887 27.990 (40.065) 394.768 (1.732.569) 350.342 29.093.353
1 Ocak 2021 16 30.000.000 92.887 27.990 (40.065) 394.768 (1.732.569) 350.342 29.093.353
Transferler - - - - - 350.342 (350.342) -
Toplam kapsamli gelir - - - 4.003 - - 3.067.485 3.071.488
31 Arahk 2021 16 30.000.000 92.887 27.990 (36.062) 394.768 (1.382.227) 3.067.485 32.164.841

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
referanslari
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar (18.575.089) (4.406.700)
Donem net kar / zarari 3.067.485 350.342
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (2.860.756) (1.731.628)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 143.170 130.527
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 72.396 202.762
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 70.480 202.762
-Beklenen zarar karsiliklarina iliskin diizeltmeler 1.916 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.508.877) (2.125.074)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.509.612) (2.128.711)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 735 3.637
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler (567.445) 60.157
- Finansal varliklarm gercege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (567.445) 60.157
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (21.265.930) (4.830.258)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (21.309.462) (4.620.047)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler - 160.655
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis - 160.655
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.180) 332
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (1.180) 332
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalig (1.088) 1.974
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler 13.083 (383.019)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / arng (1.278) (372.915)
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 14.361 (10.104)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis ve azalis ile ilgili diizeltmeler 32.717 9.847
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis 32.717 9.847
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (21.059.201) (6.211.544)
Alinan faiz 2.494.408 2.063.818
?allsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan (10.296) (258.974)
6demeler
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (43.995) (2.948)
I;f;g?;r:]e maddi olmayan duran varliklarin alimidan kaynaklanan nakit . (43.995) (2.948)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (43.995) (2.948)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (74.318) 9.957.740
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 16 - 10.000.000
Isletmenin kendi paylarmi ve diger 6zkaynaga dayali araclarini satmasidan
kaynaklanan nakit girigleri - 27.990
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart 15 (74.318) (70.250)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki azalis (A+B+C) (18.693.402) 5.548.092
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 21.698.907 16.150.815
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 3.005.505 21.698.907

Takip eden aciklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde
menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine
sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararas: borsalarda veya borsa dis1
organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag
dahilinde;

. Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

o Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlaria gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

o Portf6yiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in paylar1 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibarryla %49’u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket, ana sozlesmesiyle ilgili olarak Sirket’in “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig
Anonim Sirketi” olan ticaret iinvam1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 11 Mart 2014 tarih ve
12233903-320.99-199 say1l1 izni ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin
25 Mart 2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 sayil1 iznine istinaden tadil tasarisi
metni 1  Nisan 2014  tarihinde Olagan  Genel kurulun onayma  sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde Ticaret Sicili’nde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek “Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in, 50.000.000 TL kayitli sermaye tavanm igerisinde 20.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin
tamami nakden karsilanmak iizere 30.000.000 TL’ye artirilmast islemi T.C.Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 08 Haziran.2020 tarih 12233903-335.04.04.E5715 sayili yazisi ile onaylanmustir. Sirket
esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar’a iliskin 11. Maddesi’ne iliskin degisiklik, Istanbul Sicil
Miidiirligii’'nce 11 Eyliil 2020 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 14 Eyliil 2020
tarihinde ilan edilmigtir. Sirket’in 26 Subat 2021 tarihli Y &netim Kurulu karari uyarinca, kayitli sermaye
tavaninin gegerlilik siiresinin 2021 - 2025 yillar1 arasinda gegerli olacak sekilde uzatilma bagvurusu SPK
tarafindan 10 Mart 2021 tarihinde, T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 16 Mart 2021 tarihinde
ve Sirket’in 31 Mart 2021 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmustir.

SPK’nin “Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi
(111-56.1)” kapsaminda Sirket’in, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ile olan
Portfoy Saklama Hizmeti S6zlesmesi 2 Mayis 2017 tarihi itibariyla sona ermis olup, bu tarihten itibaren
portfoy saklama hizmeti T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan verilmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay orami (%) Pay tutar1 Pay oram (%) Pay tutarn

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 5.210.042 17,37 5.210.042 17,37
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi 3.625.000 12,08 3.650.000 12,17
Tiirkiye Sigorta A.S.

(Eski adiyla: “Giines Sigorta A.S.”) 3.300.000 11,00 3.299.999 11,00
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adryla: “Vakif Hayat ve 2.399.982 8,00 2.399.982 8,00
Emeklilik A.S.”)
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. Memur
ve Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.725.000 5,75
Diger ortaklar 13.739.976 45,80 13.714.977 45,71
Toplam 30.000.000 100,00 30.000.000 100,00

Sirket’in Genel Miudiirlugii Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No: 1 - 3 (Temas Plaza) Kat: 9 No: 18
Umraniye/Istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 4 kisidir (31 Aralik 2020: 4 kisi).

Aralik 2019°da Cin’de ortaya cikan, diinyada cesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak oliimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, &zellikle salgina asir1 maruz kalan
tilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi lilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmig ve hala
alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, lilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yo6netimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda Onemli seviyelerde olmayacagini ongérmektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gdzden gecirilecektir.

31 Aralik 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibartyla hazirlanan finansal tablolar

11 Subat 2022 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyani

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanns olup Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiilkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati1 ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet
esast baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Fnansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini
yaymlanustir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular
kapsamaktadir:
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Aragclar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardim
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Risk bilesenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tamimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ac¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yOnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye yonelik olarak uygulanacaktir.
Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018
Siiriimii)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diislilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadigimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim ylkimliiliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile oOlgiimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar,, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniikk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

15



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 icin yayimnlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarmin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiirtirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina Snemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtir, TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK ’ya gére finansal tablo
kullanicilar tarafindan biiyiik 6l¢lide anlasilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliilige iliskin yapilan
O6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiligiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir.
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Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme,
restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yilikiimliiliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yilik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliik sartlarindan 6nemli Slgiide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alimmamasina yonelik hitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile,
1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal

tablolara yansitilir. 2021 yili igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
yapilmamustir.
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C. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2021 yil
icerisinde, muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablo hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida agiklanmistir.
(@) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tasiyan araclara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolan iizerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon
ve takas giderlerinden olugsmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasmna  gore
muhasebelestirilmektedir.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri

kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Duran varlik cinsi omiir (yil) orani (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20-25
Tasit arag ve gerecleri 5 20
Doseme ve demirbaglar 5 20
Ozel maliyetler 5 20

[lgili muhasebe tahminlerinde, cari dSneme énemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir
etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.
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Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igcermektedir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali 6miirleri olan 3 yil {izerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi
olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek
olan: olarak kabul edilir. Maddi olmayan duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar veya zararlar
yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.

Kiralamalar

Eger bir sozlesme, sézlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in
ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi tasidig
ya da bir kiralama iglemini i¢erdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, sézlesmenin
kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sirket, bir
sOzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimimi kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

a) Kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan, acik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanmimli varligm kullanimmi yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan
taniml varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi igsletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri ig¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme
talimatlarim degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte finansal tablolarina
bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.
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Kullanim hakki varhg:
Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakk: varlig
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmastyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢lim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Olger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramig olup olmadigin1 belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disikligi zararmi
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira ylikiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oran1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

(@)  Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

(c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c)  Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikiimliliigii, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilylik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

(d) Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliliikleri ise ticari borglar
ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve oOlgiimiine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar”
standardinin iiglincli boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alimmasi esnasinda gercege uygun degerinden Sl¢lilmektedir. Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal
araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligi ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siiflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye
bagl nakit akiglarii tahsil etmek icin elde tutmay1 amaglayan is modeli ile sozlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaclayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varlia iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcgasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
simiflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarin
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyatlar1 baz alinmistir.
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ii.  [Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir iglem
maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
almmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

ili.  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, ger¢ege uygun degerine yakindir.

iv.  Ters repo alacaklart

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gdsterilmektedir. Ters repo
ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
i¢in gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Ticari alacaklar/ticari borg¢lar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve
alacak tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibartyla olusan hisse takas, aracilik, portfoy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan borg tutarlari ticari borg, hisse takas, viob islemlerinden olusan
alacak tutarlan ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

Mliskili taraflardan alacaklar/bor¢lar

Mliskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerini ilgili aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliiliikler Sirket’in ilgili
finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara

alinmaktadir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, sdz konusu finansal yiikiimliliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.
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Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gergcege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borg¢lar, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda
etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden dl¢tilmektedir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
fark: gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi
bulunmamaktadir.

(f)  Pay basina kazang

Pay bagina kazang miktari, net donem karinin Sirket paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 22).

(9) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yaymm igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir big¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamissa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

(i)  liskili taraflar

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadr. Iliskili taraflara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Mliskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
(J) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlar ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portfoyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek bolgenin
Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

(k)  Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1li yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.
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18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 32’nci
maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla lehe
aldiklar1  paralar BSMV’den  miistesna  tutulmustur. Bu  kanunun ilgili  maddesi
1 Mart 20009 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir.

Yukarida anlatilan istisnalar nedeniyle, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yiikiimliiligii hesaplanmamuistir.

()  Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliliigin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

(m) Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminati karsihig

Sirket, caliganlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini TMS 19 (2011), Calisanlara Saglanan Faydalar
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 12).

ii.  Kullamilmanusg izin yiikiimliliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlariin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, g¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden g¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).
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(n)  Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan
kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmektedir. Ag¢ik olan
islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklar1 ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.

(0)  Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akig tablolarini1 diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 8 - Diger alacaklar ve borglar
Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyli olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflarla bakiyeler

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 287.415 803.434
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 5 5
287.420 803.439

Pesin ddenmis giderler

Tiirkiye Sigorta A.S. (Eski adiyla: "Giines Sigorta A.S.") 4.061 3.799
4.061 3.799

Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. - -

Iligkili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 2.538 2.530

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. - 1.062

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 224
2.538 3.816

Mliskili taraflarla yapilan islemler

Giderler

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Iliskili taraflara édenen komisyon giderleri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 17) 62.636 63.281
Iliskili taraflara édenen sigorta giderleri

Tiirkiye Sigorta A.S.(“eski unvaniyla

Giines Sigorta A.S.) 28.091 31.972

Tirkiye Emeklilik ve Hayat A.S.

(“eski unvanryla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.) 8.629 9.497
Iliskili taraflara idenen saklama hizmeti giderleri

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.225 21.698
Iligkili taraflara idenen kira giderleri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. - -
Iliskili taraflara édenen diger giderler

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 915 1.344

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1.232 1.102

128.728 128.894

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Diger st diizey yoneticilere yapilan 6demeler 492.598 541.324
Yonetim Kurulu iicret ve giderleri 535.239 433.594
1.027.837 974.918
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bankalar 3.041.009 2.874.321

- Vadeli mevduat 3.038.726 2.872.485

- Vadesiz mevduat 2.283 1.836
Ters repo islemlerinden alacaklar - 13.006.406
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar (**) - 5.830.363
Yatirim fonlar - 62.071
TFRS 9 Karsiligi (1.916) -
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 3.039.093 21.773.161
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlar (35.504) (74.254)
TFRS 9 Kargilig1 1.916 -

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 3.005.505 21.698.907

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 287.420 TL si (31 Aralik 2020: 803.439 TL) iligkili
banka ve kuruluslarda tutulmaktadir (Dipnot 4).

(**) Orijinal vadesi 3 aydan fazla olan Takasbank Para Piyasasindan Alacaklar, finansal yatirimlar kaleminde
gosterilmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%0) Vade
31 Aralik 2021 - TL 3.038.726 17,25-21,00 3 Ocak-28 Ocak 2022
31 Aralik 2020 - TL 2.872.485 17,29 4 Ocak - 29 Ocak 2021

31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Takasbank Para Piyasasi islemlerinden alacaklarin detaylar1 agsagidaki
gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade

31 Aralik 2020 - TL 5.830.363 17,71 8 Ocak - 1 Mart 2021

31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade

31 Aralik 2020 - TL 13.006.406 18,00 4 Ocak 2021

29
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla elde tutulan kisa vadeli finansal yatirimlar, gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan ve Itfa edilmis maliyetiyle Glgiilen finansal
varliklardan olugsmaktadir

Gergege uygun deger farki karlzarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

. . . Gergege uygun Ortalama faiz
Nominal Maliyet  Kayith degeri deger (*) oram (%)
31 Aralik 2021
1—|isse senetleri 800.234 2.174.921 1.877.096 1.877.096
Ozel sektor tahvil ve
bonolar1 16.400.000 16.088.448 16.041.926 16.041.926 18,67
Devlet tahvilleri 9.000.000 7.926.617 7.886.324 7.886.324 18,56
26.189.986 25.805.346 25.805.346
. . o Gergege uygun Ortalama faiz
Nominal Maliyet  Kayith degeri deger (*) oram (%)
31 Arahk 2020
Devlet tahvilleri 500.000 565.385 528.795 528.795 10,33
Finansman 6.050.000  5.890.206 5.953.063 5.953.063 9,25 18,30
bonolari
Hisse senetleri 102.508 1.031.703 945.257 945.257 -
7.487.294 7.427.115 7.427.115

™)

bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglem fiyat1 baz alinmigtir

Gergege uygun degerlerinin belirtlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanig fiyati, kapanis fiyatinin

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklari kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmisgtir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Vadesiz 1.877.096 945.257
1 aya kadar 5.182.290 3.038.231
1-3ay 4.570.704 2.914.833
3-6ay 3.090.981 528.794
6 ay-1 yil 11.084.275 -
1 y1l ve sonrasi - -

25.805.346 7.427.115

6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
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Itfa edilmis maliyetiyle élciilen finansal varliklar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla itfa edilmis maliyetiyle Olgiilen finansal varliklar Takasbank Para
Piyasasi vadeli alacaklari igermekte olup, Takasbank’tan alacaktir ve tutar1 3.498.675 TL dir. Vadesi 13
Haziran 2022, ortalama faiz oran1 %19,50’dir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Saticilar 18.668 4.308
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 2.538 2.754
Aracilik komisyonu (Dipnot 4) - 1.062

21.206 8.124

8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacaklar1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Siipheli diger alacaklar (*) 263.055 263.055
Stipheli diger alacaklar karsiligr (*) (263.055) (263.055)
Vergi alacaklari 993 773
Verilen depozito ve teminatlar 863 592
Diger(**) 386 206
2.242 1571
(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 200.000 TL (31 Aralik 2020: 200.000 TL) nominal ve 263.055 TL

()

(31 Aralik 2020: 263.055 TL) kayitli degere sahip 6zel sektor borglanma senedi ile ilgili olarak, borglu
sirket’in 14 Aralik 2018 tarihli KAP bildiriminde, yapilmasi beklenen ana para ve kupon 6demelerinin
yapilandirilmas1 kapsaminda mutabakatlara baslandigi ve itfa tarihinde yapilmasi beklenen ddemenin
yapilamayacagi duyurulmustur. Bu gelismeler ardindan sirket yonetimi diger alacaklar hesabi altinda
smiflandirdigr 263.055 TL tutar ve 200.000 TL nominal degerdeki ilgili 6zel sektdr bor¢lanma senedi
alacagi ile ilgili olarak TSPB’nin 7 Aralik 2018 tarihli 41 nolu Genelgesi “Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari
Karsiliklara iligkin Yonerge ne istinaden14 Aralik 2019 tarihinde anapara ve kupon faizi toplami olan
263.055 TL’nin %100’4 oraninda karsilik ayirmustir. 19 Mart 2019 tarihi itibartyla muvafakatname
kapsaminda ise ilgili bor¢lanma araci yeniden yapilandirilarak 1 Mart 2022 vadeli “TRSBISE32221” tahvili
Sirket tarafindan tahsis edilmistir. Ihragc1 sirketin 30 Ekim 2020 tarihli KAP bildiriminde, yeniden
yapilandirilan bor¢lanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz déneminin 1 Haziran 2021
tarihine kadar uzatilmasi duyurulmustur. Thragci sirketin 2 Haziran 2021 tarihinde yapilan KAP
bildiriminde, ana para ve faiz 6demelerinin 1 yil siire ile mevcut kosullarda yapilandirilarak, 6demesiz
donemin 1 Haziran 2022 tarihine 6telendirildigi duyurulmustur.
Yurt i¢i avans tutarindan olugsmaktadir.
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine,

tesis ve Tagsit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
31 Arahk 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 31.724 153.114 - 13.313 198.151
Taveler 15.130 4.725 - - 19.855
Amortisman gideri (5.597) (55.659) - (4.858) (66.114)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 41.257 102.180 - 8.455 151.892
Maliyet 81.041 281.392 17.052 27.287 406.772
Birikmis amortisman (39.784) (179.212) (17.052) (18.832) (254.880)
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 41.257 102.180 - 8.455 151.892

Makine, }

tesis ve Tasit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 32.087 208.599 - 18.184 258.870
ilaveler 2.948 - - - 2.948
Amortisman gideri (3.311) (55.485) - (4.871) (63.667)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 31.724 153.114 - 13.313 198.151
Maliyet 65.911 276.666 17.052 27.288 386.917
Birikmis amortisman (34.187) (123.552) (17.052) (13.975) (188.766)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 31.724 153.114 - 13.313 198.151

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla maddi duran varliklar dzerindeki sigorta teminat tutari
5.418.016 TL’dir (31 Aralik 2020: 5.200.000 TL ).
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10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar
yazihmlari
31 Aralik 2021
1 Ocak 2021, acilis bakiyesi 67.080
Mlaveler 24.140
31 Aralik 2021, kapams bakiyesi 91.220
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2021, acilis bakiyesi (65.451)
Ilaveler (4.456)
31 Aralik 2021, kapanis bakiyesi (69.907)
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 1.629
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 21.313
Bilgisayar
yazilimlari
31 Aralik 2020
1 Ocak 2020, ac¢ilis bakiyesi 67.080
Mlaveler N
31 Aralik 2020, kapanig bakiyesi 67.080
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2020, ag1lis bakiyesi (65.163)
Mlaveler (288)
31 Aralik 2020, kapanis bakiyesi (65.451)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 1.917
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 1.629
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait karsiliklar,
kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla,
Sirket’in taraf oldugu bir dava bulunmamakta olup, ayni tarih itibariyla sona eren dénemlere ait finansal
tablolarda dava karsiligi bulunmamaktadir. Ayrica, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
Sirket’in kendi veya tgiincli Kisiler’in borcunu temin amaciyla verilmis teminat, rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

ve uzun vadeli karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsihiklar
Personel prim ve ikramiye karsiligi - 6.843
Kullanilmamis izin karsiliklar 21.136 7.512
21.136 14.355

31 Arahk 2021
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihiklar

Kidem tazminati karsilig 268.588

31 Arahk 2020

226.031

268.588

226.031
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin kullanilmamig izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 7.512 7.973
Donem iginde (kullanilan) / ayrilan karsilik, net 23.920 23.520
Donem i¢inde kullanilan kargilik (10.296) (23.981)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2021 21.136 7.512

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel ikramiye, prim karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 6.843 100.967
Donem iginde ayrilan karsilik - 129.197
Doénem iginde yapilan 6demeler (6.843) (223.321)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2021 - 6.843

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir ayhk briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik tarihi itibariyla 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) ile
sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in g¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Iskonto orani 3,95% 93,01
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 87,50% 9098,00

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerindeki
hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 226.031 193.136
Faiz maliyeti 31.154 22.227
Hizmet maliyeti 15.406 27.818
Donem i¢i 6demeler - (11672
Aktiieryal kazang (4.003) (5.478)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2021 268.588 226.031

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin odenmis giderler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 4.887 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2020: 3.799 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gider tahakkuklari 2.028 17.878
Odenecek vergi ve fonlar 45.233 45.726
Diger 1.152 -

48.413 63.604

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger uzun vadeli ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

36



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kullanim hakki varliklarinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Binalar
31 Arahik 2021
1 Ocak 2021, acihis bakiyesi 5.541
Mlaveler 73.109
Amortisman gideri (72.600)
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 6.050
Binalar
31 Aralik 2020
1 Ocak 2020, acilis bakiyesi 5.145
Mlaveler 66.968
Amortisman gideri (66.572)
31 Arahik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 5.541
15 - KISA VADELIi BORCLANMALAR
Vade Faiz Oram (%) 31 Aralik 2021
31 Aralik 2021
[liskili olmayan taraflardan
kiralama iglemlerinden borglar 1 Subat 2022 15,08 5.314
5.314
31 Arahk 2020
[liskili olmayan taraflardan
kiralama iglemlerinden borglar 1 Subat 2021 12,91 5.500
5.500
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16 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Pay orami (%) Pay tutar1 Pay oram (%) Pay tutarn
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 5.210.042 17,37 5.210.042 17,37
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Gitvenlik Hizmetleri Vakfi 3625000 1208 3.650.000 1217
Tiirkiye Sigorta A.S.
(Eski adiyla: “Giines Sigorta A.S.”) 3.300.000 11,00 3.299.999 11,00
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adryla: “Vakif Hayat ve 2.399.982 8,00 2.399.982 8,00
Emeklilik A.S.”)
T. Vakiflar Bankast T.A.O. Memur
ve Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.725.000 5,75
Diger ortaklar 13.739.976 45,80 13.714.977 45,71
Toplam 30.000.000 100,00 30.000.000 100,00

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi, 30.000.000 TL (31 Aralik 2020: 30.000.000
TL) olup, her biri 1 TL degerinde 30.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Paylarin tamami hamiline
yazilidir ve imtiyazl hisse yoktur.

Kayith sermaye tavan1 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 50.000.000 TL).

Sirket’in paylar1 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibarryla %49 BIST te islem gormektedir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 394.768 TL (31 Aralik 2020:
394.768 TL) olup yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karinmn %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini
asan dagitilan karm %10 udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar payr dagitimi

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 No’lu “Kar Payi
Tebligi”ne gore ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari arasinda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iligkin
haklar saklidir. Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ayrica SPK
tarafindan 27 Mayis 2015 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan I11-48.5 nolu "Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"ne gore ortakliklarin net dagitilabilir karlarmin en az %20’sinin
birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler
halinde odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

31 Mart 2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu kar
dagitimi yapilmamasi karart alinmustir.

Gegcmis yillar zararlart
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gegmis yillar zararlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gegmis yillar zararlar (1.452.893) (1.803.235)
Olaganiisti yedekler 70.666 70.666
Toplam (1.382.227) (1.732.569)

Tanimlannug fayda planlari yeniden olciim kayplart

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tanimlanmis fayda planlart yeniden Ol¢iim kayiplari igerisinde
30.232 TL (31 Aralik 2020: 40.065 TL kay1p) tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir.
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17 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri hasilati

bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Hisse senedi satiglari 61.995.220 32.131.509
Banka bonosu ve 6zel sektor tahvilleri satislar 90.299.631 15.200.000
Yatirim fonu satiglar 7.143.152 3.053.464
Ters repo islemlerinden alinan faiz gelirleri 1.595.234 1.446.024
Devlet tahvili satislar 3.500.000 1.000.000
Takasbank Para Piyasasindan alian faizler 427.441 401.827
Vadeli mevduat faiz gelirleri 471.733 215.928
Temettii gelirleri 5.921 13.898
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 572.167 122.510
Menkul kiymet gelir reeskontlari 222.930 62.903
VIOP nema faiz gelirleri - 39

166.233.429 53.648.102

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri maliyeti

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Hisse senetleri satiglarinin maliyeti 61.562.298 31.873.759
Banka finansman bonosu ve 6zel sektor tahvilleri satiglarinin maliyeti 88.194.564 15.069.819
Devlet tahvil satiglarinin maliyeti 3.691.449 978.334
Yatirim fonu maliyeti 7.133.243 3.048.669
Menkul kiymet deger diistikliigii karsilik gideri 344.514 123.061
Komisyon giderleri (Dipnot 4) 62.636 63.281
160.988.704 51.156.923
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18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Personel iicret ve giderleri 1.604.409 1.527.644
Amortisman gideri (Dipnot 9, 10 ve 14) 143.170 130.527
Denetim ve danismanlik giderleri 125.616 122.175
Sermaye arttirim giderleri - 54.534
Aidat giderleri 60.435 54.636
Bakim onarim ve hizmet giderleri(*) 86.246 75.177
Reklam giderleri - 5.944
Haberlesme giderleri 11.324 17.692
[lan ve tescil giderleri 8.955 -
Kira Giderleri 11.484 -
Diger 167.181 158.323

2.218.820 2.146.652

(*) Ilgili giderin 42.126 TL tutarhk kismu disaridan alman risk ydnetim hizmeti giderlerinden
olusmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 37.760 TL)

Sirket, bu finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Sirket’in
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri

31 Arahk 2021 31 Arahlk 2020

Maagslar ve iicretler 896.836 771.031
Yonetim Kurulu iicret gideri 535.239 433.594
Personel ikramiye gideri - 154.602
SSK isgveren pay1 83.059 97.005
Kidem tazminati karsilig1 gideri 44914 50.045
Diger 44.361 21.367

1.604.409 1.527.644
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19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
Diger faaliyetlerden gelirler

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi
43.424 TL tutarindaki onceki donem gelir ve karlarindan ve 2.438 TL tutarindaki diger olaganiistii
gelirlerden olugmakta olup 45.872 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 10.190 TL).

Diger faaliyetlerden giderler

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesabi
1.642 TL tutarindaki onceki donem giderlerinden ve 1.916 TL beklenen zarar karsilik giderinden
olugmakta olup 3.558 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 738 TL).

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 73.750 41.000

Toplam 73.750 41.000

20 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kiralamalara iligkin faiz giderleri 734 3.637

734 3.637

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda olusan
gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiligii bu finansal tablolarda
hesaplanmamustir.
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22 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin pay basina kazang hesaplamasi
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Net donem (zarar1) / kari 3.067.485 350.342
Agirlikli ortalama pay adedi 30.000.000 30.000.000
Pay basina (kayip) / kazang 0,1022 0,0117

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in sulandirilmus hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, agagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek
ve Olgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

(@ Kredi riski
Kredi riski, kars1 tarafin {izerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini

kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2021

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirimlar(*)

Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigline ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

2.242

2.242

3.041.009

3.041.009

29.304.021

29.304.021

263.055

(263.055)

- 32.347.272

- 32.347.272

263.055

(263.055)

@) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal yatirimlar igerisinde bulunan 263.055 TL nominal ve 263.055 TL kayith degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli dzel sektor tahvilinin ihrager sirketi tarafindan
30 Ekim 2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden yapilandirilan borglanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz déneminin 1 Haziran 2021 tarihine
kadar uzatilmast duyurulmustur. Thrager sirketin 2 Haziran 2021 tarihinde yapilan KAP bildiriminde, ana para ve faiz 6demelerinin 1 yil siire ile mevcut kosullarda yapilandirilarak, demesiz dénemin 1 Haziran
2022 tarihine 6telendirildigi duyurulmustur. 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda ilgili borglanma senedi tutarinin tamami i¢in karsilik ayrilmistir (Dipnot 8).
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahik 2020

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Iliskili
taraf

Diger
taraf

Qliskili  Diger
taraf  taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirimlar(*)

Diger (**)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

- 1.571

- 1.571

2.874.321

2.874.321

7.427.115

7.427.115

263.055
(263.055)

18.898.840

18.898.840

29.201.847

29.201.847

263.055
(263.055)

@) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal yatirimlar igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve 263.055 TL kayith degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvilinin ihrager sirketi tarafindan
30 Ekim 2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden yapilandirilan borglanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz doneminin 1 Haziran 2021 tarihine
kadar uzatilmas: duyurulmus olup, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ilgili bor¢lanma senedi tutarinin tamamu igin karsilik ayrilmistir (Dipnot 8).
**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger kalemi nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunan 5.830.363 TL tutarindaki Takasbank Para Piyasasi alacaklarindan, 13.006.406 TL tutarindaki ters repo islemlerinden

alacaklardan ve 62.071 TL tutarindaki yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 5).
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

(b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Beklenen
nakit 3-12 5
Defter akiglar 3 aydan ay 1-5y1l  yildan
31 Aralk 2021 degeri toplam kisa arasl arasi uzun
Ticari borglar 21.206 21.206 21.206 - - -
Diger yiikiimliiliikler 48.413 48.413 48.413 - - -
Kiralama islemlerinden kisa vadeli 5314 5314 5314 ) ) )
borglar
Toplam finansal yiikiimliiliikler 74.933 74.933 74.933 - - -
Beklenen
nakit 03-12 5
Defter cikislar 3 aydan ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2020 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 8.124 8.124 8.124 - - -
Diger yiikiimliiliikler 63.604 63.604 63.604 - - -
Kiralama islemlerinden kisa vadeli 5,500 5,500 5,500 ) ) )
borglar
Toplam finansal yiikiimliiliikler 77.228 77.228 77.228 - - -

(c) Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliligii
bulunmamaktadir.
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski

BIST’te islem goren, ilisikteki finansal tablolarda  gercefe uygun deger farki
kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile
Olgiilen paylarinin fiyatlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasindan dolayr gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla vergi Oncesi donem zarari iizerindeki etkisi 187.810 TL (31 Aralik 2020:
donem kari lizerinde 94.526 TL) dir.

Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oran1 riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Ters repo islemlerinden alacaklar - 13.006.406
Finansal yatirimlar 23.928.250 6.481.858
Takasbank para piyasasindan alacaklar 3.498.675 5.830.363
Vadeli mevduat 3.038.726 2.872.485

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Vadeli mevduatlar 19,43% 17,29%
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 19,50% 17,71%
Ters repo islemlerinden alacaklar - 18,00%
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan  olarak
smiflandirilan finansal varliklar 19,02% 10,33%
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Varliklarin faize duyarhilig::

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglari bulunmadigindan
faiz duyarlilig1 hesaplanmamaistir.

(d) Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki geligim,

Etik ve is standartlari.

(e)  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yoOnetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda ydnetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasin1 gézetmek ve verimli sermaye yapisini siirekli kilmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar pay1 dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiyiime
geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalart nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinin kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda ger¢ege uygun degeri ile “gosterilen gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar”in ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri lizerinden
oOlgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak agagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gergege Gergege
T o o Kayith
uygun degeri  Kayith degeri uygun degeri deferi
Nakit ve nakit benzerleri 3.039.093 3.039.093 21.796.253 21.773.161
Finansal yatirimlar (*) 25.805.346 25.805.346 7.427.115 7.427.115
Ticari borglar 21.206 21.206 8.124 8.124
(*) Kisa vadeli Takasbank para piyasasindan alacaklar dahil edilmemistir.
Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar (*):

Hisse senetleri 1.877.096 - - 1.877.096
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolar 16.041.926 16.041.926
Devlet tahvilleri 7.886.324 - - 7.886.324
Toplam finansal varhklar 25.805.346 - - 25.805.346
31 Arahik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatinnmlar:

Hisse senetleri 945.257 - - 945.257
Finansman bonolar1 5.953.063 - - 5.953.063
Devlet tahvilleri 528.795 - - 528.795
Toplam finansal varhklar 7.427.115 - - 7.427.115

(*) Kisa vadeli Takasbank para piyasasindan alacaklar dahil edilmemistir.
25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK'nin VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” geregi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere portfdy getirisinin kiyaslanabilmesi i¢in Esik Deger kullanilmustir.

Esik deger, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + olarak

belirlenmistir. 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemi iginde yatirim stratejisi degisikligi
bulunmamaktadir.
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