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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumluluklar1” boliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanligshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in ic kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararim1 agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. maddesi’nin dordiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 18 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 18 Subat 2021
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhklar 29.205.646 19.195.732
Nakit ve nakit benzerleri 5 21.773.161 16.160.176
Finansal yatirimlar 6 7.427.115 2.867.225
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varliklar 7.427.115 2.867.225
Ticari alacaklar 7 - 160.655
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4 - 160.655
Diger alacaklar 8 1.571 1.903
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.571 1.903
Pesin 6denmis giderler 13 3.799 5.773
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 4 3.799 4.357
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler - 1.416
Duran varhklar 205.321 265.932
Maddi duran varliklar 9 198.151 258.870
Kullanim hakki varliklar 14 5.541 5.145
Maddi olmayan duran varliklar 10 1.629 1.917
Toplam varhklar 29.410.967 19.461.664
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 91.583 558.985
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 5.500 5.548
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 5.500 5.548
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 5.500 5.548
Ticari borglar 7 8.124 391.143
- lliskili taraflara ticari borglar 4 3.816 376.731
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 4.308 14.412
Kisa vadeli karsiliklar 12 14.355 108.940
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 14.355 108.940
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 63.604 53.354
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikier 63.604 53.354
Uzun vadeli yikiamlalukler 226.031 193.136
Uzun vadeli kargihiklar 12 226.031 193.136
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 226.031 193.136
Ozkaynaklar 29.093.353 18.709.543
Odenmis sermaye 16 30.000.000 20.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16 92.887 92.887
Paylara iliskin primler 27.990 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 16 (40.065) (45.543)
- Tamimlanmsg fayda planlart yeniden él¢iim kayplart (40.065) (45.543)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 394.768 394.768
Gegmis yillar zararlar 16 (1.732.569) (2.905.220)
Net donem kar1 350.342 1.172.651
Toplam kaynaklar 29.410.967 19.461.664

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP_D(")NEMiNE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 53.648.102 31.269.469
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 17 (51.156.923) (28.015.271)
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar 2.491.179 3.254.198
Genel yonetim giderleri 18 (2.146.652) (2.072.455)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 10.190 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (738) (3.411)
Esas faaliyet kari 353.979 1.178.332
Finansman giderleri 20 (3.637) (5.681)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 350.342 1.172.651
Sirduralen faaliyetler vergi gideri 21 - -
- Dénem vergi gideri 21 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 350.342 1.172.651
Pay basina kazang 22 0,0117 0,0586
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglar1 12 5.478 7.931
Diger kapsamh gelir 5.478 7.931
Toplam kapsamh gelir 355.820 1.180.582

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
. Sermaye Pay Tanimlanmis fayda ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltme ihrag planlari yeniden kisitlanmig yillar Net dénem )

referanslari sermaye farklari primleri olgiim kayiplar yedekler zararlar kar Ozkaynaklar

1 Ocak 2019 16 20.000.000 92.887 - (53.474) 394.768 (3.007.516) 102.296 17.528.961

Transferler - - - - - 102.296 (102.296) -

Toplam kapsaml gelir - - - 7.931 - - 1.172.651 1.180.582

- Donem kari - - - - - - 1.172.651 1.172.651

- Diger kapsamli gelir - - - 7.931 - - - 7.931

31 Aralk 2019 16 20.000.000 92.887 - (45.543) 394.768 (2.905.220) 1.172.651 18.709.543

1 Ocak 2020 16 20.000.000 92.887 - (45.543) 394.768 (2.905.220) 1.172.651 18.709.543

Transferler - - - - - 1.172.651 (1.172.651) -

Toplam kapsamli gelir - - - 5.478 - - 350.342 355.820

- Donem kari - - - - - - 350.342 350.342

- Diger kapsamh gelir - - - 5.478 - - - 5.478

Sermaye artirimi 10.000.000 - - - - - - 10.000.000
Pay bazli islemler

nedeniyle meydana gelen artis - - 27.990 - - - - 27.990

31 Aralik 2020 16 30.000.000 92.887 27.990 (40.065) 394.768 (1.732.569) 350.342 29.093.353

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 (4.406.700) 7.894.257
Net kar1 350.342 1.172.651
Dénem net zarari / kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.731.628) (2.519.165)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 130.527 123.042
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 202.762 287.914
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili dlizeltmeler 202.762 287.914
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.125.074) (3.093.416)
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (2.128.711) (3.099.097)
- Faiz giderleri ile ilgili dlizeltmeler 15,20 3.637 5.681
Gergege uygun deger kayiplar ile ilgili diizeltmeler 60.157 163.295
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kaywplari ile ilgili diizeltmeler 60.157 163.295
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (4.830.258) 6.314.740
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalig (4.620.047) 6.068.474
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 160.655 2.255
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 160.655 2.255
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals ile ilgili diizeltmeler 332 214
- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki azalig 332 214
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) 1.974 (1.049)
Ticari borglardaki (azalig) / artig ile ilgili diizeltmeler (383.019) 242.900
- I:li;kili taraflara ticari borglardaki (azalis) / artig (372.915) 231.149
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis (10.104) 11.751
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis ve
artis ile ilgili diizeltmeler 9.847 1.946
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig 9.847 1.946
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (6.211.544) 4.968.226
Alman faiz 2.063.818 3.099.575
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (258.974) (173.544)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (2.948) (22.440)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 9 (2.948) (22.440)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (2.948) (22.440)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: 9.957.740 (61.875)
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 16 10.000.000 -
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali
araglarini satmasindan kaynaklanan nakit girisleri 27.990 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan
borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 15 (70.250) (61.875)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 5.548.092 7.809.942
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 16.150.815 8.340.873
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 21.698.907 16.150.815

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde
menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine
sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi
organize piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag
dahilinde;

. Ortaklik portfoyiinii olugturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

. Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

. Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in paylar1 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibarryla %49’u Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket, ana sozlesmesiyle ilgili olarak Sirket’in “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1
Anonim Sirketi” olan ticaret linvan1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 11 Mart 2014 tarih ve
12233903-320.99-199 sayili izni ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel
Midirliigi’nin 25 Mart 2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-1742 sayili iznine
istinaden tadil tasaris1 metni 1 Nisan 2014 tarihinde Olagan Genel kurulun onayma sunulmus;
9 Nisan 2014 tarihinde Ticaret Sicili’'nde tescil edilmis, 15 Nisan 2014 tarih ve 8550 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek “Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in, 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 15.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin
tamami nakden karsilanmak {izere 20.000.000 TL’ye artirilmasi islemi T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 19 Aralik 2014 tarih 12233903 - 320.07-1115 (12283) sayili yazisi ile
onaylanmistir. Sirket esas soOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar’a iliskin 11. Maddesi’ne iliskin
degisiklik, Istanbul Sicil Miidiirliigii'nce 26 Aralik 2014 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde 31 Aralik 2014 tarihinde ilan edilmistir. Sirket’in 3 Ocak 2017 tarihli Y6netim Kurulu
karar1 uyarinca, kayitli sermaye tavaninin gegerlilik siiresinin 2017 - 2021 yillar1 arasinda gegerli
olacak sekilde uzaltilma bagvurusu SPK tarafindan 10 Ocak 2017 tarihinde, T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanlig: tarafindan 24 Ocak 2017 tarihinde ve Sirket’in 15 Aralik 2017 tarihinde gergeklestirilen
Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmastir.

SPK’nin “Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iliskin esaslar tebligi
(I11-56.1)” kapsaminda Sirket’in, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) ile olan
Portfoy Saklama Hizmeti S6zlesmesi 2 Mayis 2017 tarihi itibariyla sona ermis olup, bu tarihten
itibaren portfoy saklama hizmeti T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tarafindan verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Pay Pay Pay Pay
tutari orani (%) tutari orani (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 5.210.042 17,37 3.473.360 17,37
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 3.650.000 12,17 3.109.968 15,55
Tiirkiye Sigorta A.S.
(Eski adiyla: “Giines Sigorta A.S.”)  3.299.999 11,00 2.200.000 11,00
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adiyla: “Vakif Hayat
ve Emeklilik A.S.”) 2.399.982 8,00 1.599.988 8,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.613.984 8,07
Diger ortaklar 13.714.977 45,71 8.002.700 40,01
Toplam 30.000.000 100,00 20.000.000 100,00

Sirket’in Genel Miidiirliigii Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No: 1 - 3 (Temas Plaza) Kat: 9 No: 18
Umraniye/istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2019: 4 kisi).

2019 yilimin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye baglamig
ve simirl sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yilinin ilk aylarinda viriis yayilimini
uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baslamistir. Diinya Saghik Orgiitii 12 Mart
2020 tarihinde Covid-19 salgmini kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020°de
gOriilmiis olmakla birlikte durum halen gelisimini siirdiirmekte oldugu icin Sirket yonetimi salginin
Sirket’in faaliyetleri lizerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri almaya devam etmektedir.
Sirket yonetimi, ilaveten salgiin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolari ve isletmenin siirekliligi iizerinde
o6nemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar
18 Subat 2021 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Fnansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TFRS ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulugu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimu,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu disliniilmektedir ve bu isletme birlegsmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;
1 Aralik 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira Odemelerinde bazi imtiyazlar
saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere
¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimmladigr degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini1 degerlendirmemeleri konusunda
istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira Odemelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
0demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliilikklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Stniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

. TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsihklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken
bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9’un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile,
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f)  Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(9) Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 2020 yil1 igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik yapilmamigtir.

C. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2020
yil1 igerisinde, muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablo hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagida agiklanmistir.
() Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tagiyan araglara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz oram1 yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsaml gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar ilizerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarimi icermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin  maliyeti ise portfoylindeki menkul kiymetlerin satig maliyetleri, komisyon

ve takas giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri  tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b) Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmig amortisman diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali Omiirleri

kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri agsagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Duran varlik cinsi omiir (yil) orani (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20-25
Tasit arag ve geregleri 5 20
Doéseme ve demirbaglar 5 20
Ozel maliyetler 5 20

Ilgili muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir
etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak {iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

(¢) Maddiolmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali 6émiirleri olan 3 yil {izerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir. Maddi olmayan duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar veya
zararlar yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Kiralamalar

Eger bir sozlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimimi kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi
tagidign ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
s0zlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigi ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimint kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullart g6z dniinde bulundurur:

a)
b)

¢)

Kiralama so6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

Kiracinin, kiralama soézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin  kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimh varhigm kullanimimi yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan
taniml1 varli§1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiraciin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde igletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

il. Kiracimin, kullanim siiresi boyunca varligm nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.

Kullamim hakki varhg:

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)
b)

¢)
d)

Kullanim hakki varlig1 olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,
Kullanim hakki varlig1 olarak kayitlara aliman kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6lgim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirim konusu yapilir,

Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi
olarak kayitlara alacak kira yilikiimliiligiiniin ilk 6l¢lim tutarma ilave edilir ve

Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimhi varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve
kosullarinin  gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a)
b)

Birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 0l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.
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Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikliigii zararini
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiini o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ilizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

(a)  Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢giimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

(¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a)  Kayitli degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢)  Kayithh degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak
sekilde yeniden oOlger. Sirket, kira ylikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikiimliiliigii, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gbzden
gegirilmektedir.

(d) Finansal araclar
Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikklerden olugmaktadir.
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Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarimi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan
finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varhiklar” olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin smiflandirilmasi ve Ol¢limiine iliskin “TFRS 9, Finansal Aracglar”
standardinin ii¢lincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dig1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alimmasi esnasinda gercege uygun degerinden 6l¢iilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglariin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye
bagli nakit akislarini tahsil etmek i¢in elde tutmayi amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyatlari baz alinmistir.

ii.  Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir

islem maliyetleri dahil edilerek ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
alimmalarmi izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
iii.  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alt1 ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlart kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine yakindir.

iv.  Ters repo alacaklar

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters
repo ile alinmig menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden
kismi i¢in gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Ticari alacaklar/ticari borglar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg
ve alacak tutarlarindan olugmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik, portfoy
yonetimi, saklama gibi islemlerden kaynaklanan bor¢ tutarlar1 ticari borg, hisse takas, viob
islemlerinden olusan alacak tutarlar ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

Iliskili taraflardan alacaklar/borglar
Mliskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yukumlalikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliilikler Sirket’in ilgili
finansal aracin sOzlesmeye bagli kosullarma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alimmaktadir. Soézlesmeye dayali yiikiimliiliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal ylikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yiikiimliliikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden Sl¢iilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve bor¢lar bilanco tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi bulunmamaktadir.
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()  Pay basina kazang

Pay bagina kazang miktari, net donem karmin Sirket paylarinin déonem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin geg¢mige doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 22).

() Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra duizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama doénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z
konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamugsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinur.
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(i)  Iliskili taraflar

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tamimlanmaktadir. Iligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Iliskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
() Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimii, Sirket’in diger kisimlart ile yapilan iglemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil
olmak tizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan
diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portfoyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek bolgenin
Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

(k)  Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiirlirlige giren 5838 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’un
32°nci maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirnm ortakliklarmin yaptiklar islemler
dolayistyla lehe aldiklart paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu kanunun ilgili maddesi
1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiiriirlige girmistir.

Yukarida anlatilan istisnalar nedeniyle, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal durum

tablosunda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya ylkimlilagi
hesaplanmamugtir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
()  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yilikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve soz
konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, sd6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinur.

(m) Calisanlara saglanan faydalar
i Kidem tazminat1 karsiligi

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliikklerini TMS 19 (2011), Calisanlara Saglanan Faydalar
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 12).

ii.  Kullamilmamus izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde caliganlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki licreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).

iii.  Caliganlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢aliganlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler kargiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar lizerinden ¢aliganlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

(n)  Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“ViOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit ve
nakit benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olugan
kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmektedir. A¢ik olan
islemlerin piyasa fiyatlar ilizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklar ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.

(0) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarim1 diizenlemektedir. Nakit
akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 8 - Diger alacaklar ve borglar
Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 803.434 1.810
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 5 5
803.439 1.815
Pesin odenmis giderler
Tiirkiye Sigorta A.S. (Eski adiyla: "Giines Sigorta A.S.") 3.799 4.357
3.799 4.357
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) - 160.655
- 160.655
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 2.530 1.493
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 1.062 375.126
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 224 112
3.816 376.731

(*)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar ve iliskili taraflara ticari borglar, Sirket’in menkul kiymet alim satim
islemlerinin araciligina iliskin, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’den olan alacak ve borg tutarlaridir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflarla yapilan islemler

Giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Iligkili taraflara idenen komisyon giderleri

_ Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. (Dipnot 17) 63.281 60.199
1liskili taraflara odenen sigorta giderleri
Tiirkiye Sigorta A.S.
(Eski adiyla :"Giines Sigorta A.S.") 31.972 36.303
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
_ (Eski adiyla: “Vakif Hayat ve Emeklilik A.S.”) 9.497 16.105
1liskili taraflara ddenen saklama hizmeti giderleri
_T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 21.698 17.707
1liskili taraflara odenen diger giderler
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1.344 1.344
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1.102 20
128.894 131.678
Ust diizey yéneticilere saglanan fayda ve haklar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Diger st diizey yoneticilere yapilan 6demeler 541.324 583.864
Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri 433.594 385.505
974.918 969.369

5-NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar (*) 2.874.321 1.624.715

- Vadeli mevduat 2.872.485 1.622.900

- Vadesiz mevduat 1.836 1.815
Ters repo islemlerinden alacaklar 13.006.406 14.506.452
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar 5.830.363 29.009
Yatirim fonlar 62.071 -
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 21.773.161 16.160.176
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlari (74.254) (9.361)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 21.698.907 16.150.815

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 803.439 TL’si (31 Aralik 2019: 1.815 TL) iligkili

banka ve kuruluslarda tutulmaktadir (Dipnot 4).
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2020 2.872.485 17,29 4 Ocak - 29 Ocak 2021
31 Aralik 2019 1.622.900 11,07 27 Ocak 2020

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Takasbank Para Piyasasi islemlerinden alacaklarin detaylar
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2020 5.830.363 17,71 8 Ocak - 1 Mart 2021
31 Aralik 2019 29.009 11,00 2 Ocak 2020

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarn detaylar1 asagidaki
gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2020 13.006.406 18,00 4 Ocak 2021
31 Aralik 2019 14.506.452 11,57 2 Ocak 2020

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla elde tutulan kisa vadeli finansal yatinmlar, gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklardan olusmaktadir

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

Gercege uygun Faiz
Nominal Maliyet Kayith degeri deger (*) orani (%)
31 Arahk 2020
Finansman bonolari 6.050.000 5.890.206 5.953.063 5.953.063 9,25-18,30
Hisse senetleri 102.508 1.031.703 945,257 945.257 -
Devlet tahvili 500.000 565.385 528.795 528.795 10,33
7.487.294 7.427.115 7.427.115
Gergege uygun Faiz
Nominal Maliyet Kayith degeri deger (*) orani (%)
31 Arahk 2019
Hisse senetleri 213.556 2.299.450 2.133.659 2.133.659 -
Finansman bonosu 750.000 731.070 733.566 733.566 10,92
3.030.520 2.867.225 2.867.225

*) Gergege uygun degerlerinin belirtlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyati, kapanis fiyatinin
bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglem fiyati baz alinmustir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralhk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadesiz 945.257 2.133.659
1 aya kadar 3.038.231 -
1-3ay 2.914.833 733.566
3-6 ay 528.794 -

7.427.115 2.867.225

7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Menkul kiymet satim alacaklar1 (Dipnot 4) - 160.655

- 160.655

Kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Saticilar 4.308 14.412
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 2.754 1.605
Aracilik komisyonu (Dipnot 4) 1.062 764
Menkul kiymet alim borglari (Dipnot 4) - 374.362

8.124 391.143
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Stipheli diger alacaklar (*) 263.055 263.055
Siipheli diger alacaklar karsiligi (*) (263.055) (263.055)
Vergi alacaklari 773 1.027
Verilen depozito ve teminatlar 592 755
Diger 206 121
1.571 1.903
(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 200.000 TL (31 Aralik 2019: 200.000 TL) nominal ve 263.055 TL

(31 Aralik 2019: 263.055 TL) kayith degere sahip 6zel sektdr borglanma senedi ile ilgili olarak, borglu
sitket’in 14 Aralik 2018 tarihli KAP bildiriminde, yapilmasi beklenen ana para ve kupon ddemelerinin
yapilandirilmast kapsaminda mutabakatlara baslandigi ve itfa tarihinde yapilmasi beklenen 6demenin
yapilamayacagi duyurulmustur. Bu gelismeler ardindan sirket yonetimi diger alacaklar hesabi altinda
smiflandirdigl 263.055 TL tutar ve 200.000 TL nominal degerdeki ilgili 6zel sektdr bor¢lanma senedi
alacagi ile ilgili olarak TSPB’nin 7 Aralik 2018 tarihli 41 nolu Genelgesi “Yatirim Fonlarinin
Ayiracaklar1 Karsiliklara liskin Yénerge”ne istinaden14 Aralik 2019 tarihinde anapara ve kupon faizi
toplami olan 263.055 TL’nin %100’ oraninda karsilik aymrmistir. 19 Mart 2019 tarihi itibariyla
muvafakatname kapsaminda ise ilgili bor¢lanma araci yeniden yapilandirilarak 1 Mart 2022 vadeli
“TRSBISE32221” tahvili Sirket tarafindan tahsis edilmistir. Thragc1 sirketin 30 Ekim 2020 tarihli KAP
bildiriminde, yeniden yapilandirilan bor¢lanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan &demesiz
doneminin 1 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmasi1 duyurulmustur.

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Makine,
tesis ve Tasit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
31 Arahk 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 32.087 208.599 - 18.184 258.870
Tlaveler 2.948 - - - 2.948
Amortisman gideri (3.311) (55.485) - (4.871) (63.667)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 31.724 153.114 - 13.313 198.151
Maliyet 65.911 276.666 17.052 27.288 386.917
Birikmis amortisman (34.187) (123.552) (17.052) (13.975)  (188.766)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 31.724 153.114 - 13.313 198.151
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine, )
tesis ve Tasit arag Doseme ve Ozel

cihazlar ve gerecleri demirbaslar maliyetler Toplam
31 Arahk 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 11.781 263.932 - 23.042 298.755
Tlaveler 22.440 - - - 22.440
Amortisman gideri (2.134) (55.333) - (4.858) (62.325)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 32.087 208.599 - 18.184 258.870
Maliyet 62.963 276.666 17.052 27.288 383.969
Birikmig amortisman (30.876) (68.067) (17.052) (9.104)  (125.099)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 32.087 208.599 - 18.184 258.870

Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta teminat tutar
5.200.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 4.681.190 TL).

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

Bilgisayar yazilhhmlan
31 Aralik 2020

1 Ocak 2020, agilis bakiyesi 67.080
Ilaveler -
31 Aralik 2020, kapanig bakiyesi 67.080

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2020, agilis bakiyesi (65.163)
Tlaveler (288)
31 Aralik 2020, kapanis bakiyesi (65.451)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 1.917
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 1.629
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar yazilhhmlan
31 Aralik 2019

1 Ocak 2019, acilig bakiyesi 67.080
Ilaveler }
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi 67.080

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2019, agilis bakiyesi (61.043)
[laveler (4.120)
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi (65.163)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 6.037
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 1.917

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait karsiliklar, kosullu
varlik ve yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in taraf
oldugu bir dava bulunmamakta olup, ayni tarih itibariyla sona eren donemlere ait finansal tablolarda
dava karsilig1 bulunmamaktadir. Ayrica, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kendi veya
ticiincii kisiler’in borcunu temin amaciyla verilmis teminat, rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa ve uzun
vadeli karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Personel prim ve ikramiye karsilig 6.843 100.967
Kullanilmamis izinler karsilig 7.512 7.973
14.355 108.940

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig 226.031 193.136

226.031 193.136
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 7.973 1.766
Donem i¢inde ayrilan karsilik, net 23.520 40.988
Doénem icinde kullanilan karsilik (23.981) (34.781)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 7.512 7.973

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel ikramiye, prim karsiligimin
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 100.967 40.481
Donem i¢inde ayrilan karsilik 129.197 234.030
Doénem iginde yapilan 6deme (223.321) (173.544)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 6.843 100.967

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilmi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylk briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile smnirlandirilmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliilik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yikiimliiligliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmastir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan 7.639 TL (1 Ocak 2020: 6.730 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kullanilan bagslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iskonto orant 23,01 %3,60
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 2098,00 2098,30
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basgi bakiyesi, 1 Ocak 193.136 153.390
Faiz maliyeti 22.227 23.563
Hizmet maliyeti 27.818 24114
Donem igi 6demeler (11.672) -
Aktieryal kazang (5.478) (7.931)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 226.031 193.136

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin odenmis giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 3.799 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 5.773 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Gider tahakkuklar1 17.878 9.050
Odenecek vergi ve fonlar 45.726 44.304
63.604 53.354

14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kullanim hakki varliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Binalar
31 Arahk 2020
1 Ocak 2020, agilis bakiyesi 61.742
[laveler 66.968
31 Aralik 2020, kapanig bakiyesi 128.710
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2020, agilis bakiyesi (56.597)
[laveler (66.572)
31 Aralik 2020, kapanig bakiyesi (123.169)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 5.145
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 5.541
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14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Binalar
31 Arahk 2019
1 Ocak 2019, acilig bakiyesi 61.742
[laveler }
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi 61.742
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2019, acilig bakiyesi -
[laveler (56.597)
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi (56.597)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 61.742
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 5.145
15 - KISA VADELI BORCLANMALAR
Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2020
31 Arahk 2020
[liskili olmayan taraflardan
kiralama islemlerinden borglar 1 Subat 2021 12,91 5.500
5.500
31 Arahk 2019
[liskili olmayan taraflardan
kiralama islemlerinden borglar 1 Subat 2020 17,00 5.548
5.548

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kiralama islemlerinden

borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2020 2019
Donem bagi bakiyesi, 1 Ocak 5.548 61.742
Dénem igi girisler 66.565 -
Odemeler (70.250) (61.875)
Faiz giderleri (Dipnot 20) 3.637 5.681
Donem sonu bakiyesi, 31 Arahik 5.500 5.548
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16 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pay Pay Pay Pay
tutari orani (%) tutari orani (%)
T. Vakaflar Bankas: T.A.O. 5.210.042 17,37 3.473.360 17,37
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 3.650.000 12,17 3.109.968 15,55
Tiirkiye Sigorta A.S.
(Eski adiyla: “Giines Sigorta A.S.”)  3.299.999 11,00 2.200.000 11,00
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
(Eski adiyla: “Vakif Hayat
ve Emeklilik A.S.”) 2.399.982 8,00 1.599.988 8,00
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi 1.725.000 5,75 1.613.984 8,07
Diger ortaklar 13.714.977 45,71 8.002.700 40,01
Toplam 30.000.000 100,00 20.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar 92.887 92.887
30.092.887 20.092.887

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi, 30.000.000 TL (31 Aralik 2019:
20.000.000 TL) olup, her biri 1 TL degerinde 30.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Paylarin tamami
hamiline yazilidir ve imtiyazli hisse yoktur.

Kayitli sermaye tavan1 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL).

Sirket Ana Sozlesmesi 11. maddesinin Yonetim Kurulu’na verdigi yetkiye istinaden, 30 Ocak 2020
tarihli Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
20.000.000 TL g¢ikarilmis sermayesinin %50 oranina karsilik gelen 10.000.000 TL tutarinda bedelli
artirtlarak 30.000.000 TL'ye yiikseltilmesi ile ilgili olarak yeni pay alma haklarinin ortaklarina
nominal deger {izerinden (1 pay = 1,00 TL) nakden kullandirilacagina, yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan pay var ise, tamaminin nominal degerden az olmamak iizere Borsa
Istanbul A.S. (BIST) ilgili pazarda halka arz edilmesi kararlastirilmistir. S6z konusu bedelli sermaye
artirrmi nedeniyle ihra¢ edilecek paylarin sermaye sahiplerine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S’nin kaydi sisteme iligkin diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak
dagitilmast ve gerekli tiim izinleri almak iizere Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmasi ve Kurul
iznini miiteakip diger tiim islemlerin yapilmasi ve sermaye artirimi ile ilgili her tiirlii islem ve
harcamanin yapilmasi ve 6demesi konusunda Sirket Genel Miidiirliigii’niin yetkili kilinmasina iliskin
30 Ocak 2020 tarihli Y6netim Kurulu karar1 Kamu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmustur.

Sirket’in paylart 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibariyla %49 BIST te islem gormektedir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayridan kisitlanmug yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 394.768 TL (31 Aralik 2019:
394.768 TL) olup yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal
donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agsmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarmn
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar payt dagitimi

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 No’lu “Kar Pay1
Tebligi ne gore ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 arasinda esit olarak dagitilir. Kar payr imtiyazina
iligkin haklar saklidir. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ayrica SPK tarafindan 27 Mayis 2015 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 111-48.5 nolu "Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"ne gore ortakliklarin net dagitilabilir karlarinimn
en az %?20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketler esas s6zlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr 6derler. Ayrica kar paylarinin esit veya
farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

26 Haziran 2020 tarihinde gergeklestirilen 2019 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantis1 sonucu kar
dagitim1 yapilmamasi karar1 alinmigtir.

Gegmis yillar zararlari
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ge¢mis yillar zararlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gegmis yillar zararlari (1.803.235) (2.975.886)
Olaganiistii yedekler 70.666 70.666
(1.732.569) (2.905.220)

Tanimlanmus fayda planlart yeniden élciim kayiplar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tanimlanmis fayda planlart yeniden Ol¢iim kayiplart igerisinde
40.065 TL (31 Aralik 2019: 45.543 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bulunmaktadir.
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17 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finans sektdrii faaliyetleri hasilati

bilgileri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse senedi satislari 32.131.509 19.912.473
Banka bonosu ve 0zel sektor
tahvilleri satiglari 15.200.000 8.193.056
Yatirim fonu satislari 3.053.464 -
Ters repo islemlerinden
alinan faiz gelirleri 1.446.024 2.878.935
Devlet tahvili satiglari 1.000.000 -
Takasbank Para Piyasasindan
alinan faizler 401.827 147.370
Vadeli mevduat faiz gelirleri 215.928 73.270
Menkul kiymetlerden alinan
kupon gelirleri 122.510 57.981
Menkul kiymet gelir reeskontlari 62.903 3.203
Temettl gelirleri 13.898 3.181
VIOP nema faiz gelirleri 39 -
53.648.102 31.269.469

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri

maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse senetleri satiglarinin
maliyeti 31.873.759 19.784.458
Banka finansman bonosu
ve Ozel sektor
tahvilleri satiglarinin maliyeti 15.069.819 8.004.116
Yatirim fonu maliyeti 3.048.669 -
Devlet tahvili satiglarinin maliyeti 978.334 -
Menkul kiymet deger diisiikligii
karsilik gideri 123.061 166.498
Komisyon giderleri (Dipnot 4) 63.281 60.199
51.156.923 28.015.271
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18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Personel Ucret ve giderleri 1.527.644 1.513.017
Amortisman gideri (Dipnot 9, 10 ve 14) 130.527 123.042
Denetim ve danismanlik giderleri 122.175 89.133
Bakim onarim ve hizmet giderleri (*) 75.177 68.257
Aidat giderleri 54.636 43.974
Sermaye arttirrmina iliskin giderler 54.534 -
Haberlesme giderleri 17.692 26.117
Reklam giderleri 5.944 46.400
Diger 158.323 162.515

2.146.652 2.072.455
™) Ilgili giderin 37.760 TL tutarlik kism1 disaridan alinan risk yonetim hizmeti giderlerinden olusmaktadir

(1 Ocak - 31 Aralik 2019: 33.984 TL).
Sirket, bu finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir. Sirket’in
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri agagidaki
gibidir:
Personel giderleri

1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Maaslar ve ticretler 771.031 677.549
Yonetim Kurulu Ucret gideri 433.594 385.505
Personel ikramiye gideri 154.602 273.496
SSK igveren pay1 97.005 111.158
Kidem tazminat1 karsiligi gideri 50.045 47.677
Diger 21.367 17.632

1.527.644 1.513.017
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19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi
10.190 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) olup onceki donem gelir ve karlarindan

olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesabi
738 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 3.411 TL) olup 6nceki dénem gider ve zararlarindan olugsmaktadir.
20 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Kiralamalara iligkin faiz giderleri (Dipnot 15) 3.637 5.681

3.637 5.681

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda olusan gegici
farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda
hesaplanmamustir.
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22 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin pay basina kazang
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Net donem kari 350.342 1.172.651
Agirlikl ortalama pay adedi 30.000.000 20.000.000
Pay basina kazang 0,0117 0,0586

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in sulandirilmis hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalart hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

(8 Kredi riski
Kredi riski, karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak ytikiimliiliiklerini

kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

_ Ticari alacaklar
Tiskili Diger
taraf taraf

Diger alacaklar
Diger

taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar (*)

Diger (**)

Toplam

31 Arahk 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - -

1571

2.874.321

7.427.115

18.898.840

29.201.847

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri - -

1.571

2.874.321

7.427.115

18.898.840

29.201.847

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - -

263.055

(263.055)

263.055

(263.055)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - -

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal yatirimlar igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve 263.055 TL kayitli degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvilinin ihrage1 sirketi tarafindan
30 Ekim 2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeniden yapilandirilan borglanma aracinin 1 Nisan 2020 tarihine kadar olan 6demesiz doneminin 1 Haziran 2021 tarihine
kadar uzatilmasi duyurulmus olup, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ilgili bor¢lanma senedi tutarinin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir (Dipnot 8).
(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla diger kalemi nakit ve nakit benzerleri i¢erisinde bulunan 5.830.363 TL tutarindaki Takasbank Para Piyasasi alacaklarindan, 13.006.406 TL tutarindaki ters repo islemlerinden

alacaklardan ve 62.071 TL tutarmdaki yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 5).
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

_ Ticari alacaklar
Tiskili Diger
taraf taraf

Diger alacaklar
Diger

taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar (*)

Diger (**)

Toplam

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 160.655 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - -

1.903

1.624.715

2.867.225

14.535.461

19.189.959

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhklarin net degeri 160.655 -

1.903

1.624.715

2.867.225

14.535.461

19.189.959

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - -

263.055

(263.055)

263.055

(263.055)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - -

*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal yatinmlar igerisinde bulunan 200.000 TL nominal ve 263.055 TL kayitli degere sahip, 14 Aralik 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvilinin ihrager sirketi tarafindan,
14 Aralik 2018 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeni 6deme plani yapilacagi agiklanmis olup, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda ilgili bor¢lanma senedi tutarinin

tamamu i¢in kargilik ayrilmistir (Dipnot 8).

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 29.009 TL tutarindaki Takasbank Para Piyasasi alacaklarindan, 14.506.452 TL tutarindaki ters repo islemlerinden

alacaklardan olugmaktadir (Dipnot 5).
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31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Beklenen nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
31 Aralik 2020 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Diger yiikiimliiliikler 63.604 63.604 63.604 -
Ticari borglar 8.124 8.124 8.124 -
Kiralama islemlerinden
kisa vadeli borglar 5.500 5.500 5.500 -
Toplam finansal yukamlalikler 77.228 77.228 77.228 -
Beklenen nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
31 Arahlk 2019 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 391.143 391.143 391.143 -
Diger yiikiimliiliikler 53.354 53.354 53.354 -
Kiralama iglemlerinden
kisa vadeli borglar 5.548 5.548 5.548 -
Toplam finansal yukamlalikler 450.045 450.045 450.045 -

(c) Piyasariski

Piyasa riski, faiz orani, pay fiyatlari, doviz kurlann ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikiimliliikler ve bilango dig1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fiyat riski

BiST’te islem goren, ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile
Olgiilen paylariin fiyatlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasindan dolayr gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla vergi Oncesi donem zarar iizerindeki etkisi 94.526 TL (31 Aralik 2019:
doénem kar1 tizerinde 213.366 TL) dir.

Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliilikklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Ters repo islemlerinden alacaklar 13.006.406 14.506.452
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

olarak siniflandirilan finansal varliklar 6.481.858 733.566
Takasbank para piyasasindan alacaklar 5.830.363 29.009
Vadeli mevduat 2.872.485 1.622.900

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansal varliklar

Vadeli mevduatlar %17,29 %11,07
Takasbank Para Piyasasindan alacaklar %17,71 211,00
Ters repo islemlerinden alacaklar %18,00 %11,57

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar %10,33 910,92
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Varliklarin faize duyarhiig:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla degisken faizli finansal araglari bulunmadigindan faiz
duyarlilig1 hesaplanmamustir.

(d) Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢aliganlari, teknoloji ve
altyap1 gibi c¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olugmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket agagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki geligim,

Etik ve is standartlar.

(e) Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasim goézetmek ve verimli sermaye yapisimi siirekli kilmaktir. Yiriirliikteki mevzuat
gercevesinde hazirlanan kar payr dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinin kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda ger¢ege uygun degeri ile “gdsterilen gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklar™in gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yukumlalikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan  verilerin  Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak  gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasia dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak agagidaki
siiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

30Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 21.796.253 21.773.161 16.174.208 16.160.176
Finansal yatirimlar 7.427.115 7.427.115 2.867.225 2.867.225
Ticari alacaklar - - 160.655 160.655
Ticari borglar 8.124 8.124 391.143 391.143

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

40



VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri lizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 945.257 - - 945.257
Finansman bonolari 5.953.063 - - 5.953.063
Devlet tahvilleri 528.795 - - 528.795
Toplam finansal varhiklar 7.427.115 - - 7.427.115
31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 2.133.659 - - 2.133.659
Finansman bonosu 733.566 - - 733.566
Toplam finansal varhklar 2.867.225 - - 2.867.225

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK'nin VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” geregi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere portfoy getirisinin kiyaslanabilmesi i¢in Esik Deger kullanilmistir.

Esik deger, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemi i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + olarak
belirlenmistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi iginde yatirim stratejisi degisikligi
bulunmamaktadir.
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