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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakaf B Tipi Menkul Kiymetler Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatinim Ortakhii Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu , 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve dnemli muhasebe politikalannin dzeti ve dier agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yéonetiminin Sorumiulugu

2.

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve ger¢efe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin
usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan &nemli yanhshklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak perceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasim igermektedir, Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve wusulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Snemli yanlishk igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Gniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlii hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriiglimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Akis Bagimsiz Denatim va Se:best Muhasebaci Mali Mugavirtk A S,
a Tutkish covporation and a member firm of the KPMG network ol independent
mamber firms affiliated with KPMG International Cooparative, a Swiss eatity
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5.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklig
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akiglarim, TMS (Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Igili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Deneigi Yiikiimliiliikleri Hakkmda Raporlar

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica
Sirket’in I Ocak — 31 Araltk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gére, pay senetleri borsada islem goren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren
sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli onlemler ile garelerin uygulanmas1 ve riskin
yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi c¢ahstirmak ve gelistirmekle
yiikiimliidiir. Ayn1 kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denet¢inin, yonetim kurulunun
sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk
yanetimini gergeklestirebilmek icin 378 inci maddede Gngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan,
esaslan KGK tarafindan belirlenecek, ayn bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte,
yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket
Yonetimi’nin, gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi
kapsamamaktadir, Raporlama tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslar
hakkinda bir agiklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayri bir rapor
hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 15 Subat 2012 tarihinde kurmus
olup, komite ii¢ liyeden olusmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in
varhgmi, gelismesini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teghisi, bunun igin gerekli énlemler ile
carelerin uygulanmas: ve riskin ygnetilmesi amacina yonelik alti defa toplanmis ve hazirladi
raporlar1 Ydnetim Kurulu’na sunmustur.

Istanbul,
28 Subat 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Thkmak
Sorumiu ortak, Bagdenelci
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU(BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis*
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
DONEN VARLIKLAR 13,113,747 14,590,652
Nakit ve nakit benzerleri 4 3,536,666 6,661,382
Finansal yatirimlar 5 9,471,922 7,815,957
Ticari alacaklar 6 104,160 112,275
Diger alacaklar 7 338 306
Diger donen varliklar 12 661 732
DURAN VARLIKLAR 51,884 65,503
Maddi duran varliklar 8 42,438 62,421
Maddi olmayan duran varliklar 9 9,446 3,082
TOPLAM VARLIKLAR 13,165,631 14,656,155
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 79,727 141,624
Ticari borglar 6 30,446 95,755
- llikili taraflara ticari bor¢lar 3 531 531
- Diger ticari borglar 6 29915 95,224
Diger borglar 7 - 56
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 3 - 56
Kisa vadeli karsiliklar 31,289 28,556
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 11 30,752 27,996
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 537 560
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 12 17,992 17,257
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 98,894 91,215
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 11 98,894 91,215
OZKAYNAKLAR 12,987,010 14,423,316
Odenmis sermaye 13 15,000,000 15,000,000
Sermaye diizeltme farklar1 92,887 92,887
Paylara iliskin primler/iskontolar - 19,156
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 8,459 -
-Yeniden degerleme élgiim kazang/kayiplar 11 8,459 -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 394,768 394,768
Gecgmis yillar zararlari (1,064,339) (1,759,881)
Net donem kar1/(zarar1) (1,444,765) 676,386
TOPLAM KAYNAKLAR 13,165,631 14,656,155

(*) Not 2.1.5’e bakinmz

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis*

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 88,885,493 56,002,158
Satislarin maliyeti 14 (88,807,349) (53,850,767)
Briit kar 78,144 2,151,391
Genel yonetim giderleri 15 (1,522,155) (1,474,869)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (754) (136)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kar/(zarar) (1,444,765) 676,386
Strdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 - -
- Dénem vergi gideri 18 - -
- Ertelenmiy vergi geliri / (gideri) 18 - -
DONEM (ZARARI)/KARI (1,444,765) 676,386
Adi ve sulandirilmis pay basina
kazang/(kayr) (0.0963) 0.0451
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 8,459 -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim
Kazanglari/Kayiplari 11 8,459 -
Diger kapsaml1 gelir 8,459 -
Toplam Kapsamh gelir (1,436,306) 676,386

(*) Not 2.1.5’e bakiniz

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONiIM SiRKETI

31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan
) Sermaye Tammlanmis fayda ayrilan Net Donem
Odenmis diizeltme Pay senedi ihrac planlar1 yeniden 6l¢iim kisitlanmis | Gecmis yillar Kari/|
Dipnotlar sermaye farklar1 primi/iskontolar: kazanc/kayiplar yedekler Karlari Zarar1 | Ozkaynaklar

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiyeler 15,000,000 92,887 19,156 - 394,768 - (1,759,881) 13,746,930
Transferler - - - - - (1,759,881) 1,759,881 -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 676,386 676,386
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bakiyeler 13 15,000,000 92,887 19,156 - 394,768 (1,759,881) 676,386 14,423,316
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiyeler 15,000,000 92,887 19,156 - 394,768 (1,759,881) 676,386 14,423,316
Transferler - - (19,156) - - 695,542 (676,386) -
Toplam kapsamli gelir - - - 8,459 - - (1,444,765) (1,436,306)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bakiyeler 13 15,000,000 92,887 - 8,459 394,768 (1,064,339)  (1,444,765) 12,987,010

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONiIiM SiRKETI

31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
. Diizenlenmis*
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
A. Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlar
Donem kary/(zarar) (1,444,765) 676,386
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 20,672 24,043
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 55,326 49,597
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (497,144) (862,921)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 8,117 (112,275)
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit
girisgleri 83,573,969 4,472,606
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari (84,892,538) (2,969,083)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (65,309) 86,310
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azaligla ilgili
diizeltmeler (35,738) (42,460)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan faizler 162,184 13,777
Diger nakit girisleri/gikiglart 30,571 (30,571)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (7,083) (1,799)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B) (3,091,738) 1,303,610
C. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6,628,212 5,324,602
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C) 3,536,474 6,628,212

(*) Not 2.1.5’e bakiniz

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnrm Ortaklhigi A.S. (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amac1, Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ile belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve
etkinlik giliciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglar ile ulusal ve uluslararas
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir. Sirket bu amag dahilinde;

e  Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

e Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

e  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

e Portféyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tgrihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle % 49°u Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu” nun 12 Ocak 2012 tarihli toplantisinda (A) Tipi olan yatirim ortakliginin (B)
tipine doniistiiriilmesine karar verilmistir. Sirket’in invan degisikligine iligkin ana sdzlesme tadili 28
Mart 2012 tarihli Olagan Genel Kurul'da gériisiilerek kabul edilmis ve Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu' nca 3 Nisan 2012 tarihinde tescil ve 9 Nisan 2012 tarih ve 8044 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Boylece, Sirket’in {invam1 “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakligr Anonim Sirketi” olarak degismistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Pay
Pay oram %  Pay tutarn  Pay oram % tutari
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi %15.55 2,332,478 %15.55 2,332,478
T Vakiflar Bankasi TAO %11.75 1,763,098 %11.75 1,763,098
Glines Sigorta AS %11.00 1,650,000 %11.00 1,650,000
T Vakiflar Bankasi TAO Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi %8.07 1,210,488 %8.07 1,210,488
Vakif Emeklilik AS %8.00 1,199,990 %8.00 1,199,990
Diger Ortaklar %45.63 6,843,946 %45.63 6,843,946
Toplam 100 15,000,000 100 15,000,00

Sirket’in Genel Miidiirliigii Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok, Orkide
Sokak) Akatlar / Besiktas / Istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadar.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 7 kisidir (31 Aralik 2012: 7 kisi).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 28 Subat 2014 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme
giicline sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmustir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen yeni standartlar disinda 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013
itibariyle, diger standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart ve
degisiklikleri kabul etmistir:

*TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii (bakiniz (i))

*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (ii))
*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakiniz (iii))
Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
1) Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun
degerin Olclimiine iliskin ¢ergeveyi ve gercege uygun deger dl¢limii ile ilgili agiklama gerekliliklerini
ortaya koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildig1 hallerde ger¢ege uygun degerin nasil
oOl¢iilecegini agiklamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2012
tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmusgtur.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satisina
veya bir borcun devrine yonelik olarak ol¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar standardina yer
alan aciklama gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamu)

TFRS 13 gec¢is maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gergege uygun yeni deger olglimil
uygulamistir ve yeni agiklamalar i¢in herhangi bir karsilagtirmali bilgi sunmamistir. Buna ragmen,
degisimin Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin 6l¢timleri {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

(i1) Diger kapsamli gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
diger kapsamli gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemler
gelecekte kar veya zarara yeniden siiflandirilabilir veya bir daha smiflandirilamaz olarak
sunulmaktadir. Karsilagtirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin uygulanmasi sonucunda Sirket’in gelir tablosu aktif ve pasifleri
iizerinde bir etkisi yoktur.

(ii1) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmustir.

Muhasebe politikasindaki bu degisiklikten once aktiieryal kayip ve kazanclar kar veya zararda
muhasebelestiriliyordu. Muhasebe politikasindaki degisikligin 6nemli bir etkisinin olmamasi
nedeniyle karsilastirma olarak verilen 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar yeniden
diizenlenmemistir.

Finansal tablolar formatinda degisiklik

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarmca SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 kapsaminda hazirlanacak yeni finansal tablolar ve dipnotlar1 formatlar1 7
Haziran 2013 tarih ve 2013/19 sayili SPK Biilteninde yayimlanmistir. Yeni formatlar nedeniyle
ilisikteki finansal durum tablosunda karsilagtirma olarak verilen 31 Aralik 2012 tarihli finansal
tablolarda asagidaki siniflamalar yapilmistir:

2012 yuli finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “borg
karsiliklar1” igerisinde smiflanan 560 TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa
vadeli karsiliklar” igerisinde siiflanmugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “hisse
senedi ihra¢ primleri” igerisinde siniflanan 19,156 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“paylara iligkin primler/iskontolar” igerisinde siniflanmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “satis
gelirleri” igerisinde siniflanan 55,147,406 TL hisse senedi ve devlet tahvili satis gelirleri
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “hasilat” i¢erisinde siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariye sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler” igerisinde siniflanan 850,356 TL ters repo gelirleri, temettii gelirleri ve
menkul kiymet reeskontlar1 karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “hasilat” igerisinde
siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariye sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda
“pazarlama, satis ve dagitim giderleri” icerisinde siiflanan (98,692) TL hisse senedi deger diisiis
giderleri karsilagtirmal1 sunulan finansal tablolarda “satiglarin maliyeti” i¢erisinde siniflanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

Finansal tablolar formatinda degisiklik (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunda “finansal
giderler” igerisinde smiflanan 5,132 TL kidem tazminati faiz maliyeti karsilagtirmali sunulanfinansal
tablolarda “genel yonetim giderleri” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “diger
faaliyet giderleri” igerisinde smiflanan 136 TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda ‘“esas
faaliyetlerden diger giderler” igerisinde siniflanmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “kidem
tazminati karsihigindaki degisim” igerisinde siniflanan 21,520 TL karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “karsiliklar ile ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “ikramiye
karsiligi gideri” igerisinde siniflanan 27,996 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“karsiliklar ile ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
karsiliklar” igerisinde siniflanan 81 TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler” igerisinde siiflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “net faiz
(gelir)/gideri” igerisinde smiflanan (862,921) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “faiz
gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler” i¢erisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “finansal
yatirimlardaki degisim” igerisinde simiflanan 1,503,521 TL karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢glanma araglariin satilmasi sonucu
elde edilen nakit girisleri” i¢erisinde siniflanmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
varliklardaki degisim” igerisinde siniflanan (7) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler” icerisinde siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
alacaklardaki degisim” igerisinde siniflanan (31) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmaistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “ticari
borglardaki degisim” igerisinde smiflanan 86,310 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
borglardaki degisim” icerisinde siniflanan (42,422) TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda
“Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler” igerisinde simiflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “bloke
mevduattaki degisim” igerisinde siniflanan (30,751) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“diger nakit girisleri/gikislar1 ” icerisinde siniflanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen dnemli muhasebe hatasi yoktur.

31 Arabk 2013 tarihi itibariyle uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2013 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlari uygulamistir.

31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle heniiz yiiriirlige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan
bir takim giincellemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar iizerinde énemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti lizerinde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.4.2 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen siire dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve kalic
deger kayiplar diisiilerek iligikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Y1l) Amortisman Oram (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 % 20 - % 25
Demirbaglar 5 % 20

Tasitlar 5 % 20

Ozel maliyetler 5 % 20

[lgili muhasebe tahminlerinde, cari doneme énemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli
bir etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak {izere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat
ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

2.4.3 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler alim maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylan ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali 6miirleri olan 3 ila 5 yil {izerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

10
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmas1 durumunda Sirket, ilgili deger diisiikl{igii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akislar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diislikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikligii
zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
yliksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmez..

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve
diger ylikiimliiliklerden olugmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana
gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarin1 bu finansal varlik ile ilgili
biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varlig1 kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya
elde tutulan her tiirlii hak, ayn bir varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
almmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlart kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Ters repo alacaklan

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara
saglanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlari arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin gelir reeskontu hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devams)
Finansal araglar(devami)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amagl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ ger¢ege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal araglar olarak smiflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarmi yonetiyor ve
Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gergege
uygun degeri lizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gercege
uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara almir. {1k kayda alindiktan sonra
her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlar1 icin karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari,
alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar
ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini
diistiinmektedir.

Iliskili taraflardan alacaklar / bor¢lar
[ligkili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sézlesmeye bagli kosullarma taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikimliilikkler Sirket’in ilgili
finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
almmaktadir. Sozlesmeye dayali yiikiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yiikiimliilikkler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin  es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamz)

Kur degigiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL’ye g¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan
kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden iglemi
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama
doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve séz
konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamussa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.
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2.4.10

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devams)

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta baglh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, soz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitlin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢c maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

2.4.11 Iliskili taraflar

2.4.12

2.4.13

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadir. Iligkili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de
dahildir. Iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarm alinmasi ve bdliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portfoyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek bolgenin
Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yliriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiirlirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmistir.
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2.4.15
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2.5

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32’nci maddesinin 8’inci bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar
islemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu kanunun ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir.

Yukarida anlatilan istisnalar nedeniyle, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yukiimliiligii hesaplanmamustir.

Cahisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihgi

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin ylkimliliklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan
Faydalar standard1 uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliikk tutarini, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19 (2011) ’in yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tim
aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gdstermektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit ve
nakit benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu
olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Agik
olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari ticari alacaklar i¢erisinde gosterilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters
repo islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi1 ve raporlanan varlk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 1,106 1,671
T Vakiflar Bankasi TAO 448 606
Gelecek aylara ait giderler
Giines Sigorta AS - 206
Iliskili taraflara borglar
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 531 531
Diger borglar
Ortaklara borglar - 56
iliskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler
Bulunmamaktadir.
Giderler
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 126,106 98,692
1liskili taraflara dédenen kira giderleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 159,436 243,379
1liskili taraflara dédenen sigorta giderleri
Glines Sigorta AS 17,718 21,604
Vakif Emeklilik AS 5,430 5,267
Toplam giderler 308,690 368,942
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu iicret ve giderleri 221,216 246,103
Diger iist diizey yoOneticilere yapilan ddemeler 418,285 206,194
Toplam 639,501 452,297
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

Kasa 112 199
Bankalar-Vadesiz mevduat 1,565 32,850
Borsa para piyasasindan alacaklar 2,534,797 2,927,734
Ters repo islemlerinden alacaklar 1,000,192 3,700,599
Finansal durum tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 3,536,666 6,661,382
Bloke tutar - (30,571)
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlari (192) (2,599)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakit benzerleri 3,536,474 6,628,212

)31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bloke tutar VOB teminat tutaridir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, borsa para piyasasi alacaklar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade

15 Ocak 2014
31 Aralk 2013 2,534,797 8.00-8.60
31 Aralk 2012 2,927,734 5.00-6.15 2 Ocak — 3 Ocak 2013

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar1 asagidaki
gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
31 Aralik 2013 1,000,192 6.99 3 Ocak 2014
31 Aralik 2012 3,700,599 5.00-6.15 2 Ocak-3 Ocak 2013

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal yatirimlar kisa vadeli elde tutulan
gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.

Alim-satim amacgh finansal varliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2013
Hisse senedi 3,337,107 2,970,313 -
Banka Bonosu 3,544,796 3,631,077 7.47-9.50
Ozel Sektor Tahviller 2,796,510 2,870,532 6.87-12.44
Toplam 9,678,413 9,471,922
31 Arahk 2012
Hisse senedi 2,580,683 2,641,662 -
Banka Bonosu 4,324,729 4,387,140 6.33-7.81
Ozel Sektor Tahviller 780,000 787,155 10.12-12.44
Toplam 7,685,412 7,815,957
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmigtir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Vadesiz 2,970,313 2,641,663
1 aya kadar 498,530 -
1-3 ay 754,303 2,249,397
3-6 ay 4,205,466 2,137,743
6 ay-1 yil - -
1 y1l ve sonrast 1,043,310 787,154
Toplam 9,471,922 7,815,957

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 agsagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Menkul kiymet satim alacaklari 104,160 111,250
Diger ticari alacaklar - 1,025
Toplam 104,160 112,275

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Menkul Kiymet Alim Borglar 27,333 92,728
Saticilar 3,113 3,027
Toplam 30,446 95,755

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle saticilar bakiyesinin 531 TL tutarindaki kismu iliskili kurulusg
bakiyelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 531 TL).

Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli ticari borglar
bulunmamaktadir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 338 TL tutarinda olup vergi
alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 306 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar

bulunmamaktadir.

Kisa vadeli diger borg¢lar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik

2012: 56 TL).

Uzun vadeli diger bor¢lar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli diger borglar

bulunmamaktadir.

8 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2012 Girisler Cikislar 31 Arahik 2013
Makine, tesis ve cihazlar 38,130 - (1,168) 36,962
Tagitlar 82,019 - - 82,019
Demirbaslar 24,292 - - 24,292
Ozel maliyetler 3,000 - - 3,000
147,441 - (1,168) 146,273
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (36,078) (450) 1,139 (35,390)
Tasitlar (30,076) (16,404) - (46,480)
Demirbaslar (17,766) (2,499) - (20,265)
Ozel maliyetler (1,100) (600) - (1,700)
Toplam (85,020) (19,953) 1,139 (103,835)
Net defter Degeri 62,421 42,438
Maliyet 31 Arahk 2011 Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Makine, tesis ve cihazlar 36,331 1,799 - 38,130
Tasitlar 82,019 - - 82,019
Demirbaglar 24,292 - - 24,292
Ozel maliyetler 3,000 - - 3,000
Toplam 145,642 1,799 - 147,441
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (34,826) (1,252) - (36,078)
Tasitlar (13,670) (16,406) - (30,076)
Demirbaslar (15,708) (2,058) - (17,766)
Ozel maliyetler (550) (550) - (1,100)
Toplam (64,754) (20,266) - (85,020)
Net defter degeri 80,888 62,421
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in maddi duran varliklari {izerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 283,355 TL’dir (31
Aralik 2012: 281,675).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Haklar 28,059 7316 (8,765) 26,610
Toplam 28,059 7,316 - 26,610
Birikmis itfa paylart

Haklar (24,977) (719) 8,533 (17,164)
Toplam (24,977) (719) - (17,164)
Net defter Degeri 3,082 9,446
Maliyet 31 Aralik 2011 Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar 28,059 - - 28,059
Toplam 28,059 - 28,059
Birikmiy itfa paylar
Haklar (21,200) (3,777) - (24,977)
Toplam (21,200) 3,777 - (24,977)
Net defter degeri 6,859 3,082

KISA VADELI KARSILIKLAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Telefon giderleri ve saklama giderleri karsilikliklari

537

560

Toplam

537

560
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar1 karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli-ikramiye karsilig1 30,752 27,996
Uzun vadeli - Kidem tazminat1 karsilig 98,894 91,215
Toplam 129,646 119,211

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarinin emekliliklerinden dolay1 olusacak ve Tiirk Is
Kanunu'na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yilkiimliiliklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, c¢alisanlar hakettikge tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yikiimliiliigiiniin ~ tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir. Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Iskonto orant %4.24 %1.91
Beklenen Maag/Tavan Artig Orani %6.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %99 %99

Kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Donem basi bakiyesi 91,215 64,562
Faiz maliyeti 6,394 5,132
Hizmet maliyeti 9,744 9,130
Aktiieryal Fark (8,459) 12,391
Donem sonu bakiyesi 98,894 91,215
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR ve KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Diger dénen varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in diger donen varliklar1 661 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 732 TL). Bu tutarin 235 TL’lik kismu iligkili taraflardan
kaynaklanmaktadir.

Diger duran varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in diger duran varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 17,992 TL olup 6denecek
vergi ve fonlardan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 17,257 TL).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Pay oram1 % Pay tutar1  Pay oram % Pay tutan
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi 15.55 2,332,478 15.55 2,332,478
T. Vakiflar Bankas1 TAO 11.75 1,763,098 11.75 1,763,098
Giines Sigorta AS 11.00 1,650,000 11.00 1,650,000
T. Vakiflar Bankas1 TAO
Memur ve Hiz. Emekli San. 8.07 1,210,488 8.07 1,210,488
Vakif Emeklilik AS 8.00 1,199,990 8.00 1,199,990
Diger Ortaklar 45.63 6,843,946 45.63 6,843,946
Toplam 100.00 15,000,000 100.00 15,000,000

Sirketin 6denmis sermayesi 15,000,000 TL olup, her biri 1 TL degerinde 15.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Hisselerin tamami hamiline yazilidir ve imtiyazli hisse yoktur.

Kayith sermaye tavani 50,000,000 TL’dir (31 Aralik 2012: 50,000,000 TL).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 394,768 TL (31 Aralik 2012:
394,768 TL) olup yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %350’sini asmadig1 silirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitimi

SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 11-19.1 nolu“Kar Pay1
Tebligi”’ne gore ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 arasinda esit olarak dagitilir. Kar pay1
imtiyazina iliskin haklar saklidir.Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergcevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica kar
paylarmin esit veya farkli tutarh taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem Finansal tablolarda
yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikga; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasima karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Hisse senedi satislari 79,840,804 46,910,676
Banka bonosu itfa ve satislari 8,491,034 5,236,730
Devlet tahvili satislari - 3,000,000
Ters repo islemlerinden alinan faiz gelirleri 83,091 354,934
Temetti gelirleri 53,691 62,108
Vob nema faiz geliri 419 858
Tiirev piyasa iglemleri degerleme farklar1 400 (19,263)
Menkul kiymet gelir reeskontlari 87,015 125,989
Borsa para piyasasindan alinan faizler 188,487 264,966
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 140,540 65,160
Diger 12 -
Toplam 88,885,493 56,002,158
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Hisse Senetleri Satiglarinin Maliyeti 80,009,944 45,755,168
Devlet Tahvili Satislarinin Maliyeti - 2,977,950
Banka Bonosu Satislarinin Maliyeti 8,325,971 5,014,561
Hisse senedi deger diisiis giderleri 345,328 4,396
Komisyon giderleri 126,106 98,692
Toplam 88,807,349 53,850,767

GENEL YONETIM GIiDERLERI
Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahik

2013 2012

Personel licret ve giderleri 1,127,182 1,018,718
Kira giderleri 171,088 254,418
Genel Isletme Giderleri 98,274 74,084
Amortisman Gideri 20,672 24,043
Diger 104,939 103,606
Toplam 1,522,155 1,474,869
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Sirket’in, 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillarda personel giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Maaslar ve licretler 921,305 816,323
Personel ikramiye gideri 141,395 130,372
SSK igveren pay1 48,344 45,371
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 16,138 26,652
Toplam 1,127,182 1,018,718

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesab1 754 TL
olup 6nceki donem gider ve zararlarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2012:136 TL).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigi bu finansal
tablolarda hesaplanmamustir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait, Sirket’in gegici vergi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancin, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren on iki aylik ara hesap
donemlerine iligkin hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhik 31 Aralhk

2013 2012

Net donem kari /(zarari) (1,444,765) 676,386
Agirlikli ortalama hisse adedi 15,000,000 15,000,000
Hisse basina kazang /(kayip) (0.0963) 0.0451

Sirket’in sulandirilmis hisseleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigr riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6l¢mek igin belirledigi politikalart hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

° kredi riski,

. likidite riski,

o piyasa riski,

. operasyonel risk,
Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan so6zlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONiIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf Mevduat  yatirnmlar

Diger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 104,160 - 338 1,565 6,501,609
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmus kismi - - - - -

Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net degeri - 104,160 - 338 1,565 6,501,609

Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis

kism1 - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis

kismi - - - - - -

Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - - - - -

3,534,989

3,534,989

10,142,661

10,142,661
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2012 taraf taraf taraf Taraf mevduat yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) - 112,275 - 306 32,850 5,174,294 6,628,333 11,948,058
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismu - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigliine ugramamis

finansal varliklarin net degeri - 112,275 - 306 32,850 5,174,294 6,628,333 11,948,058

Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kism - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - .
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - _
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giiclik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her dénem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiikiimliliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyle beklenen iskonto edilmemis nakit
cikiglarint gostermektedir.

Beklenen
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5 yidan
31 Aralik 2013 degeri toplami kisa arasi arasi uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 30,446 30,446 30,446 - - -
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 30,446 30,446 30,446 - - -
Beklenen
nakit 3 1-5 5
Defter cakislar  aydan  3-12 ay yil  yildan
31 Arahk 2012 degeri toplami kisa arasl __ arasl uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 95,755 95,755 95,755 - - -
Diger borglar 56 56 56 - - -
Toplam finansal yiikiimliiliikkler 95,811 95,811 95,811 - - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranma duyarli olan varlik ve yikiimliiliiklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiiml{iliigi bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren, ilisikteki finansal tablolarda alim satim amacgh finansal
varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, fiyatlarinda %10
oraninda artig/azalis olmasindan dolay1r gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi oncesi donem zarari ilizerindeki etkisi 297,031
TL’dir (31 Aralik 2012: 264,166 TL).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa riski (devami)
Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 6zel sektor
tahvillerinden olugmakta olup 1,836,818 TL tutarindadir (31 Aralik 2012: 787,155 TL).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamakta olup finansal varliklar 4,664,791 TL tutarindadir (31 Aralik 2012:
4,387,140 TL).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Finansal varliklar
Borsa para piyasasindan
alacaklar TL %8.40 TL %6.05
Ters repo islemlerinden
alacaklar TL %6.99 TL %5.60
Finansal yatirimlar TL %8.60 TL %7.45

Varliklarin faize duyarliligi:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarin
gergege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle da ayni sekilde hesaplanmustir.

Gelir Tablosu Ozkaynak”
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
31 Arahk 2013 (16,476) 18,280 (16,476) 18,280
31 Aralik 2012 (11,632) 11,754 (11,632) 11,754

® Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermektedir.
Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyap1 gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk
Sirket’in faaliyetlerinden olugmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

. Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,
. Islemlerin mutabakat ve kontrolii,

« Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

. Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

. Egitim ve mesleki gelisim

. Etik ve is standartlar1
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasini gdzetmek ve verimli sermaye yapisini siirekli kilmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar payir dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yikiimliliklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarinin kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gergege uygun degeri ile gosterilen alim satim amagli menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olgiime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Ac¢iklama” standardi finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri
iizerinden Olgililerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak  gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmas1 anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siiflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Swra: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 iincii Swra: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siiflandirma, kullanilabilir olmasit durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile olgiime iliskin sinifflandirma(devami)

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden dlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 1. Sira 2.Sira 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 2,970,313 - - 2,970,313

Borglanma senetleri 3,449911 3,051,698 - 6,501,609
Toplam finansal varhklar 6,420,224 3,051,698 - 9,471,922
31 Arahk 2012 1.Swra  2.Swra 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 2,641,663 - - 2,641,663

Borglanma senetleri 5,174,294 - - 5,174,294
Toplam finansal varhklar 7,815,957 - - 7,815,957

2. sira olarak gdsterimi yapilan bor¢lanma senetlerinin raporlama tarihi itibariyle piyasa fiyatlarinin
olusmamig olmasi yada yeterli islem derinliginin bulunmamasi nedeniyle, bu menkul kiymetler
raporlama tarihinde fiyati olusan benzer vade, getiri yapisindaki menkul kiymetlerin piyasa
fiyatlariyla degerlenmistirler.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Raporlama doneminden sonra, Sirket’in kredi derecelendirme notu 9.40 olarak yenilenmistir. 7
Subat 2014 tarihinde Yonetim Kurulu Baskan Vekili Ali Fuat Tagkesenlioglu gorevlerinden istifa
etmistir. 30 Ocak 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile ana sézlesme degisikligine gidilmistir. 9
Aralik 2013 tarih 47 nolu Yodnetim Kurulu Karari ile bedelli sermaye artirimina iligkin karar alinmig
olup, 2014-1 nolu Yd&netim Kurulu Karar ile piyasa kosullarinin uygun olmamasi sebebi ile iptaline
ve uygun kosullarin olusmasi halinde yeniden giindeme alinmasina karar verilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK’nin Seri:V, No:60 sayili "Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"
geregi performans kiyaslamasinda kullanilacak kargilasgtirma oOlgiitleri ile yatirim stratejisinin
gortstilerek, 6 Ocak 2014 tarihli 2014/2 numarali Y6netim Kurulu karari uyarinca, asagidaki sekilde
degistirilmesine karar verilmistir.

|Karsllastlrma Olciitii IYatlrlm Stratejisi Band1 |
%25 BIST Ulusal 100 Endeksi %10 - %40 Pay Senedi

%35 KYD Bono Endeksi 182 giin %35 - %65 DIBS- Ozel Sektdr Tahvili- Banka Bonosu
%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi %25 - %55 Ters Repo-BPP

%5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL %0 - %30 Do6viz Cinsi Tahvil - Eurobond

30 Ocak 2014 tarihli 2014/11 numarali Yonetim Kurulu karar1 uyarinca, ilgili karsilastirma
Olciitlerinin asagidaki sekilde degistirilmesine karar verilmistir.

| Karsilastirma Olciitii | Yatirim Stratejisi Bandi |
%30 BIST Ulusal 100 Endeksi %10 - %40 Pay Senedi
%35 BIST 182 Giin DISB Performans
Endeksi %35 - %65 DIBS- Ozel Sektér Tahvili- Banka Bonosu
%35 BIST Repo Endeksi %25 - %55 Ters Repo-BPP
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