FINANSAL TABLOLARLA iLGILI BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULUNA;

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI’ nin 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangcosunu, ayni tarihte sona eren
doneme ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6énemli yanlisliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadig1 konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Goriligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM
ORTAKLIGI’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn1 tarihte sona eren déneme
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.



(Istanbul, 17 Subat 2010)

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

Dr. M. Ozgiir GUNEL
Sorumlu Ortak, Basdenetci

NOT 1-

Faaliyet Konusu ve Ortaklar

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 13.06.1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Mevzuatt ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢er¢evesinde menkul kiymetlerini
satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giicline sahip olmamak kaydiyla
sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren

altin ve diger kiymetli madenler portfdyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek
bir bi¢imde dagatir,
C) Menkul krymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy

yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20.06.1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle % 45,631
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklariin unvanlari ve ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Adi Soyadi / Unvam Pay Oram | Pay Tutar1 | Pay Oram | Pay Tutan
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi %15,55| 1.166.239 %15,55| 1.166.239
T.Vakiflar Bankas: T.A.O. %11,75 881.549 %11,75 881.549
Giines Sigorta A.S. %11,00 825.000 %11,00 825.000

Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir piyasada (Sermaye Piyasasi’nda)

yiirlitmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ¢aligan sayis1 7°dir. (31 Aralik 2008: 7)
Sirket’in Genel Miidiirliigii Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent / Istanbul adresindedir. Sirketin

ayrica subesi bulunmamaktadir.




NOT 2- MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmast ve
ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarn Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt  olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gére hazirlanms olup mali tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan ettigi ig¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirketin mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi
sonucunda tahminler goézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme
iligkinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kart veya zararmin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:



2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirketin kendine ait menkul kiymetlerin satigin gelirinden ile faiz ve temettii geliri gibi diger faaliyet
gelirlerinden olusmaktadir. Hasilat, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege
uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Hasilat, iade ve iskontolar diisiilmiis net tutari
ile mali tablolarda gosterilir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal
varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Komisyon ve diger hizmet gelirleri ilgili oldugu dénemde
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi
durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz
orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Ger¢ek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina
gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

2.05.02 Stok Degerlemesi
Donem sonlari itibariyle mali tablolarda stok bulunmamaktadir.

2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once satin aliman kalemler igin 31.12.2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1) | Amortisman Oranlar
Tagitlar 5 % 20
Demirbaglar 4-5 % 20 - % 25

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilagtiritlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore

diizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005°ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalict deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilirler.

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) | Amortisman Oranlar
Haklar 5 % 20

2.05.05 Finansal Kiralama Islemleri

Bulunmamaktadir.

2.05.06 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger dusikligi testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigr durum

veya olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
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maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diistikliigliniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gézden gegirilir.

2.05.07 Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirketin cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Ara¢lar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii
tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle

degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya

zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. lgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
diistikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger disiikliigii karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikligii zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigmna iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigli zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diistikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagr itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
art1g, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli

finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket dovizli borglarindan kaynaklanan
risklerinin minimize etmek i¢in zaman zaman vadeli islemler yapmaktadir. Sirket’in bu tip dovizli borcu
yoktur.

2.05.09 Kur Degisiminin Etkileri
Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk

Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlar1 / zararlar gelir tablosunda yer almaktadir. Sirket’in bu tip islemleri bulunmamaktadir.
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2.05.10 Hisse bagina kar / zarar

Hisse bagina kér, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil kérlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller

olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimlilik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Sarta bagl yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl ylikimlilik, gilivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl ylikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar:
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamamimnin ya da bir kismmin {iglincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.05.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

2.05.14 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Ertelenmig Varlik ve Yiikiimliiliikler Dahil)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-1 maddesi hiikmiine gére menkul kiymetler yatirim fonlari
veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar Vergisinden istisnadir.
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2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tirkiye’de gecerli ig kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlart ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Ekli mali tablolarda Kidem tazminati yikiimliligi, gelecek
yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon
oranindan arindirilmis uygun faiz orami ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara
yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak
gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlart
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.05.17 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tegvikleri, Sirketin bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Sirketin cari donemde ve 6nceki donemde
yararlandig1 bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.05.18 Yatrim Amagh Gayrimenkuller
Sirketin yatirim amaglh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilagtirtlabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.
2.07 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.08 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
2009 yihnda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar:
e UMS 1 (Degisiklik), “Mali Tablolarin Sunumu”

Bu standarttaki degisiklige gore oOzkaynak degisim tablosu sadece hissedarlarla yapilan islemleri
kapsamaktadir. Hissedarlarla yapilan islemler disindaki degisimler 6zkaynaklarin altinda tek bir satirda
gosterilmekte ve buna iliskin detaylar i¢in ayr1 bir tablo hazirlanmaktadir. Gelir tablosundaki biitiin gelir ve
gider hesaplarimi ve “diger kapsamli gelir”i igeren yeni bir kapsamli gelir tablosu ortaya g¢ikmaktadir.
Isletmeler donem kar/zarar1 bilesenlerini gosteren gelir tablosu kalemleriyle, diger kapsamli gelirin bir arada
oldugu tek bir “Kapsamli Gelir Tablosu” sunmaktadir. Bu degiskiligin donem kar /zararina bir etkisi
olmamustir.
e UFRS 7 “Finansal Araglar”

Gergege uygun deger 6l¢iimii ve likidite riskine iligkin ek agiklamalar gerekli kilinmistir. Bu standarta talep
edilen ek bilgilere iliskin a¢iklamalar Not:38’de yapilmis olup bu degisikliklerin dénem kar /zararina etkisi
olmamustir.

b) 2009 yihnda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS nin ilk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

UMS 23, “(Degisiklik) Bor¢lanma Maliyetleri”.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

e UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

e  UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”

e UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere Ilgili Degisiklikler”

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sézlesmeleri”

o UFRYK 16 “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirumin Finansal Riskten Korunmasi”

¢) 31.12.2009 itibariyle heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulama secenegi
kullanilmamus standartlar

UFRS / UMS
UMS 24 (Degisiklik), “iliskili ~ Taraf
Aciklamalar1
UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar

UFRS 1 ( Degisiklik) ”UFRS’nin ilk kez
uygulanmas1”

UFRS 2 ( Degisiklik) "Hisse Bazli Odemeler”

Yiiriirliikk Tarihi

1 Ocak 2011 ve sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in
gegerlidir.
1 Temmuz 2009 sonrasi
baslayan mali donemler

1 Ocak 2010 ve sonrasinda
baglayan mali donemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2010 ve sonrasinda

baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir.
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Kamu istirakleri i¢in iligkili taraf
aciklamalar1 giincellenmistir.

Bagli ortakliklardaki paylarinda
degisime neden olan olaylara ya
da islemlere iligkin uygulanacak
muhasebelestirme  yontemlere
yer verilmigtir.

Petrol gaz arama faaliyeti olan
veya kiralama islemi olan
Sirketlerde UFRS’ye  gegiste
bazi istisnalar getirilmistir.
Gruba nakit olarak 6denen hisse
bazh O6demelere iligkin
acgiklamalar.



UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”

UFRS 9, “Finansal Araglar: Smiflama ve
Olgme”

1 Temmuz 2009 sonrasi
baslayan mali donemler

1 Ocak 2010 ve sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir.

Kosullu bedele iligkin

muhasebelestirme, iktisap
maliyetlerinin muhasebelesmesi
ve serefiyenin  kayitlara

almmmasina iligkin esaslar.

Satis amacl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlerin
aciklanmast

Finasal varliklarin siiflanmasi
ve Ol¢iilmesi

Sirket yonetimi, yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

NOT 3- iSLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 4- iS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2009 31.12.2008
Kasa 42 92
Bankalar 28.802 1.404
Diger Hazir Degerler (Ters Repo) 6.129.964 2.209.905
Toplam 6.158.808 2.211.401

Ters repo islemleri 4 Ocak 2010 vadeli islemlerden olusmakta olup bu islemlerin faiz oram1 % 6,80 ile %

7,15 arasindadir.
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli:

Finansal varliklarin tamami gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan finansal varliklardan olusmakta

olup ayrintisi agagida aciklanmistir.

31.12.2009 31.12.2008
Hisse Senetleri 3.782.507 5.393.387
Devlet Tahvilleri 4.235.832 3.698.817
Vadeli Islem Sézlesmeleri Gelir Tahakkuku 375 -
Toplam 8.018.714 9.092.204
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31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle gercege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varlik olarak elde tutulan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmustir.

31.12.2009 31.12.2008
Vadesiz 3.782.882 5.393.387
1-30 giin 399.012 -
30-90 giin 1.877.580 -
90-180 giin 1.959.240 -
180 giinden fazla - 3.698.817
Toplam 8.018.714 9.092.204
NOT 8 — FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 10- TICARi ALACAKLAR ve BORCLAR
Ticari alacak ve borglarin ayrintis1 asagida agiklanmigtir.
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2009 31.12.2008
Menkul Kiymet Satim Alacaklari 817.645 265.433
Toplam 817.645 265.433
b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
¢) Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2009 31.12.2008
Menkul Kiymet Alim Borglari 666.985 22.982
Saticilar 1.883 1.772
Toplam 668.868 24.754
d) Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 11- DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR
Diger alacak ve bor¢larin ayrintisi asagida agiklanmustir.
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2009 31.12.2008
Diger Cesitli Alacaklar 230 210
Toplam 230 210
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b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

¢) Kisa Vadeli Diger Borglar:

31.12.2009 31.12.2008
Ortaklara Borglar 129 129
Toplam 129 129

d) Uzun Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 13 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 16 —- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri asagida agiklanmigtir.

Maliyet 31.12.2008 Giris Cikis 31.12.2009
Demirbaglar 47.742 2.575 50.317
Tasitlar 134.122 - 134.122
Toplam 181.864 2.575 184.439
Birikmis Amortisman(-)

Demirbaslar (40.413) (2.657) (43.070)
Tagitlar (94.143) (12.235) (106.378)
Toplam (134.556) (14.892) (149.448)
Net Deger 47.308 34.991
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Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2008 donemindeki hareketleri asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2007 Giris Cikis 31.12.2008
Demirbaglar 42.558 5.184 - 47.742
Tagitlar 203.413 - (69.291) 134.122
Toplam 245.971 5.184 (69.291) 181.864
Birikmis Amortisman(-)

Demirbaslar (37.090) (3.323) - (40.413)
Tagitlar (125.060) (25.670) 56.587 (94.143)
Toplam (162.150) (28.993) 56.587 (134.556)
Net Deger 83.821 47.308

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri agagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2008 Giris Cikis 31.12.2009
Haklar 17.955 6.490 - 24.445
Toplam 17.955 6.490 - 24.445
Birikmis Amortisman (-)

Haklar (8.594) (4.560) - (13.154)
Toplam (8.594) (4.560) - (13.154)
Net Deger 9.361 11.291

Maddi olmayan varliklarm 01 Ocak — 31 Aralik 2008 donemindeki hareketleri asagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2007 Giris Cikis 31.12.2008
Haklar 17.955 - - 17.955
Toplam 17.955 - - 17.955
Birikmis Amortisman (-)

Haklar (5.174) (3.420) - (8.594)
Toplam (5.174) (3.420) - (8.594)
Net Deger 12.781 9.361

NOT 20 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

-20-



NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

31.12.2009 31.12.2008
Diger 495 536
Toplam 495 536

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sirket tarafindan muhtelif aylarda ihtirazi kayitla 6denen Banka ve Sigorta Muameleleri vergilerinin geri tahsili
amaciyla agilmig 14 davanin toplam tutar1 71.303 TL’dir. Bu davalar halen devam etmektedir. (Bkz :Not 41)

iii) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

Aktif degerlerin sigorta tutar1 233.100 TL “dir. (31.12.2008: 225.399 TL)
NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2009 31.12.2008
Kidem Tazminat Karsilig 42.967 37.616
Toplam 42.967 37.616

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Bu
tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki {licret esas alinarak ¢alisilan her yil i¢in 30 giinliik ticret
iizerinden hesaplanmaktadir. 31.12.2009 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL
(31.12.2008: 2.173,18 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerini tanimlannmug fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
Donem sonlari itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢aliganlari emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 ytikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Dénem sonlar itibariyle karsiliklar y1illik %
4,80 enflasyon orani ve % 11 iskonto orani varsayimina gore, % 5,92 reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Cari donem kidem tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hareketi asagida agiklanmistir.

01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.2009 31.12.2008

Acilis Bakiyesi 37.616 28.798
Donemde Ayrilan Karsiliklar Tutar1 / (Karsilik

Iptali) 5.351 8.818

Kapamis Bakiyesi 42.967 37.616
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NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 26— DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
31.12.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.535 1.566
Toplam 1.535 1.566
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2009 31.12.2008
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kes. 10.863 17.375
Toplam 10.863 17.375

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlik ve yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir.
NOT 27 - OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Yoktur.

i) Odenmis Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin 6denmis sermayesi 7.500.000 TL olup, her biri 1 TL degerinde 7.500.000 adet hisseye ayrilmistir.
Hisselerin tamanmi hamiline yazilidir. Imtiyazli hisse yoktur.

Sirket’in ortaklari ve sermaye igindeki paylar1 agagida agiklanmistir.

31.12.2009 31.12.2008
Pay Pay Pay

Adi Soyadi / Unvam Pay Oram | Tutan Oran1 | Tutan
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi 15,55% | 1.166.239 | 15,55% | 1.166.239
T.Vakiflar Bankas: T.A.O. 11,75% | 881.549| 11,75% | 881.549
Giines Sigorta A.S. 11,00% | 825.000| 11,00% | 825.000
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hiz.
Emekli San. Vakfi 8,07% | 605.244| 8,07% | 605.244
Vakif Emeklilik A.S. 8,00% | 599.995| 8,00% | 599.995
Halka A¢ik Hisseler 45,63% | 3.421.973 | 45,63% | 3.421.973
Toplam 100% | 7.500.000 | 100% | 7.500.000
Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000.-TL dir. (31.12.2008: 50.000.000 TL)

31.12.2009 31.12.2008
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 5.118.719 5.118.719
Toplam 5.118.719 5.118.719
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Hisse Senedi Thrac Primleri:

31.12.2009 31.12.2008
Hisse Senedi Ihrag Primleri 19.156 19.156
Toplam 19.156 19.156

iti) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %
5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %
50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin ayrintisi agsagida agiklanmustir:

31.12.2009 31.12.2008
Yasal Yedekler 246.925 246.925
Toplam 246.925 246.925

iv) Ge¢mis Yil Kar/Zararlar
Gecgmis yil kar/zararlar1 olaganiistii yedekler ve diger ge¢mis yil kar/zararlarindan olugmaktadir.

Sirketin ge¢mis yil karlarinin /(zararlarinin) detay: asagidaki gibidir.

31.12.2009 31.12.2008
Olaganiistii Yedekler 2.728.611 2.712.634
Ozel Fonlardan Olaganiistii Yedeklere
Virman - 15.977
Diger Gegmis Yillar Kar/Zararlari (4.066.338) 452.185
Toplam (1.337.727) 3.180.796

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamamu
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile
paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi1 konusunda herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in SPK standartlarina gore hazirlanmis mali tablolarinda ge¢mis yil zararlarinin mahsubu sonucu

donem karindan dagitilabilir kar bulunmamaktadir. Sirketin 31.12.2009 tarihi itibariyle donem kar1 disindaki
diger kaynaklardan kar dagitimina konu edilebilecek tutar asagidaki gibidir.
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31.12.2009 Diger
Kaynaklardan Kar
31.12.2009 2009 Dénen Dagitimina Konu
Mali Tablolar | Kar1 Mahsup Edilebilecek Tutar
Olaganiistii Yedekler 2.728.611 2.728.611
Diger Gegmis Y1l Zararlart (4.066.338) 2.772.819 (1.293.519)
Toplam (1.337.727) 2.772.819 (*) 1.435.092

Dagitima Konu Edilecek tutardan Sirket yonetiminin kar dagitim karar1 almasindan sonra ikinci tertip yasal
yedekler mahsup edilecektir. Sirket yonetimi raporumuz tarihi itibariyle kar dagitim karar1 almamigtir.
Dagitima konu edilebilecek tutarin hesabinda sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 dikkate alinmamaigtir.

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar:
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Satig Gelirleri 98.793.028 74.148.036
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
(Net) 614.297 (1.397.323)
Toplam 99.407.325 72.750.713
Satis gelirlerinin ayrintist asagida agiklanmistir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Hisse Senetleri Satislari 94.993.028 68.313.636
Devlet Tahvili Satiglari 3.800.000 5.834.400
Toplam 98.793.028 74.148.036

Esas faaliyetlerden diger gelirlerinin ayrintis1 asagida agiklanmigtir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Temettii Gelirleri 89.100 188.084

VOB Nema Faiz Geliri 948 68

VOB Deger Artis Alim Satim Zarar1 (3.268) -

Ters Repo Faiz Gelirleri 413.104 456.627
Menkul Kiymet Gelir-Gider Reeskontlari

(Net) 114.412 (2.042.102)

Toplam 614.296 (1.397.323)
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Satislarin Maliyeti:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Hisse Senetleri Satiglarinin Maliyeti (92.027.439) (70.421.164)
Devlet Tahvili Satiglarinin Maliyeti (3.357.625) (5.371.610)
Toplam (95.385.064) (75.792.774)

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) - -
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.249.423) (1.479.565)
Toplam (1.249.423) (1.479.565)
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Not: 29°da aciklanan Genel Yo6netim Giderlerinin ayrintisi asagida agiklanmustir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Personel Giderleri (671.652) (640.982)
Genel Isletme Gideri (59.588) (79.209)
Kidem Tazminati1 Giderleri (5.351) (8.818)
Isyeri Kira Giderleri (225.272) (211.045)
Amortisman Gideri (19.444) (32.413)
Komisyon Giderleri (153.177) (127.601)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (*) (4.334) (117.082)
Tarhiyat Sonras1 Uzlagsma Sonucu Odenen
Vergi Asil Gideri (*) i (123.795)
Diger (110.605) (138.620)
Toplam (1.249.423) (1.479.565)

(*)-T.C. Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligi'nca sirket nezdinde 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007
yillarina iligkin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) yoniinden yapilan inceleme neticesinde
diizenlenen rapora istinaden Besiktag Vergi Dairesince tanzim edilen 412.751,49 TL vergi ashi ve 412.751,49
TL vergi ziyar (gecikme faizi harig) ile ilgili vergi ceza ihbarnameleri 04.09.2008 tarihi itibariyle Sirket’e
teblig edilmis ve teblig edilen vergi ceza ve ihbarnameleri Sirket tarafindan degerlendirilerek 26.09.2008
tarihinde Besiktag Vergi Dairesi Baskanligi'na Tarhiyat Sonrast Uzlagma talebinde bulunulmus, 28.11.2008
tarihinde saglanan uzlagmaya iliskin olarak 123.795.-TL vergi ashi, 110.500.-TL gecikme faizi olarak toplam
234.295.-TL Besiktas Vergi Dairesine 26.12.2008 tarihinde ddenmistir.
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009| 31.12.2008

Diger - 7.097

Toplam - 7.097
Diger Faaliyetlerden Giderler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009| 31.12.2008

Diger (18) (35)

Toplam (18) (39)

NOT 32 — FINANSAL GELiRLER
Yoktur. (01.01.2008-31.12.2008 — Yoktur.)
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
Yoktur. (01.01.2008-31.12.2008 — Yoktur.)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
(ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-1 maddesi hiikkmiine gére menkul kiymetler yatirim fonlari
veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar Vergisinden istisnadir.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin, Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen gelirleri
tizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (¢) bendi
geregince yeniden diizenlenmis olup bu diizenleme cer¢evesinde; Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Gegici 67 nci maddenin (1), (2),
(3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden 01.01.2006 tarihinden 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandigi 23.07.2006 tarihine kadar % 15 oraninda,
23.07.2006 tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01.10.2006 tarihinden itibaren ise % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Sirketin kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden istisna
oldugundan ertelenmis vergi karsilig1 hesaplanmamustir.
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NOT 36 — HiSSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008
Net Dénem Kari/Zarar1 2.772.819 (4.518.525)
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 7.500.000 7.500.000
Hisse basina kazang 0,36971 (0,6025)
NOT 37 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflardan olan alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
iliskili taraflara borglar:

31.12.2009 31.12.2008
Ortaklara Borglar 129 129
Toplam (*) 129 129

(*)- Bakiyenin tamami temettii borcundan kaynaklanmaktadir.

iliskili Taraflarla Yapilan islemler:

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 — 31.12.2008
Giderler Komisyon Kira | Komisyon Kira
Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. 153.176 216.250 127.601 203.154
Toplam 153.176 216.250 127.601 203.154

Odenen kira tutarlar1 Sirket merkezi i¢in 6denen kiralardan olusmaktadir.
Odenen komisyon tutarlar1 aract kurum islem komisyonlarindan olusmaktadir.

[liskili taraflarla gergeklestirilen islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.

S6z konusu tutarlara BMSV ve KDV dahildir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarn tutar1 314.985 TL olup tamanu iicret v.b. kisa vadeli faydalardan
olugmaktadir. (31.12.2008: 301.910 TL)

NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Risk Tanimlamalari:
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski

Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmas riskidir.
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Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz orani riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem
goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz oranmi riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigline ugramamig varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmustir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem (31.12.2009) Nakit ve Nakit Finansal
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Benzerleri Yatirimlar Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

® - 817.645 - 230 6.158.808 | 8.018.714 - | 14.995.397
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnms kismm - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri - 817.645 - 230 6.158.808 | 8.018.714 -| 14.995.397

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklarin net defter
degeri

Teminat, vs ile giivence altia alinmis kism1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Donem (31.12.2008) Nakit ve Nakit Finansal
iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Benzerleri Yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 265.433 0 210 2.211.401 9.092.204 0 11.569.248
(A+B+C+D+E) (*)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kism 0 0 0 0 0 0 0 0
0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin 0 265.433 0 210 2.211.401 9.092.204 0 11.569.248
net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya 0 0 0 0 0 0 0 0
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramanmus varliklarin net defter 0 0 0 0 0 0 0 0
degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diistikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diistikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0
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Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhiklarin yaslarina iliskin agiklama: Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

Likidite Riskine liskin A¢iklamalar:

Cari Donem (31.12.2009):

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler nakit ¢ikislar toplam
Defter Degeri E1+1+HTT+1V) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil arasi1 (III) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 679.860 679.860 679.860 0 0 0
Banka kredileri - - - 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari - - - 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - 0 0 0
Ticari borglar 668.868 668.868 668.868 0 0 0
Diger borglar 129 129 129 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 10.863 10.863 10.863 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5 yil arast 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girigleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
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Onceki Dénem (31.12.2008):

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler nakit ¢cikiglar toplanm
Defter Degeri E1+1+HTT+1V) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil aras1 (III) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 42.258 42.258 42.258 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 24.754 24.754 24.754 0 0 0
Diger borglar 129 129 129 0 0 0
Diger Yiikimliiliikler 17.375 17.375 17.375 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5 yil arast 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
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Déviz Pozisyonu Tablosu ve Tlgili Duyarhhk Analizi:

Sirket’in; yabanci para varliklari, yiikiimlilikleri ve bilango disi yiikiimlilikleri bulunmamaktadir. (31

Aralik 2008 — Yoktur.)

Faiz Pozisyonu Tablosu:

Cari Dénem Onceki
Donem
Sabit faizli finansal araclar 0 0
Finansal varhklar 0
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 0 0
Finansal yiikiimliilikler 0 0
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varhklar 4.235.832 3.698.817
Finansal yiikiimliilikler 0 0

Faiz Pozisyonu Duyarhhk Analizi:

31 Aralik 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 42.358 TL daha yiiksek/diigiik

olacakti.

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagida agiklanmustir.

31.12.2009 31.12.2008
Gergege Uygun

Varhklar Kayith Deger Degeri Kayith Deger Gercege Uygun Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.158.808 6.158.808 2.211.401 2.211.401
Finansal Yatirimlar 8.018.714 8.018.714 9.092.204 9.092.204
Ticari Alacaklar 817.645 817.645 265.433 265.433
Diger Alacaklar 230 230 210 210
Toplam Varhklar 14.995.397 14.995.397 11.569.248 11.569.248
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - -
Ticari Borglar 668.868 668.868 24,754 24,754
Diger Borglar 10.990 10.990 17.504 17.504
Toplam Yiikiimliiliikler 679.858 679.858 42.258 42.258
Net likidite pozisyonu 14.315.539 14.315.539 11.526.990 11.526.990

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢ergevesinde yapmis oldugu finansal

bulunmamaktadir.
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NOT 40 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait finansal tablolar, 17.02.2010 tarihli Y6netim Kurulu
toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu tarafindan imzalanmustir.

4.5.2009 tarihinde istifa eden Yonetim Kurulu Uyesi Veysal Karani Yiiksel‘in yerine 31.7.2009 tarihinde
Bagimsiz {iye Ibrahim Yildirim atanmistir. Ayrica ibrahim Yildirrm aymi tarihte Denetim Komitesi {iyeligine
segilmistir. 27.01.2010 tarihinde Yo6netim Kurulu Uyesi Ibrahim Yildirim istifa etmistir.

31.7.2009 tarihinde istifa eden Adnan Giizel’in yerine 03.08.2009 tarihinde Serdar Tungbilek atanmistir.
Ayrica Serdar Tungbilek ayni tarihte Denetim Komitesi liyeligine secilmistir.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a) T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanligi'nca sirket nezdinde 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 yillaria
iliskin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) yoniinden yapilan inceleme neticesinde diizenlenen
rapora istinaden Besiktas Vergi Dairesince tanzim edilen 412.751,49 TL vergi ashi ve 412.751,49 TL vergi
ziya1 (gecikme faizi harig) ile ilgili vergi ceza ihbarnameleri 04.09.2008 tarihi itibariyle Sirket’e teblig edilmis
ve teblig edilen vergi ceza ve ihbarnameleri Sirket tarafindan degerlendirilerek 26.09.2008 tarihinde Besiktas
Vergi Dairesi Baskanligi'na Tarhiyat Sonrasi Uzlagsma talebinde bulunulmus, 28.11.2008 tarihinde saglanan
uzlagsmaya iligkin olarak 123.795.-TL vergi ash, 110.500.-TL gecikme faizi olarak toplam 234.295.-TL
Besiktas Vergi Dairesine 26.12.2008 tarihinde 6denmistir. Bu 6deme ile Sirket’in 2007 ve dncesine ait BSMV
yikiimliligi kalmamistir.

28.02.2009 tarih ve 27155(miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanan 18.02.2009 tarih ve 5838 sayili “ Baz1
kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” un 32/8 maddesi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin ve
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin sermaye piyasalarinda yaptiklari iglemler dolayisiyla lehe alinan paralar,
banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna tutulmustur. Yine aym kanunun gegici 1 no’lu maddesi ile
gecmise yonelik diizenlemeler yapilmis ve menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, degisikligin yapildigi
tarihe kadar sermaye piyasasinda yaptiklari iglemlere iliskin banka ve sigorta muameleleri vergisi ile buna
baglh cezalarin tahsilinden vazgegilmistir.25.03.2009 tarihi itibariyle firma tarafindan terkin ettirilen BSMV
Miikellefiyeti 12.10.2009 tarihi itibariyle yeniden tesis ettirilmistir.

b) SPK'nin Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar"
Tebligi kapsaminda ve IMKB sirketlerinin Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumuna iliskin olarak, Tiirk-Kredi
Rating - TCR Kurumsal Yo6netim ve Derecelendirme Hizmetler A.S. tarafindan diizenlenen 28.01.2009 tarihli
Kurumsal Yo6netim Derecelendirme Raporu’nda Sirket genel ortalama olarak 7,81 not ile derecelendirilmis
olup 27.01.2010 tarihinde Kobirate Uluslararas1 Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yo6netim Hizmetleri
A.S.tarafindan yeni derecelendirme notu 8,23’e yiikseltilmistir, s6z konusu husus 27.01.2010 tarihli Ozel
Durum agiklamasiyla kamuoyuna duyurulmustur.

c) Sirket’in hisse senetleri “IMKB Kurumsal Yonetim Endeksi Temel Kurallari”nm IV. Maddesi geregince
29.01.2009 tarihinden itibaren IMKB Kurumsal Yonetim Endeksi kapsamina dahil edilmis olup, endeksin
hesaplanmasinda sirketin sermayesi 7.500.000 TL, saklama orani ise %46 olarak dikkate alinmaktadir.

d) Sirket Yonetim Kurulu 19.02.2009 tarihinde yapmis oldugu toplantisinda, Sirket’in SPK Kurumsal Y6netim
[lkelerine uyum saglama calismalar1 kapsaminda, Sirket Esas Sozlesmesi’nin tadil edilmesine, esas sozlesme
degisikligi i¢in ilgili mercilerden gerekli izinlerin alinmasi ve bu islemlerin gergeklestirilmesi hususunda Sirket
Genel Midirliigi’niin yetkili kilinmasina karar vermistir. S6z konusu Esas sozlesme degisikligi Sermaye
Piyasast Kurulu ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinler alinmasini miiteakip olarak 30 Mart
2009’da yapilan Genel Kurulda goriisiilerek onaylanmigtir. Ana s6zlesme degisiklikleri 07.04.2009 tarihinde
ticaret sicilinde tescil, 10.04.2009 tarihinde de Ticaret Sicil gazetesinde yayinlanmustir.
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