Is Bu izahname Heniiz Sermave Pivasasi Kurulo Tarafindan
Onaylanmamjstir

VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea ...... .c...ifee........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhfmuzm c¢lkanlmig sermayesinin 20.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
gikarnimasi nedeniyle artirilacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzna
iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofrn oldugunun
Knrulca tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez, Ayrnica halka arz edilecek paylarm fiyattun belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay veitkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, orfakhfimmn www.vkfvo.com.tr ve halka arzda satiya araciik
edecek Vakif Yafinm Menknl Degerler A.S’nin www.vakifvativim.com.ir adresh
interpet siteleri ile Kamuyn Aydimnlaima Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
vayimlanonshr. Ayrica bagvurn yverlerinde incelemeye aqik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunn (SPKn)’nun 10°uncu maddesi nyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zarann ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin a¢ike¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden
lider yetkili kurnlng, varsa garanidr ve ihraggimin yinetim kurulu fiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gore zararlar kendilerine yiiklefilebildigi Sl¢lide sorumludny.
Ancak, izahnamenin difer kisunlan ile birlikte okundofu takdirde dzetin yanilticy
hatah veva tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak Gzere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hokuki sorumlunlek yiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak izere hazirlanan
raporlant hazivlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hikiimleri ger¢evesinde sornmludur.

GELECEGE YONELIK ACIKI. AMALAR

“Bu izahname, “dijiniilmektedir’, “planlanmakfadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmekéedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tir agiklamalar belirzsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki tngorfileri ve beklentileri gtstermektedir, Bircok faktir,
fhraggimum  gelecefe yinelik agiklamalarmmn  gngdriillenden ¢ok daha farkh
sonn¢lanmasma yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anpnim Sirkefi
Bakanhk T.C. Hazine ve Malive Bakanhin
BIST, Borsa Istanbul Borsa {stanbul Anonim Sirketi
BKK Bakanlar Kurulu Karan
BSMV Baoka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
EGES Eleldronik Genel Kurul Sistami
GVK Gelir Vergisi Kanunu
Tiirkiye Vakiflar Bankas T.A.O. ve konsolide bagli
Grup ortakliklarmnin dahil oldugm sirkstler grubu
ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Tammlama Numaras:
KAP Eamuyu Aydinlatma Platformm
KEF Kayifh Elektronik Posta Adresi
EVE Kurumlar Vergisi Kanunu
KYD Kurumsal Ynetim Dernegi
Md. Madde
MEKE Merkezi Kayrt Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
MKYO Menkul Kiymet Yatirm Ortakhkh
0OSGB Ortak Saghk Giivenlik Birimi
SMNMM Serbest Muhassbeci Mali Milgavir
SPK Sermaye Pivasast Kurulu
SPEn Sermaye Piyasasf Kanuny
Takasbank Istanbu! Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Titrkiye Cumhurivet
TL. Tiirk Lirasy
TSPB Tirkive Sermaye Pivasalan Birlifi
TTK Tiirk Ticaret Kanunn
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Masavirler ve Yeminli
TURMOB Mali Misavirler Odalan Birlig
TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve I3 Insanlan Demegi
T_Vakaflar Bankasi T.A.(. Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklsg
LIMS 24 Uluslararas: Muhasebe Standartlarn
VakifBank Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
15 Ocak 1954 tarth ve 8608 zay1l1 Resmi Gazete'ds
VakifBank Kanuny vayinlanmig 6219 sayili Timkive Vakiflar Bankas: Thrk
Anonim Ortakliz Kanunu
Vakif Yatirum Vakif Yanhrum Menkul Degerler Anenim Jirketi

Valof Yatwim Qrtaklig, Sirket, VKFYO

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhif A.S.
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L BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yolcur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldafumuz tim bilgiler
¢ergevesinde, gercege uygun oldufnnu ve izahnamede bu bilgilexin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirli makul 5zenin gdsterilmis oldugnnu

bevan ederiz.
Ihrager Sorumlu Oldugu Kisim:
Valuf Menknl Kiymet Yatinm Ortakhf
A.S.
AR
Serdar : [ZAHNAME AMAMI
SATOGLU Hiilya BAL NIN'T
Genel
Miidiar/ Y dnetim
Kiurulu Bagkan !
Vekili Midiir Yard.
i 26,02.2020 26.02.2020
Halkﬂ. m ﬂrﬂl‘.]]lk Ed-en. Yetkll.i Sﬂmmh.l ﬂlﬂllgll I{lsm:
Kurulus
Valaf Yaturom Menkul DeSerler A.S.
SAKIF YATIRIMAAENKLY. DEGERLER AS.
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Izabnamenin bir par¢as: olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz
tim bilgiler ¢ergevesinde, gercefe nygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikie bir eksiklik bulinmamas: igin her fiirldi makul tzenin gisterilmis oldufunn
beyvan ederiz,

Imzah sornmluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Igili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusnn Ticarei Unvam ve
Yeikilisinin

Adh, Sovadi, Girevi

Sorumin Oldugu Kisim:

31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.201%

PwC Bagimsiz Denctim Ve Serbest | pgycmlerine Ait Bagimsiz Denetim Raporlar
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S

VaWiF FaTIHIM MENKUL DESERLER A.5.
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N0 B8 Boglictas 314335 ISTAMNBUL

7T Faks.D 152 @5 0
= Wﬁﬁm.% ; H
SLakbwt=Trearel Sucil Mol
-uﬁ ™ Kugmier V0 G522 (08 Gaky,

b MOUD-S230-0883- S@0001 7




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Apklama YiikimIloga
Al | Giris ve uyanlar « Buozet izahnameye giri olarak okunmalidir,

« Sermaye piyasasi araglanma iliskin yatiom  kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi somucu
verilmelidir.

¢ Izabnamede vyer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tajinmasi durumundaz, davaect yabinmer,
halka arzin gerpeklestizl Glkenin wyasal diizenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin ¢evirigine iligkin maliyetlere
yasal slirecler baglatlmadan Gnee katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak fizere) ilgililerin
hukuki sornmmluluguna ancak §zefin izahnamenin diger
kisimlar ile birlikte okundugu takdirde vaniltici, hatali
veya futarsiz olmasi veya yatinmeilann yatirim Kararini
vermesine yardimei clacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin
sonrali e [zahname daha sonra knllamlmayacalkt:r.
kullanmmipa iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.l Thragomn  ticaret
onvam ve igleime | fhrageimin ticaret unvam Vakif Menkul Kiymnet Yatirim
adi Ortakhif1 Anonim Sirketi olup, kullamlan isletme adi “Valaf

Yatinm Ortaklig "dir.

B2 |ihragemin hukuki
statlisil, tabi | Huknki Statisii: Anonim Siret
olduin  mevzuat, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuai: T.C. Kanunlan
kuruldogu iilke ve | Kuruldugu Ulke: Inkilap Mahaltesi Kesim Sokak No:1-3
adresi (Temas Plaza) Kat:9 No:18 Umranive / ISTANBUL

KEP (Kayith Elekfronik Posta Adresi):

vityo{ghs03 kep.tr

Telefon ve Faks Nnmaralap:

Telefan: +90 (216) 631 §9 32

Faks: +90 (216} 631 89 33

Internet Adresi: www.vkfvo.com.tr

B3 | Apa iirin/hizmet | Sirket faalivetlerimi, Sermaye Piyasasi Kurulunun Menkul
kategorilerini de | Kiymet Yatinm Ortakliklarma (MKYOQO) Iliskin Esaslar
icerecek  yekilde | Tebligi (T11-48.5) ile belirlenmis ilke wve kurallar
ihrageimin  mevcut | gergevesinde, sermaye piyasast araglan ile ulusal ve
faaliyeflerinin ve | uluslararas: borsalarda veya bnrsamamma nP Ugasalarda
faalivetlerine etki | islem goren altm wve diger ki$ I .. AR
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onemli
tanimi
faaliyet

cden
faktorlerin
ile
gosterilen
sektorler/pazariar
hakknda hilgi

igletmek fizere anonim ortaklik geklinde ve kayith sermaye
esasina pdre siirdiirmektedir. Yatirum ortakhklanmn temel]
fonksiyonu kigilkk tasarruf sahipleripin birdkimlerini bir
havuzda foplayarak degisik menkul kyymetlerden olusacak
bir portfdye yatrmak ve bu yolla elde etiikleri kazanci
ortaklarina paylan oramnda dagiimaitir,

Sirket Borsa Istanbul A.8. Ana Pazar Grup-2’de VKFYO
kodu ile iglem gormektedir. Sirket’in faaliyet gGsterdigi
scktdr sermaye pivasasi mevzuatt ile belirtilen finansal
araglan igeren bir portfoyil igletmek amacivla kayith
sermaye esasing gore kumulan anonim ortakliklann faaliyet
glsterdigi MKYO sektdrii olup sektirde 21.02,2020 tarihi
itibariyle 9 adet MKYO mevcuttur. Sirket portfSy degerl
glnltk olarak saklama hizmeti kapsaminda fakip edilmekte;
haftalk wve aylk olarak KAP'nda portfoy tablosu
bildirimleri yapilmaktadir. Vakif Menkul Kivmet Yatinm
Ortaklim’mim 21.02.2020 tarihi itibariyle net varlik deferi
19.008.087,94 TL olup pay bagmna net aktif defer] 0,95
TL dir.

Sirket'in 21.02.2020 tarihi itibariyle yabtinm portfdyinde
yer alan wvarhiklar ve bu varliklann toplam igerisindeki
paylan agagidald gibidir:

21.02.2020 TARIHI1 PORTFOY DEGER
TABLOSU
MENKUL
KIYMET TURL
A-PAY
SENETLERI
B-BOCLANMA
SENETLERI
C-DIGER
PORTFOY
DEGERI

Oran
(%o}
10,84%

Tutar {TL)
2.116.130,60

1.007.947,72
16.396.557,54
19.520.635,86

5.16%
84,00%

B.da

Thragemn ve
faalivet gosterdigi
sekiirii etkileven
inemli en son
efilimler hakkinda
bilgi

Sirket’in ver aldifh parzardaki vahnm faaliyatlerini etkileyen
dnemli etkenler arasinda, kiresel pivasalarda ve Tiirkiye
piyasalarinda yaganan gelismeler ve beklentiler ile bu
piyasalardaki yahinm trendleri, parasal hareketler ve bu
hareketflerin Sirket’in yatinm yapb@ finansal enstriimanlar
izerindekd  etkilen  saylabilir.  Kfiresel yavaglama
bellentiler;, ABD ve Cin arasinda yaganan ticaret savaglan,
ve (in’de son yaganan virus salgm ile pivasalardaki
daralma beklentilerinin arfmas1  sonucunda piyasalara
sermaye giriginde olumsuzluklar vaganabilecegi
degerlendiriimelktedir.

Sirket, %17,37 ile lider sermayedaroten TrMakflarBankag |

52 T Fakgy

21 A

LER 4.5,

Arar Fan Eguluta mMamin Can Parg Maya Sligal
- XS Beginay 10335 (STAMELL

34 =



oldufn grup ve
grup igindeki veri

T.A.Q. gmobu binyesinde bafli ortaklik olarak ver
almaktady. Banka, operasyonlarim yurt igi-yurt dist
gubeler] ile 12 bagh ortaklify ve 12 igtiraki araciligivla
surdiirmektedir. Bagh ortaklik ve igtiraklerinin dérda
bankacilik, ikisi sigortacilik, altisi difer mali igtirakler
olmak tizere 12'si finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, sekizi diger ticari isietmeler sekitriinde olmak
tzere 12’si finans sektbri dipinda ver almaktadir. Sz
konusn girketlerden T.Valaflar Bankasi T.A.O., Glneg
Sigorta A.S., Valaf Emeklilik ve Hayat A.$., Vakaf Menkul
Kiymet Yatinm Ortakhifi A.S. sermayesinde 7.273.348,37
TL (%36,37) ile dofrudan pay oramna sshiptirler. S5z
konusu iligkili faraflarla yapilan yapilan iglemlsr agagidaki
gibidir:

- TValkflar Bankamm T.AQ.dan, portfdy
saklama  hizmetl, e-defter wve e-fatura
hizmetlerinin  alimina istinaden 31.12.2019
tarihi itibariyle [7.727 TL Sdeme yapilmgtir.

- Giines Sigorta A 5. ile 31.12.2019 tarihine
kadar yapilan iglemler saglik sigortas: ve diger
poligelerden olugmakia olup, 36.303 TL’dir.

- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ile 31.12.2019
tarihing kadar yapilan iglemler Sirket
personeline ait BES poligelerinden clusmalkda
olup, 16.105 TL dir.

- Sirket portfdyine yamlan BIAS pivasalan
alim satim iglemleri Valaf Yatrnm Menkul
Degerler AS. aracilih  gergeklegtirilmekte
olup, 31.12201%9 tarhi itibarivle BIAS
pivasalan alim sahm iglemlerine istinaden
60.199 TL. komisyon ddemesi yaplmigtir.

- Diger tamaftan OSGB hizmetleri kapsanminda,
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A5 ve
31.12.2019 tarihi itibarivie 1.344 TL &deme
yapilmagtir.

B.6

Sermavedeki veva
toplam oy hakia
icindeki  paylan
dogrudan TEYA
dolayh elarak %5
ve fazlasi olan

kisilerin
isimlerifunvanlan

Sirket’in dofrudan ortakhik vaps: agagidaki gibidir.

5 Oy
gﬂrﬁlﬁg; of Sermayedeki | Sermayede | Hakla
v ¥ PayW(TL)} | ki Pay(%) | Oram

nvani (%)
Tirkiye Vakiflar
Bankas: T.A.O. 1,473 360,60 %1737 %1737
Valatbank
Personeli {zel
Sosyal Giivealik | 3/000.000,00 %1500 | %15,00
Hizmetler
(Giines Sigorta
Anonimsidket] 2,199.999.81 MH'?:J}T,ESM %ll,ﬂ

a4 927 goa g
Z0-0an) semgn 7




ile her birinin pay
sahipligi hakkmnda
bilgi

fhracemin  hakim
ortaklannmin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklam
hakkmda bilgi

Yarsa degrudan
veya dolayh olarak
thragginin  yiénetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihragoiyi  kontrol
edenlerin
isimlerifunvanlan
ile bu Kkontrolin
Kaynafn haklkmda
bilgi

Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O
Memur Ve
Hizmetlileri
Emekli Ve Saglik
Yerdmn SandiF
Vakd1

Vakaf Emellilik
Ve Hayat
Anonim Sirketi
Diger
TOPLAM

1.300.000,00 27,50 % 7,50

1.559.987,90 %8,00 | %8,00

8.226.651,63
20.000.000,00

541 13
100,00

Yedl1,13
%100,00

Thraggunn hikim ortaklarmin farkli oy haklarr yoltur.

Dolayh Fay Sahipligine figkin Bilgi
Ortagn; Ticaret Unvany/ S“"“EE a:;-“ 7Oy
17.02.2020
Ly (%)
T.C. Hazine Maliye Bakanhf 2032263 10,16
T. Yalaflar Bankas T A.O* 1.986.503 5,93

*Vakitbank'm Giloes Sigorta ve Vakif Emeklilik ortaklik
pay aranim igermektedir.

Sirket'in  dogrudan veya dolayli olamk
bkimivetine sahip ortagn bulunmamaktadir,

yimetim

B.7

Secilmis finansal

hilgiler ile
jfhracemm finansal
durnmnnda e
faalivet
sonnglarindsy
meydana gelen
énemli
degigiklikler

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolan ve bunlsra
iligkin bafimsniz denetim raporlan (www.vkfyo.com.tr) ve
{(www.kap.org tr} intemet sitelerinde yer almaktadir.

Sirket'in aktif biivitklogil 2017 wilsonunda 18 Milyon TL
sevivesindevken, 2018 yvilsonunda %0,5°[ik bir dugusle 17,9
Milyon TL’ye gerilese de 2019 yilsonunda Sicket’in toplam
aktiflen  %8,6’lik  bir aragla 19,5 Milyenr TL’ye
yilkselmigtir.
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bin TL'ye geriledigi, 2019 wlzonunda ise %131,1’lik arhs
ile 559 bin TL've yilkseldigi gorlilmektedir. Kisa wvadeli
yikiimloliklerdeki dnemli artigin sebebi aym dénemde
ticari bor¢lann %163,9'luk bir artigla 148 bin TL'den 391
bin TL’ye yitkselmesidir. 2019 yilindaki vzon vadeli
yikiimliilttider incelendifinde ise 2012 wilsonunda
%83,2°lik arhigla 153 bin TL’ye yikseldiZl 2019
yisomunda da %25,9’1uk yiikseligle 193 bin TL’ye ulashf
gizlemlenmektedir.

Sirket Szkaynaklan 2018 yilinda bir 8nceki yila gére %:0,8
oraninda artiy gdstererek 17,6 Milyon TL've olarak
‘gergeklesmis, 2019 ylsonunda ise %06.4°l0k artisla 18,7
Milyon TL’'ye yuokselmigtir. Bu artigta Szellike 2019
vilindaki dinem kinndaki artig etkili olmugtur.

Hasilat ve malivetlerde vyaganan gelismeler sonncunda
Sitket’in briit kéin 2018 yilinda bir Sneeki yila gire %7,17
oramnda artigla 1.980.564 TL ve yiikselmis, 2019 yilinda
ise %6431 ommnda artarak 3.254.198 TL olarak

gerceklegmisdr.

Segilmis konsolide olmayan finansal bilgilere agafida ver
verilmigtir.
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Secibmig dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.
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BY |Kar tahmini ve
heklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede  ver | Yokiur.
alap finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlanndaki
olumla gorils
dsindaki
huosuslarn icerigi
B.11 i Ihragomin igletme | Isletme sermayesi mevent yitkiimlilikleri karsilamaktadir,
sermayesinin
mevent
ylikiimlialaklerini
kargilayamamasi
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek
ve/veya  borsada | 50.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde, Sirket'in
islem girecek | 20.000.000 TL tutanindaki ¢ikanlmig sermayesi 10.000,000
sermaye  piyasasi | TL bedell: artiglarak 30,000,000 TL'ye vitkselilecektir,
aracimin = menkul
kiymet tammlama || g0, (TL) | Nama/Hamillne ISIN Nomaras:
numarasi  (ISIN)
dahil Gir ve 10.000.000 Hamiline TRAVEEYT914
gruplarina  iligkin
hilgi Ihrag  edilecek yeni paylarda grup wve imivaz
bulunmamakiadyr,
Bu sermaye artrmmnda yeni pay alma  haklan
simrlandinlmanug olup, meveot ortaklann %50 oramnda
veni pay alma hakk: bulunmaktadir,
C.2 | Sermaye pivasasi
aracimn ihrag | Paylar Tiirk Liras cinsinden satiga sunnlacalttir,
edilecegi para
birimi
C.3 |lhra¢ edilmis ve | Ortakhfimmzmm meveut cikanlmmg sermayesi 20.000.000
bedelleri tamamen | TL'dir. Ortakhfiouzm meveurt gkanlmig sermayesinin
odenmiy pay sayisi | tamam ddenmigtir.
ile varsa bedeli
tam  Gdenmemis
pay 5ay1s1 Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
Her bir paym
nominal deferi
C4 | Sermaye piyasasl
aracuun  sagladifr | e Kardan pav alma hakks (TTK middan
haklar hakkinda
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bilgi 19, Kar Pay1 Tebligi [1-19.1)
*» Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayitli Sermaye
Sistermindeki Ortakhiklar igin SPKn madde 18, Kayith
Sermaye Sisterni Tebligi 11-18.1)
wBedelsiz Pay Edinme Hakka (TTK madde 462, SPKn
madde 19, Pay Teblif VII-128.1)
# Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)
« (Genel Kurul’a Davet ve Katllma Hakki (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30 Vekaleten Oy
Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi I1-30.1)
¢ Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakki (TTK
madde 407, 409, 417)
¢ Oy Hakk (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)
» Itfa Geri Satma Hakk: (Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi
IL5.1)
o Oriakliktan Aynlma Haklky (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki lIglemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Aymlma
Hakia Tebiigi [1-23.1)
» Ortakliktan Cikarma ve Satma Hzkki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikauma ve Satma Haklan Tebligi 0-27.1)
»Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. madde.14, TTK,
madde. 437):
elptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451
Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn
madde 18/6, 20/2)
s Aznlik Hakian (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531,
5393
Ozel Deneiim isteme Hakli { TTK madde 438 439)
C.5 | Sermaye piyasasi
aracimn devir ve | Yoktur.
fedavildni
kisiflayica husoslar
haklkmda bilgi
C.¢6 |Halka arz edilen
sermaye piyasasi | Paylan BIST’de islem gGren ortakliklann bedelli ve/veya
araclarmn bedelsiz sermave artmmlan nedenivie ihra¢ edecekleri
borsada iglem | paylar, sermaye arfiriom sonucu olusan yeni sermayenin
gormesi icin | Ticaret Siciline tescil edildiginin BiST e bildirilmesini
basvaru yapihp | takiben bagka bir islem ve karar fesis edilmesine gerek
vapilmadifn veya | kalmaksizin Borsa kotuna almr. (BIST Kotasyon Ydnergesi
yapilip madde 41)
yapimayacaf
hususa ile islem | Sirket’in paylan VKFYO koduyia BIST ana pazarda iglem
giriilecek pazara | gormekiedir. Bu sermaye artinmi sebebiyle ihrag ve halka
iliskin bilgi arz edilecek payvlar BIST Ana Pazar - Grup 2'de islem
girecektir. VAKIF YATIRIM MENSKUL o
C.7 | Kar dagntim | Sirket esas sozlesmesinde veya Kar Bagitsk ol fipast

VAKIF MENAL K
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politikas:
hakkinda bilgi

belirlenen gekilde kar payr dder.Aynca kar paylanm egit
taksitli veya farkh tidarlarda 8deyebilit. Ara dSnem finangal
tablolarda yer alan kar iizerinden nakten karpay avansi
dafitabilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken vedek akceler
ile esas sdzlesmede veya kar dafitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay aynlmadikea; bagka yedek
akge aynlmasma, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yOmetim kurulu {iyelerine, ortaklik
galisanlanna ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay
dafitlmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kigilere kardan
pay dafntilmaz.

D—RISKLER

ol

Thracerya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulumdugu
sekidre iliskin
dnemli risk
faktdrleri
hakkinda hilgi

Sirket  faaliyetleri  nedeniyle  finansal  araclarin
kullammndan  kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmalktadir,

Sermaye Riski: Sirket, sermayesinmi  etkin  portféy
yoogtimivle riskin  dagitlmasi  ilkesi deo@mltusunda
yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket'in amaci; gelir elde eden
bir igletme olarak faalivetlerini devam ettinitken pay
sahiplerinin faydasim gbzetmek ve verimli sermaye vapisim
stirekdi kalmaktr.

Kredi Riski: Karsi tarafin fizerinde opufabik kalman
sozlegme sartlarina uygun olarak yukiimliluklerini kismen
va da tamamen yerine getirememe riski olarak tanmmlamr.
Portfoyde bulundurnlan, tamaem  ortaklk  paylan,
bono/tahvillerden  olugan alim-satim amagl: finansal
varliklar ve nakit ve nakit benzeri grubunda ver alan
tersrepe ve borsa para piyasasi iglemlerinde dolay: kredi
riskine maruzdur.

Likidite Riski: Sirket’in net fonlama yhkiimlfilfiklerini
verine getirememe thtimalidir. Pivasalardaz meydana gelen
bozulmalar veya kredi kredi puaniun disiiriilmesi gibi fon
kaynaklariun  azalmasi  sonucunm  dofuran olaylann
mevdana pgelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebivet
vermektedir.

Piyasa Riski; Faiz oram, pay fiyatlan, dtwviz kurlan ve kredi
genigliklen gibi  pivasa  fivatlaninda  olabilecek
defizikliklerin Sirket’mn gelirini veva elinde bulmdurduin
finansal araclann deSerini etkileme riskidir.

Diéviz Kuru Riski: Yabenc: para cinsinde varliklar,
vilkimliilikler wve bilango dimn kalemlere sahip olma
durumunda ortaya gikan kur hareketlerinde kavnaklanacak
eikiler kur riskini olusturmaktadir. :&"L ATVEIM MEwam )y, DEGERY
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Fiyat Riski: Borsa Istanbul’da (“BIST”) iglem goren,
iligikteld finansal tablolarda ger¢ege uygun deger farda kar /
Zzarata yansitlan olarak siniflandirilan finansal varliklar
arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Slgiilen paylanmn
fiyatlaninda %310 oramnda artig / azalis olmasindan dolayn
gercefe uygun degerlerindeki defisimlerin (thm  diger
deZiskenler sabit olmak kaydivla) Sirket'in 31 Aralik 2019
tarih itibanyla vergi oncesi dinem Kkari/zaran tzerindeki
etkisi 213.366 TL. dir. (31 Aralik 2018: 183.609 TL)dir.

Faiz Oram Riski: Sirket faiz oranlarmdaki degigikliklerin
faize duyarh varlik ve yikiimliliklerine olan etkisinden
dolay faiz oram riskine maruz kalmaktadar.

Sirket paylanmin deferinde ve dofal olarak sektiirde;
Sirket’in - konfroli  digmda  olugabilecek olan  kiiresel
ekonomik ve siyasi krizler, sermaye piyasalan beklentileri
ile finansal sonuglar arasindaki ters korelasyon iligkisi,
genel ekonomik ve siyasi durum, Sirket'in tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek cok cesitli
fakidre bagh olarak dalgalanmalar yaganabilir. Belli bagh
sektdre vyoOnelik riskler olarak; Piyasa (Pazar) Riski-
Enflasvon Riski - Faiz Oram Riski - Diviz Kum Riski -
Ulke Riski - Politik Risk - Kanunlardan Kaynaklanan
Riskler — Yonetim (isletme) Riski — Sermaye Riski -
Likidite Riski - Kredi Riski - Itibar Riski - Teknoloji Riski -
Insan Kaynaklan Riski, sayilabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin

onemli
fakiirleri
hakknda bilgi

rizk

Sermaye Pivasasi aracina yonelik riskler, kar pay gelirine
iliskin riskler ve sermaye kazancina iliskin risklerden
olugmaktadir.

a)Kar payr geliri riski: Jirketler tarafindan nakit olarak
veya bedelsiz pay seklinde kar dagiblabilmektedir. Zarar
duormmunda, kar pay dagralmamasm rigki
bulunmaktadir Ayrica dagitilabilir donem kan olugsa dahi
Sitket’in kar pay1 dafitin politikasi kapsaminda kar pay
dagitirmi yapilmamast y3ninde bir karar ahnabilir. Kar pay
dagimami Genel Kurul*un onayina tabidir.

b)Sermaye kazanci riski: Sirket paylanmn fiyatindald
artigtan kaynaklanan ve payin sats ie pgergeklesen
gelirlerdir. Paylarin BIST te olugan piyasa fivatindali olasi
diistgler 26z kenusu paylann elden ¢ikanlmas durumunda
elde etme maliveti pivasa degan_ndan }ruksck olan
yvannmeilatin zarar etmesine yol aggbi]
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Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik
riskler, Thrkiye'de ise ckonomik, politik ve/veya sosyal
riskler ve benzeri dummlann ortaya ¢ikmas: halinde genel
olarak pay piyasasi (BIST) sahg baskisi altinda kalabilir.
Biyle bir durumda $irket’in paylarinda daha fazla olumnsuz
etki goriilebilir.

Nave olarak Sirket'in tabi oldugu vasal mevzuatta
olabilecek degigiklikler, sektdr ve/veva Sirket’i olumsuz
yonde etkileyen gelismeler ile Sirket'in ydnetimsel ve
finansal gorindmine bah olarak Sirket’in paylarmn
fiyatinda diigii yaganabilir, Ayrica bor¢lanma faizi ve doviz
kuru hareketlenn Sirket’in faalivetlerinde ve dolayisiyla
finansal sonuglan iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.
Dolayisiyla yurt igi ve yurt diz, iilke genelini etkileven
veya sekidr / sirkei’e bagl cesitli risk faktiorleri nedenivle
Sitket’in pay fiyatinda olasi diigiis g6rilmesi sonmcunda
vatiruncilann zarar etmesi olasilik dahilindedir.

_ E—_HALKA ARZ
E.l |Halka arza iligkin | Ihraca iligkin toplam maliyetin 58.461 TL. olacagi tahmin
ihrageium/halka edilmektedir. Tamami Nakit karsthgh fhrag ve halks arz
arz edenin elde | edilecek 1,00 TL nominal degerli Paylann toplam
edecedi net gelir ile | 10.000.000 TL olup, bu durum da ibra¢ ve halka arz
katlanacaf edilecek Pay bagina digin malivet 0,0058 TL’dir.
tabmini  toplam | Oriakligin fhra¢ ve halka arzdan elde edecefi net gelir
maliyef ve talepte | 9.941.539 TL olacaktir.
bulunan
yatinmcilardan Tahmini Maliyetler (TL)
talep edilecek . . ]
tahmini maliyefler %szﬂnmg‘t Ucreti(Paylenn Thrag Degieri | 4 oo
hakkinda bilgi °
Bist Kota Alma Ucreti (30,03 +BSMV) 3.150
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 4.000
MKK Thrage: Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 525
Araci Kumlug Usreti (BSMV dahi]) 21.000
Sermayenie Odendifinin Tespitine Ait YMM 1.786
Raporu '
Nan ve Tescil Giderleri 3.000
TOPLAM 58.4a01
E.2a | Halka arzin | S6z konusu sermaye artinmt jle yeni paylann satigindan
gerekgesi, halka | elde edilecek fon, SPK'nin Menkul Kiyvmet Yabnm
arz gelirlerinin

kullanim verleri ve

Ortakhklanna ih@km Esaslar Tebligi (1]]—48 5) Madde 24
geredi portfove alwnacak 'iffﬂrllﬁﬁf'“Ir =' SO LA

17




elde . edilecek
tahmini net gelir
haklanda bilgi

uygun olarak portfoyll isletmek amaciyla yeni varlik ve
sermaye piyasas) ataglannin aliminda kullamlacaknir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar

sirket, 20.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini; tamarm
nakden olmak iizere 30.000.000 TL'ye ¢ikaracaktor. Sirket
tarafindan ¢ikaniacak paylann toplam pominal degeri
10.000.000 TL'dir.

Hissedarlann veni pay alma haklan kisitlanmamstr.

Mevcut pay sahiplerine beheri 1,00 TL pominal degerii
olan paylar, yeni pay alma hakki a¢isindan I lot (1 adet)
payin nominal deferi olan 1,00 TL (zerinden
kullandinlaealctyr.

Sirketimizin pay sahipler, sahip olduklan paylann %350
oraninda yeni pay alma haklanm kullanabilecekierdir. Yeni
pay alma haklan 1 TL neminal deferli pay igin 1 TL den
kullandiriacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasma izahnamenin
ilanindan itibaren ¢n geg 10 (on) gin iginde baglanacaktir,
Yeni pay aima hakki kullamm siiresi 135 {on beg) giin olup,
bu siirenin  baglangic ve bitig  tarfhleri KAPta
(www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurnlacakiir,
Yeni pay alma kullarum sfiresi, bitig tarthinin resmi tatile
rastlamasi halinde, izleyen igginii aksarm sona erecekti.

Yeni pay alma haklam kullanmak isteyen ortaklarmz, pay
bedelleri T.Valaflar Bankasi T.A.Q Levent Ticarl Sube
nezdinde sermaye artinnunda lmllanidmak fzere aglan
TR390001500158007301666383 IBAN no’lu &zel banka
hesabma vatinlacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullanumyndan sonra kalan paylar
2 (ila} ig gind sbre ile nominal deferden disiik olmamak
izere Borsa Istanbul A.8. Birincil Piyasasinda olugacak
fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylann
nominal mtar ve halka arz tarthleri {asarruf sahiplerine sahg
duyurusu ile  Sirket'in  kurumsal infernet sitesinde
(www.vktvo.com.ir}, KAPa (wwwlkaporgir) ve Vakif
Yatinm™in (www.vakifyaiirim.com.tr) internet sitesinde
ilan edilecekiir.

Bu sermaye artirmnda pay almak suretiyle oriak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan  birine
bagvurmalan gerekir.

YAKK vATIRIM HEHI{LIL DEG_E

RLER A &

BIST’de iglem yapmaya vetkili vaturf$fRitnEisiatemt 2ya Simasi
Tel'C (214 A22 ; . 2123523:%“'- ;
) —
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Borsa Istanbul AS. internet

hitp://borsaistanbul. com/borsauyelerifuye-hilgileri

adresinde yer almalctadir.

Borsa [stanbul A.S. nin telefon numaras 0 (212) 298 21
00*dur.

sitasinin

Ihrag edilecek paylar, kaydilegtirme esaslan cergevesinde
MEK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden Izlenecek
clup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E4

Cafizan menfaatler
de dahil olmak
lizere halka arza
iligkin ilgili
Kigilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylannm jhrag¢ ve halka arz; ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Valaf Yatinm aracilik
komisyonn elde edecektir.

E.5

Serimaye pivasasi
aracimn halka arz
eden
kisinin/ihra¢gimin
ismi/onvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  wverildig
hususlarim
icerecek
dolagmdaki
miktarmin
artimlmamasibha
iliskin verilen
taahhtitler
haklanda bilgi

sekilde
pay

Valaf Yatrim Menkol Kiymet Yatunm Ortaklifi Anonim
Sirketi

Yoltur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisipin
mikian ve yiizdesi

¥Yeni pay alma
hakin Rallanunmm
siiz konusn olmas
durnmunda,
mevent
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma eikisinin

Meveut ortaklarm halka arzda yeni pay alma haklanm
%100 oramnda kullandiklan varsayim ile meveut ortaklar
igin 1 TL nominal degerli pay ig¢in (pozitify sulanma
etkisinin miktan 0,01955892 TL ve wiizdesi %62,090796dur.

Meveunt ortaklann halks arzda veni pay alma haklarimi
kullanmamalan varsaynimi ile meveut ortaklar igin 1 TL
pominal degerli pay igin sulanma etkisinin mikiar:
0,2728923 TL ve yiizdesi % 28,8151257 olup veni ortaklar
igin ise ! TL nominal deferli pay igin sulanma etkisinin
miktan -0,5516306 TL ve yiizdesi -%31,342648"dir.

YAH I B M
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miktan ve yizdesi
E.7 |Talepte bulanan

yafirumcilardan Araci kuyrumiar yeni pay alma haklannin kullamlmast,

talep edilecek | meveut pay sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen

tahmini maliyetler | yeni pay alma haklanmmn riichan hakk: pazannda satilmas,

haklanda bilgi sonrasinda kalan paylarn BIST birinci pivasada halks arz
edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklan igin stz konusy
iglemleri yapan yatinmeilardan iicret komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.
Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan arac: kurumlann

| aracilik  Komisyonu, masraf, hizmet {lcrei gibi
deretlendirme politikalarna tabi olabileceklerdir.
Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye ararinu
iglemleri neticesinde araci kurulnglara tabakkuk ettirilen
hizmet bedell araci kuruluglann uygulamalarma bagh
olarak yatirymcilardan da tahsil edilebilir,
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bafimsiz denetim
kurnluglarimin  tficaret unvanlan ile adresleri (fiye olduklarn profesyonel meslek

kurninslari ile birlikie):
Bafimsiz ~
. . Sommlu Ortak | Uye Olunan Profesyonel
Dénem ponetim Adres Bag Denciei | Meslek Kuruluglan
* Torkive Serbest
Muhagebeci Mali
PwC Bafimsiz Miigavirler ve Yeminli Mali
Denstimve | A or Suioyman Misavirler Odalan Birlii
01.01.2017 - | Serbest Plaza No: 48 B Blok Didem Demer |(TURMOR) Gyesi
31.12.2017 Mu:msel:tcci Kat: 9 34'35? Kaya, SMMM . Gémetini
Mali i’ Kamu Gézetimi Korumuo
Misavirlik 4§ | Desiki2/ISTANBUL (KGK) Finansal Raporlama
Standartlan Calisma
Komisyonu tiyesi
DI “E?;gm‘z Akaredler, Siileyman
SOEUM Ve | Seba Caddesi BIK .
01.01.2018 - | Serbest Plaza No: 48 B Blok Didem Demer
31.12.2018 | Muhasebeci ) Kaya, SMMM
: Kat: 934357
Mosavirlik A.§ | BerikiasSTANBUL
* Tiirkive Muhasebe
Pw( Bafimsiz ¥
: Akaretler, Silleyman u D :
Denetimve | ¢ ba Caddesi BIK zmanlant Dercgi
01.01.2019 - ) Serbest Plaza No- 48 B Blok Zeynep URAS,
31.12.2019 | Muhasebeci |- oo SMMM * Tarkiye Serbest
Begiktag/ISTANBUL va W@hﬂmﬁm s
B m e Shesi
el § (D as3 L

T
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Mali Miisavirler Odalar

Birligi (TURMOB) iiyesi
- Istanbul delegesi.

* TUSIAD Bankaeilik
Calisma Grubu Uyesi

3.2. Balnmsiz denetim kuruluglaninin/sorumln ortak bay denet¢inin girevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da de@ismnesine iligkin bilgi:

6102 Sayil Ttirk Ticaret Kanunun 400/2. maddesindeki dizenlemeye goire 10 vil iginde aym
girket i¢in toplam 7 y1l denetgi olatak segilen denetgi 3 yil pegmedikge denetei olarak yeniden
segilemez. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarflan Kurumn bu fikranm
uygulanmasina iligkin nsul ve esaslan belirleyebilecek ve bu fikrada belirtilen stireleri
kisaltabilecektir. TTK 'mun gegici 6/3. maddesine gore fikramn yfrirlik tarihinden 8nce ilgili
mevzuatlan uyannca segilmis bafnmsiz denetim kurninglarinun denetimde gegen sfireleri 400,
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen stirelerin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

BaZimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26/1-¢ maddesinde 3 w1l gegmedikee; deneting kuruluslan
son 10 y1lda 7 y1l, denetim kuruluglannda ¢aliganlar da dahil olmak iizere denetciler ise son 7
yilda 5 yil denetim gahigmas yiirattiikler] igletmelere iligkin denetimleri fistlenemeyeceklerdir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirkei’in konsolide finansal tablolart ve bunlara iligkin bafimsiz denetim raporlan
(www.vkfvo.com fr) ve (www.kap.org.ir) internet sitelerinde ver almaktadr.

Sirkeie ait temel konsolide bilango biiyilkltiklerine ve secigmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine agafida yer verilmektedir.

Bafimziz Balmriz Bafimsiz
Seqilmis Bilango Kalemleri (TL) D*;:‘;'l’l‘i':““ D“(';‘:‘:I'I’]‘j':““ Dea:g;‘;‘“
31122019 3L12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
-Diinen Varikhr 19.195.732,00 17.619.457,00 17.997.846,00
Nakgt ve Nakit Beazerleri 16.160.176,00 8.350.712,00 8.005 954,00
Finansal Yanrimlar 2.867.225,00 9.098 594,00 9,094,529,
[ Gergege upgun mffé’{;’ﬁﬂ harara yamsitsian olorak 2.867.225.00 5.098.594,60 9.094.525,00
Ticari Alacaklar 160.655,00 162.910,00 £95.185,00
- fltghdt; arafiardan ticari alarakiar 161.6535,00 162.910,00 B95. 195,00
Diger Alacaklar 1.903,00 2.117,00 845,00
- flighili olmzyan ioraflovdan diger atacaklor 190360 21700 Bd5.00
Pegin Odenmiy Giderler 5.773,00 4.724,00 1.333,00
- igkili tevaflara pesin odenmis giderier £357,00 2.857,00 217,00
- Higicili olweayar favafiara pegin Sdenmty giderler 141600 186700 L1600
II-Duran Varbklar 265992,00 | VARSI meprcu D s

" Park Mays Stam
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Maddi Duran Varhklar 258.870,00 298.755,00 7.182.00
Kullamm Hakka Varliclan 5.145,00 - -
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.517,00 6.037,00 16.346,00
TOPLAM VARIIKT.AR 19.461.664,00 17.924.249,00 18.021.374,00
KAYNAKLAR
1-Kisa Vadeli Yakimlilakler 558.985,00 241.899,00 487.940,00
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.548,00 - -
- Kfralama fglemierinden borglanmalar 5. 548, ) - -
Ticari Borglar 391.143,00 148.243,00 405.540,00
- Biighdii saraflava deari borglar 376.731,00 145 552,00 #09.207,00
- Highalt olmayan tarafiera ficari borglar 1441200 2.661,00 323,00
Calizanlars Saflanan Faydalar Kapseminda Porglar - - 35.669,00
Kisa Vadeli Kargiliklar 108,540,00 42.247,00 30.113,00
- Cabganlara saflanan faydalara iigkin kargidar 108.940.00 42.247,60 30.143,00
Diger Kisa Vadel] Yktmlulakler 53.354,00 51.408,00 12.618,00
- Bigkili olmayan targflara diger lsa vadeli yibaminlater 3335400 51,408,060 12815600
II-Uzun Vadeli Yikiimlildkler 193.136,00 153.390,00 83.714,00
Uzun Vadeli Kargiliklar 193.136,00 153.3%0,00 $3.714,00
- Caliganlava sagionan favdalara iigkin karglidor 193 136,00 153.390,00 83.714,00
OI-Ozkaynaklar 18.705-543,00 17.582.961,00 17449-720,00
Odcomis Scnmaye 20.0HY, 00,00 20.000.000,00 20.000.000,00
Sermaye Ditzeltmesi Farklan 92.887,00 92 887,00 52.887,00
Eﬂig;mgw Stniflandinimayacak Birikmis -45.543,00 5347400 ~30.419,00
- Taremianmyg favda planiar: yentden slcam koyiplar -45.543,60 -33.474,00 -30.419,00
Eardan Aynlan Kistlannmg Yedekler 394,768,00 394.768,00 354.768,00
Gegmis Yillar Kar/Zarar]ar -2.905,220,00 -3.007.516,00 -3.00%.523,00
Net Diinem Kar\/Zaran 1.172.651,00 102.296,00 1.012,00
TOPLAM KAYNAKLAR 19.461.664,00 17.924.249,00 18.021.374,00
Bafimsiz Bafimsiz Baghmsiz
Gelir Tablosu Segilmis Kalewler (TL) ““(‘;:‘;::;"“ D“"E"*ﬂ“ b “G":i;‘i';““
31122419 3122018 31.12.2017
Finans selddrii faaliyvetlerd haslat 31.269.469 71.793.905 218.1583 957
Finans sekidril faaliyetlerf maliveti {-) 28.015.271 -69.813.341 =216.310.971
Finans sekitril faallyetlerinden briit kar 3.254.198 1.080.564 1.847.986
(Fensl ySnetim giderleri (-) -2.072.455 -1.867.408 -1.546 658
Esas faaliyvetlerden diger gelirler 0 1531 ]
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 3411 -12.381 -306
Finansmean giderler (-) -5.681 0 0
L iy 2 e o= AS.
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Surdiriilen faallyefler vergi dncesi kar 1172651 102,294 L2
Sturddrilen faaliystler vergi gideri ] i] 0
= Donem vergl gided 0 ] 0
- Ertelenmiy vergi geliri/(piderT} 0 0 0
Stirdirdlen Eaaliyetler d3nem kari 1.172.651 102285 L.012
Pay basina kazaneg 005586 00051 0,041

Sirket’in 21.02.2020 tarihi itibariyle portfoy dafilmm ve met varlik deferininin aynntul
_daglum agafida verilmigtir,

MENKUL KIYMET TURU Nominal Deger Tﬂﬂlm;ﬂiv Defer !f_f;p (?[r;:;]
A-PAY SENETLER] 551.005,59 2.116.130,60 1084% | 11,13%
B-BOCLANMA SENETLER] 950.000,00 1.007.947,72 5,16% 5,30%
C-DIGER 16.375.000 16.396.557,74 84,000 © 8526%
PORTFOY DEGERI 19.520.635.86 100,00% | 102,70%
HAZIR DEGERLER. (KASA+BANKA) 48,8 100,00% | 0,00%
-Kasa - 0.00% 0.00%
-Bankalar 9488 100,00% | 000%
-Diger Haze Degerler - £,00% 0,00%
ALACAKLAR (+) 187.375.34 100,00% | 0,99%
-Takastan Alacaklar 137.970 73,63% | 0,73%

| -Diger Alacaklar 49.405,34 2637% | 026%
BORCLAR (-) 053.857,56 100,00% | 5,02%
-Takasa Borglar 542,347 56,86% | 285%
“Yometim Ucreti - 0,002 0,00%
Odeneoek Vergi - 0,000 0.00%%
~Ihtiyatlar - 0.00% 0,00%
Krediler - 0,00% 0,00%

| -Diger Borglar ' 411,510,565 43,14% | 2,16%
DIGER VARLIKLAR (£ 25294950 100,00% | 133%
NET VARLIK DEGERI 19.008.087,94 100,00% | 100,00%
TOPLAM DEGER/PAY SAYISI 95

Yatinmel, yatinm kararim vermeden Snce ibraceimn finansal durum ve faalivet
sonuglarma iligkin ayrmfih bilgilerin yer aldigr isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bolimlerini de diklkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1, ihraggrya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetleri nedeniyle finansal ara¢lann kullanumindan kaypaklananasaSidad-sgsklene, <.
Marnz, ] ] ] i Akﬂ&hh = fa Mardin Cad Park Mara Siea
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Sermaye Riski: Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin daptimasi ilkesi
dogrultusunda yOneimeye galigmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir igletme olarak
faaliyetlerini devam ettiritken pay sahiplerinin faydasim gizefmek ve verimli sermaye
yapisun silrekli kalmakfir. Yitriirlitkteki mevzuat gergevesinde hazirlanan kar payt dafitun
tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sitket’in buyiime geregi arasindaki hassas denge
ve yirket’in karlihk dormmu dikkate ahnmakiadir,

Kredi Riski: Karyl tarafin Gzerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarna uygun olarak
yiikimliluklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe riski olarak tammlanir. Porifdyde
bulundurulan, tamanu ortaklik paylan, bono/tahvillerden olugan alim-satm amach finansal
varhklar ve makit ve nakit benzeri grubunda yer alan tersrepo ve borsa para piyasasi
iglemlerinde dolayr kredi riskine maruzdur. $irket ydnetimi Snceki dénemde oldugn gibi
BIA§'da yiiksek islem hacmine sahip ortaklik paylanna yatmim yaparak, gunce! pivasa,
sektér ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerekiiginde degisim vaparak kredi riskini
vineimektedir.

Likidite Riski: Jirket’in net fomlama yiikiimldliklerini verine getirememe fhtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi kredi puammin disiriilmesi gibi fon
kaynaklarnmn azalmasi sonncuny doguran olaylann mevdana gelmesi, likidite dskinin
olugmasma sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklanm daZitarak mevent ve
muhfemel yikiimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yukiimltilign
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski: Faiz cram, pay fiyatlar, ddviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdufu finansal
araglanin degerini etkileme riskidir, Birket piyasa beklentileri dogrutusunda, pivasa riski
geren araglann portfiydeki agirhiklarm yatinm komitesinin Sngérdligl yahnm bantlan
arasinda degistirerek riskini yonetmektadir.

Dviiviz Kuru Riski: Yabanci pata cinsinde varliklar, yikiimliilikler ve bilango dis1 kalemlere
sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur harcketlerinde kaynaklanacak etkiler kur riskini
olugtunmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017-2018-2019 tarthieri itibaniyla yabanc: para ve alun
cinsinden varlik ve yitkiim!iliiFd beluomamaktadir.

Fivat Riski: Borsa Istanbul’da (“BIST™) iglem goren, iligikteki finansal fablolarda gercege
uygun deger farks kar / zarara yansitlan olarak siiflandinlan finansal varliklar arasinda
gosterilen ve piyasa degerleri ile Slgiilen paylanmn fiyatiannda %10 oraminda artis / azalis
olmasindan dolay1 gergefe uygun deerlerindeki degisimlerin (tim diger defigkenler sabit
olmak kaydiyla) Sirket’in 31 Arabik 2019 tarih itibanyla vergi Oncesi domem kari/zaran
lizerindeki etkisi 213.366 TL.’dir. (31 Aralik 2018: 183.60% TL) dir.

Faiz Oram Riski: Sirket faiz oranlanndaki degisikliklerin faize duyarli varhk ve
yukiimliliiklerine olan etkisinden dolayi faic oram riskine maruz kalmaktadir.

5.2. Thra¢onin j¢inde bulundngu sektire iligkin riskler;

Sirket paylarmmn degerinde ve dogal olarak sekitrde; Sirket’in kontrolii disinda olugabilecek

olan kiiresel ckonomik ve siyasi krizler, sermaye pivasalan beklentileri ile finansal sonuclar

arasindaki ters korelasyon iligkisi, genel ekonomik ve siyasi durum, Sirket’in tabi oldufu

vasal mevzuatta olabilecek degigiklikler gibi pek ¢ok ¢esitli faktSre bagh olamk

dalgalanmalar yagapabilir. Belli bagh sektore ydnelik riskler olarak; Piyasa (Pazar) Riski-

Enflagyon Riski - Faiz Oram Riski - D#viz Kuru Riski - Uﬂcadﬂnﬂ'%ﬁlﬁuﬁﬁ,;mm AS.
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Kamnlardan Kaynaklanan Riskler — Yéngtim (Igletme) Riski — Sermaye Riski - Likidite Riski
- Kredi Riski - ftibar Riski - Teknoloji Riski - Insan Kaynaklan Riski, saylabilir.
5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihrag edilocek paylara iligkin riskler, kér pay: gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina
ligkin risklerden olusmaktadir,

5.3.1 Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler:

Kar pay; Birketlerin yilsomunda elde ettikleri kanin dafifilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
payiin dagitdabilmesi i¢in énce girket kanmin olusmas ve geemis yildan gelen zarann
olmamas: gerekir. Sirket yonetimi dagitlabilir kar oldugu dénemlerde genel kurulun onayl ile
bu kanm dafitabilir.

Halka agik girketler karing nakden veya kar paym sermayeye ilave geklinde bedelsiz pay ihrag
ederek daftabilir. Sirketin yeterli kan olmayabilir veya Yonetim Kwrulu kan sirket
biinyesinde birakarak dafitmamaya karar verebili. Bu cercevede ihraggmun gelecekie
vatinmeilara kfir pavi dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir.

5.3.2 Sermaye Kazancma Iliskin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman ig¢inde payin deferinde arti§ olmasi durumunda payin edinim
sirasinda Sdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmas: durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlan, paylar ibrag olduktfan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki gelismelere bagh olarak piyasada belirlenecekiir, $irket hisselerinin
degerinde $irket’in kontrold disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt igi ve yurt dist
siyasi geligmeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar,
genel ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirketin tabi olduSu yasal mevzuatia
olabilecek degisiklikler gibi pek gok faktdre bagh olarak daigalanmalar vasanabilir,

Aynca Sitket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olusmas: veya sektirel fsklerin
artmas1 dutnmmunda Sirket paylanmin fiyah diigebilir. $Sirket’in paylarnt BIAS'da iglem
gbrmekte olup, piyasa kogullanna gdre piyasa fiyafiun dilymesinden veya likidite
olugmamasindan kaynaklanabilecek riskler mevcutur. Piyasada mevdana gelen dalgalanmalar
veya Sirket’s ya da sektbre Ozgii sorunlara bagli olarak Firket'in pay fiyatnda diisiis
goriimesi sonucunda yatinmeilann zarar gérmesi olasilik dihilindedir,

5.4. Diger riskler:

wirket yukan saydan rikier diginda, Tiirkiye'deki sivasi ve ekonomik risklerden de
etkilenebildigi gibi kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri,
galiganlan, teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olugabilecek dofrudan ve dolayh
riskleri ifade eden ve diizenleyicilerin zorunluluklanndan olusan operasyonel risiklerde soz
konusu olabilir.

6. IHRACCT HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thracg hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ihragemin ticaret uovam ve isleitme adi:

Thragermin ticaret nnvam, Valaf Menkul Kiymet Yatimm Ortakh@ Anonim Sicketi olup,
kullamlan igletme adi Vakuf Yatinm Ortakhg*dir.

6.1.2. [hraggimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:
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. Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 {(Temag Plaza)
Merkez Adresi Kat:9 No:18 Umraniye/ISTANBUL
Ticaret Sicil Midiirlaga Istanbul
Ticaret Sicil Nomaras 275459

6.1.3. [hragemm kurulug tarihi ve siresiz degilse, Gngorilen siiresi:
Vakif Menkul Kiymet Yaunm Ortakhig A.S. siiresiz olarak kurulmugtur.
Tescil Tarihi: 13/(6/1991

6.1.4, IThrecomm hukuki statilsii, tabi oldupu mevzuat, fhrageinmn knruldaga ke,
kayrith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statisli: Anonim Sirket
Tabi Mdngn Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kurnldugn Ulke: Tiirkiye

Merkez Adresi: Inlalap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temag Plaza) Kat:9 No:18
Umranive/ISTANBUL

Internet Adresi: www.vkivo.com.tr

KEF (Kayith Elekironik Posta) Adresi: vkfyo@hs03 kep.ir
Telefon ve Faks Numarasi: (0216) 631 8932-34-35-36

Faks Numarasi: (0216} 631 8933

6.1.5. Depo sertifikasum ihra¢ eden haklondaki bilgiler
Depo sertifikasi ithrac: yokinr.

6.2. Yatmmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal ¢ablo dénemleri itibariyle ihracemnin
inemli yaturmmlan ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Yolctur.

6.2.2. Taracer tarafindan yapilmakeéa olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafi dafihm ve finansman yekli hakkinda bilgi:

Yitket’in yatmm alani Teblif’de belirtilen varlk ve menkul kiymetlerden olusmakta olup,
yaplan yatnmlann gofunlufu BIAS'da yer alan piyasalarda gerceklestirimektedir.
Yatitimlar Szvarhiklarla gerceklestirilmektedir.

6.2.3. IThragemin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirumlar hakknda
ihragery1 baglayier olarak alman Kararlar, yapilan sdzleymeler ve difier girisimler
hakkmda bilgi:

Y olctur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1, Ana faaliyet alanlart:
7.11. Izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo dineEVeRknitibariTIE: AR s

iriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrager faalivetleri HARA i e s Sites!
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Sirket’in faaliyet konusu, Semmaye Piyasast1 Kurulunun Menkul Kiymet Yatinm
Ortaklikianna Iliskin Esaslar Teblifi (II[-48.5) ile belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde,
sermaye piyasast araglani ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize
pivasalarda iglem gbren altin ve difer kiymetli madenler portfdyil igletmektir. Yatnm
ortaklikiatmin temel fonksiyonu kiighk tassrruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda
toplayarak defisik menkul kiymetlerden olugacak bir portfdye yatumak ve bu volla elde
ettikleri kazane: ortakianna pavlan oramnda dagimalktir,

Sirket portfdy deferi giinliik olarak saklama hizmeti kapsaminda takip edilmekte; haftalik ve
aylik olarak KAP"ta portfiy tablosu bildirimleri yapilmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017, 31,12.2018, 31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlering ait

faaliyet gelirlerinin dagahim asafidaki gibidir:

01.01- 01.01- 01.01-
Satiglar (TL) 3.122019 | 31122008 | P |sLizaer |
Hisse senedi satiglary 19.912.473  [63,68 |52.692.937 |73,35 |205.239.632 |94,08
Banka bonosu ve Gzel seltir
tabrilleat sainglan, 8.193.056  |26,20 |16.968.000 |23,63 |11.423.068 |5.24
Ters repo iglemlerinden alinan
fuiz golelen 2878035 (921 |641.046 0,89 |211.619 0,10
Takasbank Para Pivesasindan
e 147.370 047 |580.143 0,81 |359.305 0,16
Menkul kiymet gelir reeskontlan | 3.203 001 |312.168 043 |209.772 0,10
Meakul kiymetlerden alman | £, o0, 0,09 (279247  |030 |483.671 0,22
kupon gelirler
Vadeli mevduat faiz gelirleri 73270 023 |228.248 032 |118.395 0,05
Temestii gelirleri 3.181 0,01 |67.087 009 |8$0.198 0,04
Yatirim fonu sanslar 0 0,00 |25.029 0,03 |28.009 0,01
VIOP nema faiz geliri 0 0,00 |0 0,00 |[5.288 0,00
Toplam 31269469 |100,00[71.793.995 |100 |218.158.957 |100,00
P 81.01- . 01.01- . 01.01-
Satislann Maliyeti (TL) aniz2o1 | |siaz2oi8 | |arizzor | %
E?;:tmi tleri saftglanmin 19.784.458  |70,62 |52.897.587 [75.77 |204.895345 |94.72
Banka finansman bonosn ve dzel
sektir tahviller: satiglarmm 8.004.116  |28.57 |16.329.021 [23,39 |11.147488 |5.15
maliyeti
Menku! kiymet deger dusaklngn
karlik gidert 166.498 0,55 |472.893 0,68 |16.916 0,01
Komisyon gidezleri 60.199 0,21 |88.840 0,13 |184.443 0,09
Yeatrnm fonu maliveti ] 0,00 25000 0,04 (2B.000 0,01
Viop defer azalts ve ahm-sashm |, 0,00 |0 0.00 |38778 0,02
zararlan
Toplam 28.015271  |100,00|69.813.341 (100 |216310971 |100,00
Briit Kar/Zarar (TL) 3.254.108 1.980.564 1.847.986

Sirket’in hastlat kalemler] incelendiginde hisse senedi safiglarinin ve barka bonosn ve zel

hasilat 2017 ythinda 218,2 Milyon TL iken, 2018 yilinda 71,8 Milyotials
31,2 Milyon TL’ye dtismilstiir. Bu diigiiste 5zeilikle hisse senedi satta @Sty
e AT NRUL BETAIL |

sekidr tahvil sathglanmn gelirlerin Gnemli bir kismim Dlllstlll‘du%.l K%ﬁ’rﬁim
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etkili olmugtur. Hisse senetlerinin sahglar igindeki peyr; 2017 yisonu itibarivle %94,08
(205.239.632 TL) iken 2018 ylsonunda %73,39 (52.692.937 TL), 2019 yilsonunda %63,68
(19.912.473 TL) ile azalma egilimi gHstermistir.

Banka bonosu ve &zel sektdr tahvilleri satiglanm ineeledigimizde ise 2017 yilsonunda 11,4
Milyon TL olan satislann, 2018 yilsonunda toplam gelirler i¢indeki payim da artirarak 16,9
Milyon TL'ye yiikseldigi goriilmektedir. 2019 yilsonunda ise bono ve tahvil sahglan toplam
gelirler igerisindeki payiu artumasina kargin, 8,2 Milyon TL've dilsmigtir. Belirtilen
donemlerde devlet tahvili‘hazine bomusu alim satmimda bulunulmammstr.

Yukandaki faaliyet gelirleri tablosundan Diffier gelir kalemlerinin yillar icerisinde gelirlerin
igerisindeki pay incelendifinde:
Ters Repo faiz gelirlerinin oramnm 2017 yisonunda %0,10 (211.619 TL), 2018 wlsonunda

%0.8% (641046 TL} iken piyasa fafz oranlarmdaki artis ile 2019 yilsenunda %921%
(2.878.935 TL) viikseldigi;

Takasbank para piyasasi gelirinin orammn 2017 yilsonunda %0,16 (359,305 TL), 2018
yilsonunda %50,81 (580.143 TL) ve 2019 yilsonunda %60,47 (147.370 TL) olarak ger¢eklestigi:

Kupon gelirleninin paymm; 2017 yilsonunda %0,22 (483.671 TL), 2018 vilsonunda %0,39
(279.247 TL), 2019 yilsonunda %0,19 (57.981 TL) olarak gerceklestiai;

Mevduat faiz gelirlerinin payimn 2017 yilsopunda %0,05 (118.395 TL), 2018 yilsonunda
%0,32 (228.248 TL), 2019 wilsonunda %0,23 (73.270 TL) olarak gerceklestipi;

Temettd gelirleninin payiun 2017 yilsomunda %0,04 (80.198 TL), 2018 vilsonunda 940,09
(67.087 TL), 2019 wilsommda 240,01 (3.181 TL) olarak gergeklestigi gbriilmektedir.

VIOP iglemleri incelendifinde ise 2017 yilinda 38778 TL zarar edilirken, 5.288 TL nema
gelir elde edildigi; 2018 ve 2019 yllannda ise iglem yapilmadigy gozlemlenmekiedir.

Malivetler tarafinda da hasilattaki ana gelir kalemlerindeki diisiise parallel olarak wllar
icerisinde diiglis yagandiZ1 gorilmektedir. Malivet kalemleri incelendiginde, toplam malivetler
icerisinde en dnemli kimmlan hisse senetleri satislannin maliyeti ve banka finansman bonosu
ve 8zel sektor tahvilleri sahglanmn maliveti kalemlerinin clugturdugu gorilmekiedir. Hisse
senctleri satiglan maliveii 2017 yilsonunda 204,9 Milyon TL iken, bu rakam 2018 wlsominda
32,9 Milyon TL’ye, 201% wilsonunda ise 52,9 Milyon TL’ye gerileyerck azalma egilimi
géstermigtir. Yine bu kalemin toplarn malivetler icerisindeld pay: da 2017 wilinda %694,72 -
iken, bu oran 2018 yilmda %75,77 ve, 2019 yilsopunda ise %70,62°ve gerilemistir. Yine
Snemli malivet kalemlerinden olan banka finansman bonosu ve dzel sektor fahvillerd
satiglanmn maliyeti kalemi incelendifinde ise 2017 yilsonunda 11,1 Milyon TL iken, 2018
yilsonunda 16,3 Milyon TL’ye yilkseldifi, 2019 yilsonunda ise 8§ Milyon TL've gerledigi
gériilmekiedir. Yine bu kalemin toplam maliyetler igerisindeki pay1 incelendiginde ise 2017
vilsonunda %35,15 olan payin, 2018 wilsonunda %:23,39'a, 2019 wilsonunda ise %28,57've
yikseldigi gozlemlenmelaedir.

Bun geligmeler neticesinde Sirket’in brit kanmm; 2017 yilsonunda 1.847.586 TL, 2018
vilsonunda 1.980.564 TL, 2019 wlscnunda 3.254.198 TL gerceklegerek artan bir seyir izledidi
goriilmektedir,

7.1.2. Aragirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iirfin ve hizmetler ile
s0z konmsu iiriin ve hizinetlere iligkin arasiirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakikinda ticari sor a@iFa gakarmayacak nitelikte kamuya duynrulmus bilgi:
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7.2. Baglica sektirler/pazarlar:
7.1.1. Faaljyet giisterilen sektirler/pazariar ve jhra¢pmm bn sekitrlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

sirket, Menku] Kiymet Yatrim Ortakhd (MKYO) sektorinde faaliyet gdstermekte olop,
agagida 24.02.2020 tarihinde www.kap.org.tr ve www.spk.gov.tr’de yayimlagan 21.02.2020
itibariyle hesaplanan veriler ile MKYO Sektoiriinde faaliyet gdisteren girketlere ait Cikartlmms
Sermaye, Net Varlik Degeri ve Piyasa Deger bityiikliiklerine gdre kavaslamalar mevcuttur

CIKARILMIS
Siralama | YATIRIM ORTAKTIKILARI SERMAYE (TL)
1 Is Yatirim Ortakhip 160.599.284
2 Garanti Yatinm Ortakhg: 35.000.000%
3 Atlas Yatinm Ortaklif 30.000.000
4 Metro Yatinm Oriaklif 21.000.000
5 Vakif Yatinm Ortakligy 20.000,000
6 Euro Yatinm Ortakhif 20.000.000
7 Euro Kapital Yatinm Ortaklif 20.000.000
] Euro Trend Yatirnm Ortaklig 20.000.000
9 Oyak Yatirim Ortaklif 20.000.000
Siralamsa | YATIRIM ORTAKLIKLARI NET %R&Ef DEGERI
1 Is Yatnm Ortakli® 281.286.994,15
2 Metro Yatinm Ortaklig 57.325.706,57
3 Atlag Yatuim Ortakhif 48.206.778 83
4 Garanti Yatiruim Ortakligy 40.716.828.64
5 Euro Kapital Yatinm Ortaklify 35.901.643,86
6 Furo Yatinmn Qrtakhig 34.092.431.85
7 Euro Trend Yatuwim Ortakhis 33.461.405,53
8 Ovyak Yatinm Ortaklig: 30.457.214,98
¢ Valuf Yatnm Ortaklhign 19.008.087,94
Siralama | YATIRIM ORTAKLIKI.ARI PIYASA DEGERI (TL)
1 Is Yabnm Ortaklig 415.952.150,00
2 Metro Yatmrm Ortaklif 125.790.000,00
3 Garanti Yatium Ortaklig 59.500.000,00
4 Atlas Yatrum Ortakhif 45.900.000,00
5 Cryak Yatiim Ortaklyfy 44 800.000,00
6 Vakaf Yatinm Ortaklig: 44.200.000,00
7 Euro Kapital Yatirun Crtaklifa 30.060.000,00
8 Euro Trend Yatinm Ortaklifi 23.540.000,00
9 Euro Yatirim Ortaklig 22.597.500,00

21.02.2020 cari piyasa verilerine gbre sirket ¢ikarilmis sermaye biiyiikliigi olarak 20.000.000
TL ile 5., portfdy toplam degeri olarak 19.008.087.94 TL ile 9. ve pivasa deferi olarak
44.200.000 TL ile 6. sirada yer almaktadir.

29

VAKIF TATIRIM MENKUL DEAERLER A5
Anai FTiuiity Mardin Cad. Fark Maya Silme

Y-t ¥ Bephray 34135 |STamBL
EE] 3, 7T FaksD ry
o ANy djrirn . cpa.
g Larel Sici no I85T 228
HB Pl

A D 9237 608 4359
S0 CEE - 000 T




MKYO Olmanm Avantajlan:

Sermayesl, bagka bir deyigle tasarrufu, profesyonel ve giivenilir yéneticiler iarafindan
viinetilmektedir,

PortfGye alinabilecek menkul kiymetlerin sabit getirili, divize endeksli ve pay senedi
gibi araglarla gegitlenmesi yoluyla riskin en aza indirilmesi miimktindiir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontrolti ile kupon, faiz ve temettii tahsili ortaidik
yonetimince yapilacafmdan kaynak kullammim asgari diizeye indirilebilir.

Kilglik tasarruflatla temin edilmesi miimkiin olmayan yiksek kazang potansiyeli
saflayabilecek menkul kiymetlere yatinm yapilmasina clanak saglayabilir.
Yatnmeilar, satm aldiklan yatrim ortakhif senetlerinin gergk tamarmm gerekse
istedigi boliimiint Borsa’da satarak paraya gevirebilir.

Sirket bilgilerinin haftalik olarak KAP’a bildirilmesi yatiringeinm hem Sirket'in birim
fiyati hem de yGnetilen portfisydeki dnemli degisiklikler baklanda yatmmeinn bilgi
sahibi olmasm saglamaictadir,

Vergt avantaji: MKY('lann portfiy igletmecilifi kazanglan Kurumsal Vergisi’nden
istisnadir. 01.10,2006°dan itibaren gelir stopaji oram sifirdir. Aynca 01.03.2009°dan

itibaren MK YO’larn sermaye piyasalannda yaptiklan islemler nedeniyle elde ettikleri
paralar, Banka ve Muameleleri Vergisinden istisnadur.

MEKYO’lann Yapamayacaklar Isler:

{Qdimg para verme faaljyetinde bulunamazlar.

3411 sayili Bankacilk Kanunu'nda tanimlandifs fizere mevduat veya katilim fonu
toplayamazlar, mevduat veya katihm fonu toplama sooucunu verebilecek ig ve

iglemler vapamazlar.

Ticari, sinai ve zirai faalivetlerde bulunamaz]ar.

Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.

Ag1a satig ve kredili menkul kiymet iglemi yapamazlar.

(linltk operasyonlar ve tirev araclar nedeniyle gergeklestirilen islemlerin teminaty
kapsaminda gereken miktardan fazla nakit tutamazlar,

Faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve deSerden fazla tagimr ve taginmaz mal
edinemezler.

Ortakhk portfoylerine hichir gekilde rayic degerinin iizerinde varlik safin lamaz ve
ortaklik portfoytinden bu degerin altinda varlik satamazlar.

Teblig"in 635 maddesinde yeralan; portfdyve alinacak varlikiar ve ihraggilanma iliskin
siniriamalara tabidirler.

7.2.2. [zahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢gumn net
satig tutarimin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gtire dajihion hakkmda bilgi:

wirket, MKYO sektirinde yer almakta olup, porifdy isletmeciligi faalivefiyie Istigal
etmektedir. Dolayisiyla net safiglan ortaklik paylan ve borglanma araglan kalemlerinden
olusmalkgadir.
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Batwslar (1.01-31.12.2019 | 01.01-31.12.2018 |01.01-31.12.2017
Hisse senedi sahglan 19.912.473 52.692 537 205.239.632
Banka bonosn ve dzel sektiir tahvilleri
sanglart 8.193.056 16.968.000 11.423.068
Ters repo iglemlerinden alnan faiz gelirleri 2.878.935 641.046 211.619
Takasbank Para Piyasasindan alman faizler 147.370 580.143 359305
Meakul kiymet gelir reeskontlan 3.203 312.168 209772
Menkul krymetlerden alinan kupon gelirleri 57.981 279.247 483.671
Vadeli mevduat faiz gelirleri 73.270 228.248 118.395
Temettd gelirleri 31581 67 087 R0.193
Yabfinm fonu satiglan 0 25029 23.009
VIOP nems faiz geliri 0 0 5.288
Toplam 31.269.459 TL793.905 218.158.957
Satiglarin Maliyeti 01.01-31.12.2019 ;01.01-31.122018 |01.01-31.12.2017
Hisse senetleri satiglanmin maliveti 19.784.458 52.897.587 204.8595.345
Banka finansman bonosu ve dzel sekidr
tahvilieri satis] maliveti 8.004.116 | 16.329.021 11.147 489
Menleul lnymet deger dagiklagn karsiik 166.498 472,893 16.516
Komigyon giderleri 60.199 38.340 184.443
Yatinm fonu maliyeti ' 0 25.000 28,000
Viop deger azalig ve alim-satim zararlart 0 0 38778
28.015.271 69.813.341 216310.971
Briit Kar/Zarar (TL) 3.254.198 1.980.564 1847.986

Hangi varliklara hangi yiizdesel oranlarda yatinm vapilacagi girket yéinetim kurulunca belirlenen
ve KAP'ta agiklanan yatirun strateji bandi ile belirlenir. Sirket Yénetim Kumlunun 29.12.2016
tarihli kararr ile; Piyasa tirlinleri gefiri beklentilerindeki degigkenlik, yatiim stratejisinin stirekli
degigmesi, gokln varlik gruplanna yatrim vapimasi ve belirli bir vatinm stratejisine
bagh kalinmamas1  neticesinde,  kargilagirma  Ol¢iitintin =~ belitlenememesi  sebebiyle
01.01.2017 tarihinden gegerli olmak fzere portfoy getirisinin kivaslanabilmesi igin Esik Deger
kullamlmaya baglanmasma, Portfdyde ver alacak varlik, islem ve araglann Sermaye Pivasas:
Kuruli'nuin "Menkol Kiymet Yatinm Ortakliklarna [liskin Esaslar Tebligi (TI-48.5)" ile
belirlenmis asgari ve azami siwrlamalar dofrultusunda asafidaki sekilde olusimrulmasina,
bu tabloda yer almayan her tirlii varlik, arag ve islemlerin portfdyde kullamminda Sermaye
Piyasasi Mevzoati ve Kurul diizenlemelerinde yer alan smurlama ve hikfimlerinin dikkate
alinmasina, Karsilagtuma Olgitd kullanimimn sonlandirilmasi sebebiyle, portfoy getirisinin
kivaslanmasi amaciyla kullamlacak Egik Degierin - asagidaki  gekilde belirlenmesine
karar verilmigtir, Gtincel porifdy ydnetim kisitlar ve kargilagtuoma 8l¢iitli agafidza sumulmustur.

Portfiyiin Esik Degeri: BIST-KYD 1 Avlik Mevduat (TL) Endeksi + %l

Portioyin Yatrmm Straiejisi: Portfoy Net Aktif Dageri esas all.tlara]g,
varlik ve islemler i¢in belirlenmiy asgari ve azami sinrlamalar a:f.aﬁm
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ALT
VKFYO SINIR UST SINIR
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesab (TL) - (12 aydan vzun %0 0410
vadeli clmamak Gzere) ¢ ¢
Kamu ve / veya Ozl Sekidr Borglanma Araglan 960 %100
Yabanci Kamu ve / veya Ozel Sektdr Borglanma Araclan %0 %10
(Eurobond) o ’
Pay Senedi % %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa Para Piyasasi %0 %20
Repo %0 %10
Borsa Yatinm Fonu, Yatrim Fonu Katilma Paylan, Yabane: %40 %420
Borsa Yatinm Fonu ? ”
Tiirev ata¢ iglemlerinin nakit teminailan ve primleri %0 %45
Al ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere davali olarak %0 9420
ihrag edilen sermaye pivasas araglan ° °
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler %0 %25
Yatinm Kwulugu ve Ortaklik Varantlar ile Yatinm Kurulusu %0 0410
Sertifikalan ? ’
Kamn ve / veya (zel Sektir Kira Sertifikas; %0 %25
Tabloda yer almayan her tiirlii varlik, arag ve iglemlerin portfoyde
kullamimnda Senmaye Piyasas: Mevzuat ve Kurul
dizenlemelerinde yer alan smirlama ve hiikkGmlere wyulur.

73. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme dorumu
hakkinda bilgi:

Sirket, sermmaye plyasalarinda faaliyet gistermesi sebebiyle yurt igi ve yurt dist ekenomik ve
politik  olaganistii gelismeler ile dogal afat, savas, ayaklanma, terdr gibi olaylardan
etkilenmesi mevouttur.

7.4. Thraggmm ticari faaliyetleri ve karliig1 agisindan dnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlaymalar ile ithraggimin faaliyetlerinin ve finansal dorumunun ne
dlgiide ba anlasmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. Ihracemin rekabet konnmuna iliskin olarak yaptif apklamalarm dayanag:

Faaliyet gisterilen sektirlere iligkin vertler ve bilgiler resmi kurum ve kurnluglarmn
vayinladiklan kamuya agik bilgiler ile finans ve sermaye piyasasina ydnelik iiclincii parti veri
ve bilgi sag@layan Gzel sirketlerden sa3lanan bilgilerden olugmaktadir,

waw spk, gov.tr, www . kap.org.tr, www.idealdata com.ir, www.mairiksdsta.com.

7.6. Son 12 ayda finansal durnmu dnemh ilgide etkilemis wy%E!;‘l;;];]#i Ekﬂﬂ&gﬁ ise ara
verme haline iliskin bilgiler: Akt Aam Ebutiln Moand oo EaiE:;Ea%iﬁﬁ'
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Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA RBRILGILER

8.1. Ihragoimn dahil oldugn grnp hakkmda Szet bilgi, grop sirketlerinin faalivet
konnlary, ihrageryla olan jliskileri ve ihrageimin grup icindeki yeri:

Sirket, %17.37 ile lider sermayedar olan T.Vakiflar Bankast T_A.O. grubu biinyesinde bagli
ortaklik olarak yer almaktadir,

11 Ocak 1954 tarihinde, 50 Milyon TL sermaye ile kurulan VakfBank, vakif kaynaklarimi en
etkin bi¢imde degerlendirmek ve gagdas bankacilik yintemleri ve uygulamalas ile ekonomik
kalkinmamun gerekleri dofrultusunda Tdrkiye'nin tasarruf dilzeyinin geligtirilmesine katkida
bulynmak ve bu fasarruffan kullanarak yarar saglamak amaciyla 13 Nisan 1954 tarihinde
faaliyetlerine baglammstir,

11 Arahk 2019 tarhi itibariyle, Vakiflar Genel Mudirliofi'ntin idare ve temsil ettigi
%43,00°4 (A) Grubu ve %515.51'1 (B) Grubu olmak iizere toplam %58.51°lik VakifBaok
hissesi 3 Aralik 2019 tarihli Cumburbagkani karan ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgrna
devredilmigtir.

30 Eyldl 2019 itibariyle, aktif biiyOkligi acisindan Tirkiyve’deki en bayiik 4. banka
konumunda olan VakifBank, kuruldufu giinden bu vana faalivetlerini, kendi 6zel VakifBank
Kanunu htkUmleri gergevesinde, ilke ckonomisinin biiyiimesi, gelisimi ve dinya
ekonomisiyle biitinlegmesine katkida bulunmak amaciyla sitrdiirmektedir.

Banka, operasyonlanm yurt igi-yurt disi subeleri ile 12 bagh ortekhifn ve 12 igtiraki
araciliftyla sordfmmektedir. Bagh ortaklik ve igtiraklerinin drdii bankacilik, ikisi sigortacilik,
altis1 diger mali igtirakler olmak tizere 12'si finans sektiiriinde; biri eneri, ikisi turizm, biri
imalat, sekizi diger ticari igletmeler sektriinde olmak iizere 12’si finans sektori disinda ver
almaktadw. ValafBank’in finansal ve finansal olmayan istirakler] ve baglt ortakliklarinm
listesi agafidadr:

FINANSAL ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR
VakifBark International AG

Kibns Vakiflar Bankasi Ltd,

Tlirkive Sinai Kalkinma Bankasi A.S,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Giineg Sigorta A.S.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Valkaf Finansal Kiralama A.S.

Vakuf Menkul Kiymet Yatimm Ortaklifh A.S.
Valaf Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigs A.S.
Vakif Faktoring A.S.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

k.redi Garanti Fonu A.S.
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FINANSAL OLMAYAN ISTIRAKIER VE BAGLI ORTAKLIKLAR
Platform Ortak Kartl: Sistemler AS
Taksim Ofelcilik A.5.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.
Valaf Enerji ve Madencilik A.S.

Valaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Roketsan Roket Sapayii ve Ticaret A.S.
Bankalararas: Kart Merkezl A.S.

Kredi Kawit Biirosu A _S,

Lzmir Enternasyonal Oteleilik A,S,
Gicbirligi Holding A.S.

Tasfive Halinde World Vakif UBB Ltd
Tirkiye Uriin Thtisas Borsast A.S.

31.12.2019 déneminde iligkili taraflarla yapilan islemlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

- T.Vakiflar Bankasi T.A.Q.'dan, porifdy saklama hizmeii, e-defter ve e-fafura
hizmetlerinin alimuna istinaden 31.12.2019 tarhi ittharivle 17.727 TL &deme
yapilmushr.

- (Gineg Sigorta A.§. ile 31.12.2019 tarthine kadar yapilan iglemler saghk sigortas: ve
diger poligelerden olusmalaa olup, 36.303 TL dir.

- Valaf Emeklilik ve Hayat A.5. ile 31.12.2019 tarihine kadar yapilan iglemler Sirket
personeline ait BES poligelerinden olusmakta olup, 16.105 TL*dir.

- Sirket portfoyline yapilan BIA§ piyasalan alim sahm iglemleri Vakif Yatirim Menknl
Deferler A.8. aracilifn gergeklestirilmekte olup, 31.12.201% tfarihi itibariyle BIAS
piyasalan alim satim islemlering istinaden 60.199 TL komisyon 6demesi yapilmigar.

- Diger taraftan OSGB hizmetler] kapsarunda, Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A8 ye 31.12.2019 tarihi itibariyle 1.344 TL ddeme yapilmgtr.

pirket’n 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12,2017 dbnem sonlan itibarivle grup igerisinde ver
alan girkeflerle iligkisinin icerigi asafidaki gibidir:

1 Ocak - 31 10¢cak-31 | 10cak-31
Arahk 2019 Aralik 2018 | Arahk2017
iigkili taraflarla yapilan islemler (TL}
Iliskili taraflara ddenen komisyon giderleri 0 93.141 121.741
Valaf Yahnm Menkul Degerler A.S. 93.141 121.741
Migkili taraflara Sdenen komisyon giderleri 60.199 | varre 38840 1844
Valof Yahrm Menkul Degerler A.S. 1 S8R0
UL BETNL 34 (]




Digkili taraflara Gdenen sigorta giderleri 52.408 35.631 24.70%
Gilngg Sigorta A5, 36.303 26282 20.247
Vakif Emeklilik Hayat A.5. 16.105 9,349 4.462

_:i]j:-llle . taraflara denen saklama hizmeti — {7,049 1512
T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. 17.707 17.049 11.512

Digkili taraflara Sdenen diger giderler 1.364 1.791 2.947
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A S. 1.344 1316 1.680
T. Vakiflar Bankas) T.A.O. 20 475 1267

 Toplam Giderler 131.678 236.452 345352

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tfarihi itibariyle ihragcmin
finansal kiralama yoln ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere sahip oldudu ve
yinetim kurulu karar uyarnca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan $nemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket'in 2018 wili igerisinde ahmm pger¢eklegtirdigi maddi dursm varlik kapsamindaki
makam araci ile ilgili detaylar asagidalka sibidir.

Model Als Tarihi Ahs Maliyeti
Wolkswagen Passat 2.0 TDI
2018 08.10.2018 276.666,18

Sirket’'in son finansal tablo itibariyle maddi duran varliklanna iligkin detayl tablo da agagida

sunuilmughzr,
MakineTesis T’*‘: ArS| Digemeve | Oel Toplam
ve cihazlar Geregleri Demirbaslar | Maliyvetler
31 Aralik 2019 (TL}
I;;{;Eﬂ“ degerd, [ Ocak 11781 | 263932 ] 23.042| 208755
Tlaveler 22 440 - - - 22 440
Amortisman gideri (-) . 2034 |- 55333 ] 4858 |- 62325
I;;fg*ﬂ“ degeri, 31 Arahk 32087 | 208590 ] 18.184| 258870
Maliyet 62963 | 276.666 17.052 27288 | 383.969
Birikmis amortisman (-) . 30876 |- 63067| - 17052 (- 9.104|- 125.099
g"fltgd"““ degeri, 31 Arahk 32087 | 208599 ] 18.184| 258.870
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9.1.2. ihragginin maddi duran varliklarmn kullanmip etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yokt

$.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisiiamalar, ayni haklar ve ipoick
tutarlam haklonda bilgi:

Yokur. ‘ :

9.1.4. Maddi duran varlklarn rayig/gercefie uygun deferinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifn deZer tespif raporn haklkinda bilgi:

Yolktur.

9.2. Maddi olmayan doran varbklar hakkmda bilgiler:

9.2.1. ihra¢er bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal fablo diinemleri itibarrvla
ihrageiun sahip oldufu maddi olmayap deran varbklarin kempozisyonu hakknda
bilgi:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in maddi olmayan duran varlik icerisinde ver alan
bilgisayar yazilom ve lisanslann toplam maliyeti 67.080 TL, itfa degeri 65.163 TL olup net
defter defeni 1.917 TL dir

9.2.2. Maddi olmayan duran varhiklarm, ihragginm faaliyetleri igerisindeki rolli ve
faaliyetlerin maddi olinayan duran varhklara bagnmhhk derecesi hakkinda bilgiler:

wirket’in maddi olmayan duran varhiklar icerisinde yer alan bilgisayar yaziliim ve lisanslar
toplam 6 ana kalemden olugmaktadir. Sirket faaliyetlerinin bu bilgisayar yazalm ve
lisanslardan 5 adedine bafimhlik derecesi yiiksek olarak ifade edilirken, 1 adedine orta diizey
olarak ifade deilmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varlklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almas: gercken finansal table dinewmleri ifibaryla bu varhklar
igin yapilan geligtirme harcamalarimin detay: hakkmda bilgi:

Yoldur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/gercege uygun dederinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandig deger tespit raporu haklanda bilgi:

Yolduor.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarnn kullamimim veya satiginl Kisitlayan stzlesmeler
veya diger lnsrtlayic: hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefive kaleminin bulummas: halinde,
ihraggr bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri itibanyla
gerefiye edinimine yol a¢an islemler hakkimnda bilgi:

Yoldur.
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10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal dorum:

10.1.1. Thraggmmm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal dorumu, finansal durumnnda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:
Bagumsez Bafimsiz Bafimegiz
Segitmiy Bilango Kalemleri (TL) D“‘“}ii:l‘;‘“ D‘(';:“;i‘;“ D “G:g:i':“"
31.12.2019 3L12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
I-Dénen Varhkar 19.195.732,00 | 1761945700  17.997.846,00
Nakit v Nakit Benzerled 16.160.176,00 £.350.712,00 8.005.954,00
Finansal Yatirm|ar 2.867.225,00 9.098.994,00 8.004_525 0
Sﬁ;’ﬁ;}%;ﬁjﬁfﬂf rarara yanswiian olarak 2.867.225,00 £.098. 994,50 9.094.529,00
Ticari Alacaklar 160.655,00 162.910,00 895.185,00
- Higkidi tavaflardan ffoart alacetor J66.6353,00 162 918,00 B95 183,00
Diger Alscaklar 1.903,00 2.117,00 845,00
- Fighidf ofmayan faralardan difer dlacaidar I 503,00 211700 845,00
Pegin Odenmis Giderder 5.773,00 472400 1.333,00
- Bighali waraflava pegin ddenmiy giderler 4.357.00 285700 20760
- Higksli olmayan taraflara pegin idenmiy giderler Le1600 186700 116,00
-Doran Varlklar 265.932,00 304.792,00 23.524,00
Madd] Duren Verlikdar 258.870,00 298.755,00 7.182,00
Kullanim Hakla Varliklan 5.145.00 - -
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.517,400 6.057,00 16.346,00
TOF v, 1946166400 1792424900  18.021.374,00
KAYNAKLAR
I-Kisa Vadeli Yikamlilikler 558.985,00 241.898,00 487,940,00
Kisa Vadcli Borglanmalar 5, 548,00 - -
- Kiralowa iplemierinden bovplonmalar 554800 - -
Ticari Borglar 391.143,00 148243 00 409.540,00
- iskili sraflara ticari borglar I76.731.00 143.582,00 409 217,00
- Hightl} olmayan tavaflara ticari borglar 14.4i2,00 2.661,00 323,00
Caliganlara Saflanan Faydalar Kapsamunda Borglar - - 35.669,00
Kisa Vadeli Karpliklar 108.940,00 42.247,00 30.113,00
- Caliganlora safianan faydalara fliskin karpltdar 108, 940,00 42.247,00 30.113,00
Difer Kisa Vadeli Yikiimin(okler 53.354,00 51.408.00 12.618,00
- fghiti olmayan taraflara diger kasa vadeli ywaimigiikler 53.354,00 31,408,060 12.618.00
II-Uznn Vadell Yikamlalikler 193.136,00 153.390,00 83.714,00
Uzm Vadeli Kargiliklar 193.136,00 185 e ptan AR ALER AS.
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- Calisanlara saflancs faydalara ifighin kargidar 19313609 I53.300.00 B3.714,00
II-Ozkaynaklar 15.709.543.00 17.882,961,00 17449 720,00
Odenmis Sermayc 20.000.000,00 20,000.000,06 20.000.000,00
Sermaye Dageltmesi Farklan 92,887,00 92.387,00 92.887,00)
Eﬁﬁiﬁd‘gﬁ“ Snufiandiriimayacak Birikmis 45.543,00 -53.474,00 -30.419,00
- Tammianmg fayda plantars yeniden sigim kayplar -£5.543.00 -53.474,00 3 41900
Kardan Aymilan Kisitffanms Yedekler 394.768,00 394.768,00 394,768 00
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 2.905.220,00 -3.007.516,00 -3.008.528 00
Net Dénem Kan/Zacan 1.172.651,00 102296 00 1.012.00
TO AKLAR 19.461.564,00 17.924.249.00 18,021.374,00

Sirkei’in akt:f biylkliigi 2017 yilsonunda 18 Milyon TL seviyesindeyken, 2018 yilsonunda
%o0,3°Lik bir digiigle 17,9 Milyon TL ye gerilese de 2019 ylsonunda $irket’in toplam aktifleri
%8,6°Lik bir artgla 19,5 Milyon TL'ye ylkselmigtir. Thrager Sirket'in akfiflerinin dagilimma
bakuldifinda Snemli kisminin dénen varliklarda olugtugu 2017, 2018 ve 2019 willarinda
donem varhklann toplam aktiflerin %59 uny olugturdugu gdrillmektedir. Dénen varliklann
dagalumna baktigimuizda ise énemli bir kismimn nakit ve nakit benzerleri kalemi ile finansal
yatirimlardan clugtugu gorilmektedir, Nakit ve Nakit benzerleri; kasa, mevduat, borsa para
piyasasindan alacaklar, ters repo islemlerinden alacaklar kalemlerinden; Finansal Yatmrimlar;
Paysenedi, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, &zel sektdr tahvil ve bonolannda olugmaktadir,
2018 y1lmda hem nakit kaleminde hemn de finansal yatinimlar kaleminde tnemli bir degisiklik
olmamas1 sebebiyle Sirket’in aktiflerinde bir biiviime ger¢eklesmemistir. 2019 yilsoounda ise
finansal yatirimlarin %68,5°lik bir digiis ile 2,% Milyon TL'ye gerilemesine rafmen, nakit ve
nakit benzerleri kalemi %93,5°lik bir artisla 16 Milyon TL’ye yiksaldigi ve aktiflerin
bilylimesinde en Snemli paya sahip oldufu goriilmektedir. $irket’in menkul kiymet yatinm
ortaklif: olmasi ve portfdyiinde ortaklik pay tutmas nedenivle ekonomik dalgalanmalardan
dogmdan etkilenmektedir. Kiiresel ve Tiirkiye sermaye piyasalanndaki yatuim trendleri, para
hareketleri ve bu geligmelerin 2019 yilindaki yansimalanna bagh olarak, portfsy ySnetiminin
yatnm stratejilerindeld tercih degisiklikleri Sirket’in donen varliklarindaki s6z konusu deger
arig ve azalaglarina neden olmaktadir.

Sirket'in duran varlklan incelendiinde 2018 wlsonunda 305 bin TL'ye yikseldigi
gorlilmekte olup duran varliklardaki bu artis, donem iginde makam araci sahn alinmasmdan
Kaynaklanmaktadir.

Bilangonmun kaynaklar tarafi incelendifinde kisa vadeli yikumldldklerin 2018 yilsonunda
%30,4'11k distisle 242 bin TL ye geriledigi, 2012 yilsonunda ise %131,1°lik artg ile 559 bin
TL’ye yiikseldigi gdrtlmektedir. Kisa vadeli yiikimmlilliklerdeki onemli artisin sebebi aym
ddnemde ticari borglann %163,9°luk bir artigla 148 bin TL'den 391 bin TL ye yiikselmesidir,
2019 yilindaki vrun vadeli yilk@mliliikler incelendiginde ise 2018 yilsomunda %83,2°lik
artigla 153 bin TL’ye wilkseldigi, 2019 wlsommda da %25,9'luk yiikseligle 193 bin TL’ye
ulastd ghzlemlenmektedir.

Sitket Ozkaynaklan 2018 wilinda bir 6nceki wila giore %0.8 oramnda ariis gOstererek
17,6milyon TL’ve olarak gerceklegmis, 2019 yilsonunda ise %6,4°lik artigla 18,7 Milyon
TL’ye yilkselmigtir. Bu artigta 6zellike 2019 ylindaki dénem kinndaki artig etidli olimugtur,
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10.2. Faaliyet sonn¢larn;




10.2.1. Thragcinn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle

faalivet sonuclarina iligkin bilgi:
| Bagimsiz Bahmsz Bajimsrz

o Denetimden | Deneiimden Denetimden

Gelir Tablosu 5 Kalemler (TL . - .
eilmis (TL) Gecmiy Gegmis CzeCmis
31.12.2019 31.12.2018 31122017

Finans scktird faalivetleri hasilat 31.269.469 TL.793.005 218.158.957
Finans sekitrd faslivetleri maliyveti (=) -28.015.271 -09 813 341 -216.310.971
Finans sektoril faalivetlerinden brit kar 3,254,198 1.980.564 1.847.985
Genel yonetim giderleri (-} -2.072.455 -1.867.408 -1.846.668
Esas faaliyvetlerden diger gelirler 0 [.331 0
Esas faalivetlerden diger giderler (-) -3.411 -12.391 -306
Finansman giderleri (-} -5.681 0 0
Sitrddralen [3alivetler vergi ncesi kan 1.172.651 102,296 1.012
Sordiirilen faslivefler vergl giderd ] 0 0
- Diésnem vergi gideri ] 4] 0
- Ertelenmis vergl geliri/{gideri) 0 D 0
Strdirilen faalivetler ddnem kan 1.172.651 102.296 1.012
Pay basina Kazang 0,0586 0,0051 0,0001

Sirket’in faaliyetleri, kiiresel ve Tlirkiye pivasalanndaki gelismeler ve beklentiler ile yatirim
trendleri, para hareketleri ve bu geligmelerin Sirket’in yatimm vaptifl finansal enstriimanlarnn
degerleri Ozerindeki etkilerine gore defigkenlik gdsterebilmelkiedie, Hasilatlardaki e
maliyetlerdekd artig ve azaliglar birbirine paralel cranlarda gergeklesmekte ohop Gzellikie
gelirlerin dalgalanmasinda, irket'in faalivet alam gerefi faiz oranlanmn ve pay fiyatlanmn
sevri ekfili olmalktadyr,

Yular igerisindeki bagimsiz denetimden gegmig gelir tablolarindan segilmis kalemlere ait
degisimler asafida incelenmistir:
» Finans selttrt]! faalivetleri hasilab 2017 wilsomma gire 2018 wilsonunda %067,09

oramnda azalarak 71,793.905 TL, 2019 wlsonunda %5645 oramndz azalarsk
31.269.469 TL olarak gerceklemistir.

s Finanz sektori faalivetlenn maliveti 2017 ywilsonuna gire 2018 wlsonunda %667.73
orammda azalarak 69.813.341 TL, 201% wsonunda %59,87 craninda azalarak
28.015.271 TL olarak gerceklegmigtir.

s Hasjlat ve malivet kalemlerinde azalma egilimi gGrillmekte birlikte, maliyet
kalemindeki azalma eJilimi daha yilksek oldufundan briit kar; 2017 wilsonuna gdre
%7,17 orammnda artarak 1.980.564 TL, 2019 wlsonunda %e64,3]1 oramnda artarak
3.254.198 TL olarak gerceklegmistir. BIST-100 endeksi ve faiz cranlannda yaganan
yiikselig brit kar’da yaganan arirsa énemli bir etken olmushr,

»  (Genel ydnetim giderleri etkin kontrol ile 2017 yilsonuna gdre 2018 vilsonunda %1,12
oraninda artarak] 867.408 TL, 2019 wlscnunda %10,98 oramnda artarak 2.072.455

TL olarak gerceklestigtir.
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* Surdiirilen Faaliyetler Dénem Kin yukanda belirtilen gelismelere bagli olarak 2017
yUsonuna giire 2018 ylsomunda 102.296 TL've yikselmis olup, 2019 yilsommda da
yine artig gdstererek 1.172.651 TL olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net safglar veya gelirlerde meydana gelen Smemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aqiklama:

Sattslar 0101  |Degisim [01.01- | Degisim |0L01-
31.12.2019 | % 31122018 | % 31122017
Hisse senedi safislan 19912473 | -62.21| 52.692.937| -7433) 205.239.632
Banka bonosu ve Szel sekidr
tabvilles saclon 8.193.056| -51,71] 16.968.000] 48,54 11.423.068
T:lri;;?i’“ islemlorinden alman faiz |, g7p 035\ 34910|  g41.046| 20292| 211610
Takasbank Para Pliyasasmdan alinan | ) o7 2901 7p60|  sgo143| 6146] 350305
faizler
Menlkul kyymet gelir reeskogtlan 3203 -9397 312,168 48,81 200772
Menlaul kiymetlerden alman kupon S7981| -7924| 279.247| -4227|  483.671
| gelirleri
Vadeli mevduat faiz gelirleri 73270| 6790| 228248| 92,79 118.395
Temettq gelirieri 3181| -9526|  67.087| -1635 20.198
Yafirim fonu satrglan 0| -160,00 250291 -10,64 28.009
VIOP pema faiz geliri 0 1] 5288
Toplam 31.260.469 | -56.45| 7L793.905| _67.09| 218.158.957
L 01.01- 01.01- 01.01-
Satlarin Maliyeti 31122019 31.12.2018 31.12.2017
Hisse senetleri satiglinnin maliyeti | 19.784.458| 62,60 | 52.807.587| 74,18 | 204.295.345
Banka finansman bonosu ve ozel
ekt tabillrt satlaruntn maliyeti | S004116| -S098| 16329.021|  4648| 11.147.489
Menkul kjymct defer digiikliign
P 166498 | -64.79 4?2.393. 2.695.54 16916
Komisyon giderleri 60.199| 3224|  88840| 5133 184,443
Yatirim fonu maliyeti o| -100,00]  2s.000] -1071 28.000
Viop deger azalig ve alim-satim 0 ¢ 38778
Zararlan
IROIS2TL| -5987 | 69.813341| -67.73| 216.310.971
Brit Kar/Zarar (TL) 3254198| 6431| 1980564 7.17) 1.847.98

Sirket’in satislari incelendiginde hasilatin dnemli kistmmn hisse senedi satiglar, banka
bonosu ve ozel sektdr tahvilleri satiglari ve Ters repo islemlerinden alinan faiz gelirleri
kalemlerinden olugtugu gorillmektedir. Hisse senedi satiglanmn 2018 wvilsonunda bir Snceid
yila gore %74,33 oranmda diigiis kaydederek 52.692.937 TL olarak gerg:ekl&;t@, 201%
yﬂ&anunda ise %62,21 oraninda dﬂ;ﬁrek 19.912.473 TL'ye ge,nledlﬁp :
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Banka bonosn ve &zel sektdr tahvilleri satiglan incelendiginde bu gelirlerin 2018 yilsonunda
bir dneeki yila gdre %48,54 oraninda artarak 16.968.000 TL've ulagtig1, 2019 yilsonunda ise
%51,71 oraminda gerileyerek 8,193,056 TL'ye distifii gorillmektedir. Hisse ve tahvil satig
gelirleri diginda bir difer Gnemli gelir kalemi olan ters repo iglemlerinden alian faiz gelirleri
ise 2018 yilsonunda bir tnceki yila gore %202,92 oraminda artarak 641.046 TL’ve ulasmis
olup 2019 yilsonunda da %349,10 orannda biiyime kaydetmis ve 2.878.935 TL’ye
yikselmigtir,
Hasilati olugturan dier Gneml: kalemlerdeki dedigimler agafidaki gibidir:
» Takashank parz pivasasi faiz gelitleri 2018 yilsonnnda bir dneeki vila gire %61.46
oraminda artarak 580.143 TL've yikselmis, 2019 wilsonunda ise %74,60 oramnda
dilgerek 147.370 TL olarak gergeklesmistir,

¢ Menkul kiymetlerden alman kupon gelirleri 2018 ylsonunda bir 8neeki yila gore
%4227 oramnda diugerck 279.247 TL've gerilemis, 2019 wilsonunda da 267924
oramnda gerileverek 57.981 TL ye diigmiistiir.

» Vadeli mevdusai faiz gelirler] 2018 yilsonunda bir 8nceki yila gire %492,79 oraninda
artarak 228.248 TL'ye yiikselmis olmp 2019 yisonunda ise %6790 oraminda
gerileyerck 73.270 TL've diigmiigtir,

o Temettii gelirleri 2018 yilsonunda bir dnceki yila gore %16,35 oraminda gerileyerek
67.087 TL'ye, 2019 yisonunda da %9526 oramnda gerileyerek 3.181 TL'ye
duismiistir.

Faaliyetlere iligkin maliyetler incelendiginde ise ana olarak hisse senetleri satiglarinyn maliyeti
ve barka finansman bonosu ve 5zel sektiir tahvilleri safiglanmn maliveti kalemlerinin &ne
ciktifn gérilmekiedir. Bu kalemlerdeki degisimler ilgili hasilat kalemlerindeki degisimlerle
birlikte incelendiginde y1llar igerisinde degisimlerin paralellik gosterdigi goriilmekiedir, Hisse
senetler] satiglaromn maliyed 2018 yilinda bir dnceki yila gére %74,18 oramnda azalarak
52.897.587 TL’ye diigmilg, 2019 wilmda da %62,6 oraminda azalarak 19.784.458 TL’ye
gerilemigti. Banka finansman bonosu ve Ozel sektor tahvilleri satiglanmin maliyeti ise
gelirlerdekine benzer sekilde 2018 yilinda bir dnceki yila giire %46,48 oraninda artarak
16.329.02]1 TL’ye yikselmis olup 2019 sonunda ise %50,98 oraninda gerileyerck 8.004.116
TL’ye digmiigtir.

Haslat ve maliyetlerde yasanan gelismeler sonucunda Sirket’in briit kin 2018 yilmda bir
dnceki yila gore %07,17 oranmnda arfigla 1.980.564 TL've yiikselmis, 2019 yilinda ise %64.31
cranunda artarak 3.254.198 TL olarak gerceklesmistir.

Kiresel ve Turkiye sermaye pivasalanndaki yatuum trendleri, para hareketleri ve bu
geligmelerin 2019 yilindaki yansimalanna bafli olarak; sermaye piyasalanndaki gelir
kalemlerinde diigme gdzlemlenirken, para piyasalarnindan gelirlerde yiikselme yagandig
gorillmekfedir.

10.2.3. thragemn, izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

meydana gelen faaliyeflerini dofrudan veya dolayl olarak Gnemli derecede efkilemis
veya elkileyebilecek kamusal, ekonomilk, finansal veya parasal politikalar haklanda

bilgiler:
Yoktur.

r

VAR WMl

2y

Cetwn etk &0
AR B WIS (212) p52 35 77 Farad (212) 352 38

ek rfimrﬂ Sicy
Brfie SHTLMAr V.0 027 ona n

‘0-2220 LHAY sagnna ¥




10.3. Thragginin bor¢luluk duromu

Borgluluk Dorogu - 31.12.2019 Tuotar (TL)
Kisa vadeli viikimHillikler
Garantili -
Teminath -
Garaptisiz/Teminatsiz 558.985
Uzun vadeli yiikimliilikler (uzun vadeli bor¢larm kisa vadeli
Kisimlan harig)
Garantili -
Teminath -
Garantisiz'Teminatsiz 193.136
| Kisa ve Uzun Vadeli Yakiimlijlikler Toplanu 752.121
_l;lzkaynalﬂar 18.709.543
Odenmig/cikaninug sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 394.768
Diger yedekler -1.685.225
TOPLAM KAYNAKLAR 19.461.664
Net Borgluluk Durumu - 31.12.2019 | Tutar (TL)
A. Nakit -
B. Nakit Benzerleri 16.160.176
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 2.867.225
D. Likidite {A+B+C) 19.027.401
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Krediler -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kiza Vadeli Kism -
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borglar -
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) : -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -19.027.401
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L-+M) -
(), Net Finansal Boreluluk (J+N) -19.027.401

11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme seymayesi beyani:

Sirket’'in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, cikanlmmg sermayesi 20.000.000 TL’dir.
Sirket’in dSpnen varliklanmn finansmam mevznat geregi Gzkaynaklarla finanse efmelktedir.
Dénen varliklar, nakit ve pakit benzerleri ile finansal yatinimlar toplamundan olugsmaktadr,
Qirket’'in alacak kaleminde gozken rakamlar pay alm/satim islemlerinden (T42)
olugmaktadir. Sirket’in son mali tablo itibariyle; aktif toplamy 19.461.664 TL oclup, bunun
19.195.732 TL’si déner varliklardir. Dénen varliklarin, nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatmumlar toplam 19.027.401 TL dir. Kisa vadeli kaynagin tutan ise 558.985 TL'dir. Kisa
vadeli kaynagm 375. 125 T lik kmm menkul kiymet alim borcu B ot or SCERLER 4.5
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31.12.2019 tarihi ifibariyle “Net Igletme Sermayesi® 18.636.747 TL’dir. (19.195.732-
558.985). Delayisiyla Sitket’in net igletme sermayesinde risk tegkil edecek bir durum sdz
konusu degildir.

2019 2018 2017
DONEN VARLIELAR 19.195.732| 17.619457| 17.997.846
KISA VADEL] YOKUMLULUKLER 558.985 241.898 487.940
NET ISLETME SERMAYESI (TL) 18.636.747 | 17.377.559| 17.509.%6

12, EGiLIM BILGILER]

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda girfilen dmemli en son
effilimler haklanda bilgi:

Yoktur.

12.2. Thragomin beklentilerini Gnemli dlglide etkileyebilecek egilimiler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklanda bilgiler;

Yolctur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihragonm kar beklentileri ile icinde bulumulan ya da takip edem hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yokinr.

13.2. Ihraggmim kar tabhminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yolktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilaghrilabilecek
gekilde hazirlandifina iliskin agiklama:

Yoldur.

13,5, Daha once yipl]mls kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadifi hakkinda bilgi:

Yoltir,
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14. IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thracemin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU
SAE1N USUR
SERDAR SATOELT
IDRIS TAKUP ASETH
AEMET AYEAM CEVIE

TR KAy
ELRLRAE 4L YONETI .
SEE VIR s T — 3L ECATIROL DEW FSET ERREN
SERDIAR SATDELL BIAL KAt AHMET AYEAN (EVEE ELRULD ! v CEE
SERDLAR QATOGLY arieara 5 E
s 5B OGUR DRI T AN KN
EUECE BIRDT
MUEAWMED
TARIF. ARSI a™
e o EmEns | | v EeRg
[ |
% I BET FFA AIUAASERE
MLOTELDED i HOL Y4 AaL
ELE A BAL T06LY EALLST&% MUT
RAMAZANLIT LA BAL
14.2. Idari yap:
14.2.1. Thra¢imm yénetim kurulu diyeleri haklkinda bilgi:
San 5 Yilda Sevest/ | Sermaye
. . Ihraceida P
Ad1 Boyadh Grevi Is Adresi U Kalan ayi
stlendigi
Gorevler Gorev
Siresi | (TL) | %)
Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.0. .
Sahin UGUR |Bagkan | Hiizmet Binas: Atatork Bulvan Yﬁmﬂ Is?’r“‘l“ 3 ‘E}}l“r U
No:207 Kavaklidere/ ANKARA e
Baskan 4 1 lap Mahallesi Kesim Sokak | Yonetim Kurulu
Serdar Vekili / i . 2Y¥UST
SATOGLU | Giemsl No:1-3 (Temay Plaza) Kat9 Uyesi / Genel Yil - -
No:18 Umnraniye/ ISTANBUL hndir
Midilr
[dris Yakup Dye Altmnermer Caddesi No:7 Yonetim Kuruln 1¥i1/] )
ASKIN Kocamnstafapaga TS TANBUL Uyesi Y
Ergenekon Mahallesi .
Ah]:“l%tiﬁyhan Ove Halosgargazi Caddesi No:15/4 Yooetim Kurulu 4Yil/ 1 ) )
E (Bagumsiz) | g iSTANBUL Dyesi il
. Tye Atakdy 4Jasim Behcat Kemal |y wurgln | 5vi1/1
[smail KAYA Caddesi No:23/1 Crvesi - -
(Bapmsiz) |5 rkoy/ISTANBUL Yeskaie vqrmmtiennul oeaes er Als
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r‘ij’ﬁneﬁm Kurulu Bagkanimiz Sayin Sahin UGUR, T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Yinetim Kurulu
yesi'dir,

14.2.2, Yiimetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad1 | Girevi Is Adresi Son 5 Yuda [hrageida | Sermaye
Ustlendipi Gorevler (TL) | (%)
Inkilap Mahallesi Kesim
Serdar Genel Sokak No:1-3 (Temag Plaza) .
SATOGLU |Midir  |Kat: No:18 Genel Mudar - -
Umraniye/ISTANBUL

14.2.3. Ihraggr son 5 yil igerisinde korulmns ise ihraggmm kurucnlan hakkinda bilgi:
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhifin A.8. 13.06.1991 tarihi itibariyle kurulmugine

14.2.4, Thraggmm meveut yonetim kurulu diyeleri ve yinetimde 53z sahibi olan personel
ile ithrager son 5 yil icerisinde kurulmuy ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
haklkinda bilgi:

Y olttur.

14.3. Thra¢eimn yonetim kurnin fiyelerd ile ydnetimde siz sahibi olan personclin ydnetim
ve nzmanbk deneyimleri haklkanda bilgi:

Sahin UGUR

[k ve oria dgrenimini Malatya ve Ecourum’da tamamlayan Sahin Ugne, 1979 yihinda Atatlirk
Universitesi Igletme Fakfiltesi Isletme Y6netimi Boliimti’nden mezun olmustir. 1984 wilinda
T.Valaflar Bankasi T.A.Q’da bagladign ¢aligma hayatinda, 2004 yilmma kadar Miidar
Yardimesss, Miidilr ve Bagkan olarak gérev yapiktan sonra, 2004-2013 willan arasinda Genel
Miidiir Yardimeiif gérevini stirddrmiigtiir. Sonrasinda T.Vakiflar Bankas: igtirakleri olan
VakifBank Infernational AG Viyana, Giineg Sigorta A.5., Taksim Ofelcilik, Atakule A.S.,
Valaf Menkul Kiymetler A.§., Valkaf GY0 A.$.°de Yonetim Kuruln Uyeligi gorevlerinde
bulunan $ahin Ugur, 9 Haziran 2017 tarihinde yapilan T Vakiflar Bankasi T.A.Q. Genel
Kurul Toplantisi’nda Ydnetim Kwulu Uyesi olarak segilmistir. Sirketimizde Yonetim Kurulu
Basgkanlifh gtirevini sirdiirmektedir.

Dr.Serdar SATOGLD

1972 Arnkara dogumiudur. 1994 yilinda Ankara Universitesi Sivasal Bilgiler Fakiitesi (SBF)
Malive B&liimi’nden mezun olmustuer. 2006 yilinda Marmara Universitesi Bankacilik ve
Sigortacihik Enstitlsfi (BSE) ‘Sermaye Piyasalan ve Borsa™ alamnda vilksek lisansmi, 2010
vilinda aym Enstiti’niin ‘Bankacilik’ alanmda doktorasim tamamlamugte, 1995 yihinda T.
Valaflar Bankasi T.A.Q."ya Miifettis Yardimeis1 olarak katilnus, 2001 yvilinda Vakif Yatiom
Menkul Deferler A §.’ye Teftis Kurulu Bagkam olarak atanmis, daha somra aym sirkette
Genel Miidirlik ve Yooetim Kurulu Uyeligi gorevlerini dstlenmigtir. 2005-2006 willannda
Valkaf Menkul Kiymetler Yatimm Ortakh@ A8 Genel Midiirlagi ve Yonetim Kurulu
uyelifinde de bulunmug, 2010 wilindan itibaren T. Vakiflar Bankasi T.A.Q.’daki gBrevine
(enel Midir Yardumcis1 olarak devam etmigtir. 28 Temmuz 2017 tarthinde Valaf Emekliliic
ve Hayat A.8.’yve I¢ Sistemlerden Sorumlu Genel Mitdiir Ya@m,;@ﬂgml]f( atanmigtir
TakasBank (Takas ve Saklama Bankam A.§), TSPB (Tirkive Sépfijestiys
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VOB (Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsas1 A.$.), MKK. (Merkezi Kayit Kurulugn) ve Vakaf
Portfoy Yonetimi A.§. YOnetim Kurulu Uvelifi gdrevlerinde de bulunmugtur, Evli ve g
¢ocuk babasidir. Sirkefimizde Yénetim Kurulu Bagkan Vekiilifi ve Genel Midiir gdrevlerini
surditrmektedir,

Idris Yakop ASKIN

1951 Trabzon dogumlu olan Idris Yakup ASKIN, 1977 yiinda Istanbul Universitesi Edebiyat
Faktiltesi Sosyoloji Bélimiinden mezun oldu. 1984-1987 yillan arasinda Fatth Beledivesi
Bagkan Yardimcis:, 1984-1994 yiilari arasinda Fatih Belediyesi Meclis Uyeligi gorevlerini
yaprmughir. 1995-2002 willan arasinda Ingiltere ve Tiirkiye'de fir operatdridgit sektGriinde
Pefya Turizm ve Orient-99 firmalaninin Yénetim Kurulu Uyelikleri, Isik Plastik Fabrikasimn
Bulgaristan distrib{itorii olarak grev yapmmstr. Ingilizee bilmektedir. Vakif Pazarlama A.$'de
2008-2018 willan arasinda Yonetim Kumlu Uyeligi yapmig olup, Sirketimizde Yénetim
Kurulu Uyeligi gdrevini stirdammektedir.

Ahmet Avhan CEVIK

1958 y1li Istanbul dofumlu olup, 1980 ylinda Istanbul iktisadi Ticari fimler Akademisi,'nden
mezun oldu. 1981 yihnda Akbank T.A.$. de Mifettis olarak bagladi® mesleki hayatin:, 1991
yilinda Vakiflar Bankas: T.A.O'na gecerek sitasiyla Sube Mildiirii, Balge Midirii ve Genel
Miidiir yardimetst olarak sirdiimmiigtiir. Vakifbank'taki gorevi esnasinda: Giines Sigorta A.S.,
Valaf Finansal Kiralama A.S. Vakif Fakioring A §. ve Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.'de
Yonetim Kuruly Uyeligi yapmgtir. 2006 yilinda emekli olduktan sonra 2009 yilna kadar
Taksim Otelcilik A.S.'de Genel Mudiir olarak girev yapmustn. KGK'dan aldis1 Basimsiz
Denetei lisansina sahiptir. Iyi seviyede Ingilizce bilmektedir. Sirketimizde Bafimsiz Yonetim
Kurnlu Uyeligi gérevini sirdirmekiedir.

Ismail KAYA

1954 yilinda Kadibiiki'nde dogdu. Istanbul Imam Hatip Lisesi'nden mezun olup istanbul
Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademisi {Marmara Universitesi} / [sletme Bolami’nti bitirdi.
1571 yilinda Akaryakit Dagitim Igletmeciligi alaninda Genel Miidiirlik yaph. Yine aym yllar
ingaat selidriinde mifteahhitlik girevini de yerine gefirdi. 2005 yilinda Nargin Ig- Dis Ticaret
Ltd" de Genel Mudurlfik yapii. 2010 yilinda Arz Medya [etisim’ de Genel Miidiirlik gorevini
istlendi. Bu arada Akdeniz Toros Egitim Hizmetleri’'nde Baskanlik gérevini de viiriittiy, 2010
yiinda Plato Lojistik A.S. Yonetim Kurulu Uyelifi, 2014 wilmda Valaf Pazarlama AS.
Yonetim Kurulu Uyeligi gbrevlerini yapmigtir, Sirketimizde Bafimsiz Yénetim Kurulu
Usyeligi gorevini sirdirmekiedir.

14.4. Yonetim kurnln idyeleri ile yinetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak Dzere son bes yilda, yonetim ve denetim koruilannda bulondugu veya
oriafn oldufu biitin sirketlerin mnvanlamn, bu sirketlerdeki sermaye paylam ve bu
yonetim ve denefim kurullarmdaki dyelifinin veya oriakhfmun halen devam edip
etmediZime dair bilgi;
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o Yinetim ve Denctim
Mevent durumda Son beg yilda ¥onetim ve Kurlapindaki
Denetim Knrullannda A Sermaye
Adi Soyada ortatdik dismds bulundnfu veya ortaf Uyeliginin veya Pan
sirdilrdikleri A Ortakhifinm halen
. olduo bitin girketlerin .
glrevi unvanfar devam edip
etmedjgi
(TL) | (%)
. T. Vakaflar Bankas
Sahm UGUR T.AQ. Yonetim T. Vakiflar Bankas1 T.A.0. Devam ediyor. - -
Kurulo {Fyesi
Istanbul Takss ve Saklama .
Serdar SATOGLU - Benkast A.§. Devam etmfiyor - -
Idris Yalup Vakif Pararlama Sanayi ve -
ASKIN - Ticaret A.S. Devam etmiyor ;

14.5. Son 5 wilda, ihra¢emum yonetim kurulu iiveleri ile ydnetimde vetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkwnda sermaye piyasasi mevzuah, 35411 sayilt
Bankacibk Kanunm vefveya Tiirk Ceza Kanuonunun 53 iincili maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 beg y1l veya daha fazla sGreyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikiip, risvet, hirsiziik, dolandinecihk, sahtecilik, gtiveni
kotiiye knllanma, bileli iflas, ihaleye fesat karnigtirma, verileri yok etme veya defistirme,
banka veya kredi kartlanmn kotiiye kollanilmasi, kacakeik, vergi kacakeihii veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayn almm)g ¢ezai kovesturma velveva
hikimlilliifliniic ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf oleman dava konuso hokuki
uynsmazhk ve/veya kesinlesmig hiikiim buJunup bulunmadifing dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihrageynin mevent yonetim kurulu Gyeleri ile yinetimde $§z sahibi olan
personele iligkin yargl makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duynrulmng davalar/sug doyurulan ve yaptirumlar haklanda bilgi:

Y olctur.

14.7. Son 5 yilda, ortaldhfim meveut yinetim kuruln Gyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
personelin, yometim ve denetim kmrulo @yeleri ile yimetimde sdz sahibi oldugn
sirketlerin iflaz, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklonda aynmbh bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yinetim karulu fiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yonefim ve demefim kurulu iyeligine veya
ihrag¢pdaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamn otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedifine dair aynntah bilgi:

Yoktur.

14.9. Ydnetim kurnlen #iyeleri, yonetimde s0z sahibi personel ile ihraggi som 5 yil

igerisinde kurulmws ise kurucularin ihracerya karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlam
arasindaki gikar ¢atismalarina iliskin bilgi:

YAKIF YATIRIM MEMMUL DEGERLER AL
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14.9.1. Yopetim kuruln fiyeleri, yénetimde stz sahibi persomel ile ihrager son 5 vil
icerisinde korulmng ise kurncularm yometim kurulunda veya fist yonetimde gérev
almalari igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yolktur,

14.9.2, Thragoimin gikardiph ve yonetim kurulu Oyeleri, ydnetimde 50z sahjbi personel ile
ihrage1 som § yul igerisinde kurulmns ise kuruculann sahip oldugu sermaye piyasas
araglarinip satigt konusnnda belirli bir siire igin bo Kisilere getirilmis sumrlamalar
hakkinda ayrmth bilgi:

Yoldur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraggmin ydnetim kurulu iiyeleri ile yéneiimde
50z sahibi persomnelinin; thragel ve bagh ortakhklarina verdikleri her tirlil hizmetler icin
30z konusa kiyilere Gdenen iicretler (sarta baph veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan henzeri menfaatler;

2019 yusonu itibariyle, Yonetim Kurulu Uyelerine saglanan huzur hakki, ticret gibi mali
menfaatlann tutan 385.505 TL, fist diizey yineticilere tcret, prim, ikramiye, kar pay: gibi
Odenen mali menfaatler ile tdenckier, yoleuluk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve
nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin tutan; 583.864 TL olmak fizere toplam
969.369 TL ddeme gergeklesmigtir

15.2. Son y1lhk hesap dénemi itibariyle ihragemin ydnetim kuruolu iiveleri ile yinefimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayb3, kadem tfazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin thrageinm veya bagh ortakhklarinm ayirms oldugu veya tahakkuk
eftirdikleri toplam tutariar:

Sirket tarafindan yonetimde sbz sahibi personele aynlmmg olan kidem tazminati tutan,
31.12.2019 tarihi itibarivle 9.456 TL'dir.
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thra¢¢inin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bn gérevde bulundugu dSneme iligkin bilgiler:

Adh Soyadi Son 5 Yida Ihraceida Baslangi¢ Taribi / Girev

Ustlendi¥i Gorevler Siresi / Kalan Girev
Siiresi

Sahin UGUR Yonetim Kurulu Uyesi 15.06.2017 /3 Y11/ 1 vl

Serdar SATOGLU Yonetim Kuroju Uyesi / 0%.07.2018 /2 Y11/ 1yl
Genel Mudur
Yonetim Kurulu Uyesi 01.092019/1 Yl /-
Yonetim Kurulu Uyesi 12042016 /4 Y11/ 1 v

Yonetim Kuwrulu Uyesi 31.03.20 1418 i i RN RUL EE&«E:;,E:; %3
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16.2. Tamamlanan son finansal fablo donemi itibariyle ihraggi ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim korulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sdzlesmeler hakkmda
bilgi veya bulnnmadifina dair ifade:

Yonetim Kurulu Uyelerine ddenecek ficret ve dier menfaatler Genel Kurul karan ile
belirlenmekte olup herhangi bir sdzlesme bulunmamaktadir, Isten aynlmalan durumunda
herhangi bir 6deme yapilmamakiadr.

16.3. Thragemm denetimden sorumlu komite fiyeleri ile diger komite iiyelerinin adu,
soyad: ve bu komitelerin girev fammlar::

Denetim Komitesi Uyeleri

Adr Soyada Unvanr Bagimszlik
Ahmet Ayhan CEVIK Bagkan |Bajimsiz
Ismail KAYA Uye Bagimsiz

Denetim Komitesi, $irket’in muhasebe sisteminin denetimi, finansal bilgilerin denetimi ve
kamuya agiklanmas), bafimsz denetim kurnlugunun segimi ve ortakhiin ig kontrol sisteminin
igleyisinin ve etkinliginin gbzetimi amaciyla gérev yapmak {izere ¢aligmalar yapar,

Knrumsal Yonetim Komitesi Uveleri
Adr Soyada Unvam | Bagimsizhk
[smail KAYA Bagkan |Bafumsiz
Dr.Serdar SATOGLU Uye

[i_dris Yakup ASKIN Uye

Kurumsal Ydnetim Komitesi, sirketfe kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulamp
uygnlanmadifim, uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu premsiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen gikar cafigmalarim tespit eder ve yonetim kuruluna kummsal
yonetim uygulamalanm iyilegtirici {avsivelerde bulunur ve yatinme iligkileri béléimintin
caligmalanm gézetir.

Aynca, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (II-17.1) sayli "Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 4.5.1
maddesindeki Yonetim kuruluoun gorev ve sorumluluklannin saglikls bir bigimde yerine
getirilmesi igin Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesl, Aday Gosterme
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olustorulur, Ancak Y&netim
Kurulun yapilanmasi gerefi avm bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturniamamas) durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu kemitelerin gGrevlerini yerine
getirir." hiikkmil kapsamuinda Aday Gosterme Komitesi ve Ueret Komitesi girevleri Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmistir.
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Riskin Erken Saptanmasi Komjtesinin ana gorevi, Sirket’in varhgimni, gelismesint ve devammi
tehlikeye digiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yénetilmesidir. Bunlarm van( sima Sirket’tn  hedeflerini
gergeklestirebilmesi igin makul glivence saglamak iizere, olast olay veya durumlann anceden
belirlenmesi, degerlendirilmesi, kontrol edilmesi ve tim risk yinetim siireclerinin yiiriitiibmesi
igin gerekii politikalarn geligtirilmesi amacryla yapilan ¢aligmalann sonucuna gire Yonetim
Kuruluna Gnen ve tavsiyelerde bulumur.

164. Ihragpmn Kurulun kornmsal yonetim ilkeleri karpismndaki dnrumunun
degerlendirilmesi haklonda aciklama:

Sirket belirlenen kummsal ydnetim ilkelerine gire 3.gruba dahil olmaktadir. Sermaye piyasasi
Kurulu tarafindan Kurumsal Yonetim [lkerleri'nde yer alan prensiplere aykini hichir
uygulama yapilmamasina azami Slgtide 8dem gosterilmektedir. Sitket, caligmalarinda
kurumsal yonetim  ilkelerine uvimmu olumsuz etkileyecek karar ve uyugulamalardan
kaginmaya gahigirken, kurumsal yonetim ilkelerine uynma yonelik adimiar atmaya azami dzen
ve fitizlik gdsterir, Sirket Kurumsal Yionetim Ilkelerine Uyum  raporlanna

htp://www.vkiyo.com.tr/liste/kurumsal-yonetim-uyum-beyani adresinde ulagilabilir.

Aynca Sermaye Piyasas: Kuenlu’nun 10.01.2019 tarih, 2/49 sayil karan ile; [1-17.1 sayils
Kurumsal Yénetim Teblifi uyannca Kurumsal Yénetim Uyum Eaporlamasinin AP
platformn tizerinden Kurumsal Uyum Raporn ve Kurumsal Yonetim Bilgi Formu sablonlan
kullamlarak kapilmasina karar verilmigtir. {lgili raporlara; Kurumsal Uyum Raporu igin,
htips://www . kap.ore or/ir/Bildirim/820189  Kurumsal Yonetim Bilgi Formuy igin,
hittps://www kap.org. o/tr/Bildirim /820190 adresinden ulasilabilir.

16.5. Kurul diizenlemeleri myatinca kurulmasi zorupln olan ihra¢emin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yiineticisi haklanda bilgi:

Yatirnme: fligkileri Bélima; pay sahiplerinin ortaklik haklanmn kullamm, 87zl durumlann
kamuya agiklanmasi, pay sahiplerinin girket ve ortaklik haklammin kullanpmna iliskin
sorularin cevaplandinlmasi, Genel Kurul (EGKS), sermaye artinmi, kar dagiim, ana
sozlegme degisiklifi ile ilgili islemler ve SPK ve BIAS tarafindan yiirithlen Kamu
Aydinlatma Platformu ve Merkezi Kayit Sistemi nygulamasimn viirittitmesi ile Kurumsal
Yonetim ilkeleri gahgmalarina iligkin faaliyetlerini yilritmektedir. Bu faaliyetler gercevesinde
ilkelere uyum saflamak i¢in sirket igi idari diizenleme ve uygulama gerceklegtirmektedir.
Tim pay sahiplerine zamarunda, tam ve dogm bilgilendirme yapilmak igin azami &zsn
gosterilmektedir. Boliim yoneticisi tam zamanl: sirket calisam olup, Kurumsal Yénetim
Komites: thyesi olarak da gtrevlendirilmistir.

Yatirime: ligkileri Birimi tarafindan yiiritiilen baglica faalivetler sunlardir:

= Pay sahiplerine iligkin kayitlann saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasm: saglamalk,

» Kamuya agiklanmamns, gizhi ve ticati sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, pay
sahiplerinin $irket ile ilgili stzld ve yazili bilgi taleplerini kargilamak,

» Genel Kurul Toplantisi'nin yiiriirlikteki mevzuata, Esas S6zlesme' ye ve diger Sirket igi
diizenlemelere nygun olarak vapilmasim saglamak.

¢ Genel Kurni Toplantisi'nda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokfimanlan hazirlamak

* Oylama sonuglanmn kaydinm tutulmasim ve sonuglarla ilgili raporlann talep eden pay
sahiplerine yollanmasim saglamak, VARIF YATIRIM MENKUL DEGERLER 4 5.
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¢ Mevmat ve Jirketin bilgilendirme politikas1 ddhil, kamuyn aydmlatmayla ilgili her tiirli
hususu gizetmek ve izlemek.

¢ Sitketin kurumsal intemet sitesi (wwvw.katmerciler.com.tr) igerisinde yer alan Yatrme:
Tligkileri boliinfiniin icerigini hazitlamak, mimkiin olan en sik arahklarla elincellemek ve
pay sahiplerinin Jirket ile ilgili bilgilere intemnet vasitasiyla lnzl ve kolay bir bigimde
ulagmasir saflamak.

¢ SPK' mn Seri I, No:15.1 Sayili “Ozel Durumlar Teblizi dikkate alinarak gerekli Ozel
Dwum  Aciklamalanm KAP (Kamuyu Aydinlatma Platfermou) araciliivla BIST' e
bildirerek kamuyu aydinlatmalk, -

e Sermayve Piyasasi Kanunw ile ilgili mevzuaita meydana gelen defisiklikleri takip etmek ve
Sirket iginde ilgili birimlerin dikkatine sunmak.

» Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul (BIST) ve Merkezi Kayit Kurulugu nezdinde
Sirketi temsil etmek.

Yatirime iligkileri blimine iligkin iletigim bilgileri su sekildedir:

Oprenim Sahip Oldnfa
Adr-Soyadi Unvam Daroma Sermaye Plyasam | Adresi E-posta Telefon
Lisanslan
Genel .
Sermaye Piyasag
Mdlr/ Faaliyetloci Da
Dr. Serdar ¥ ! Duoktora ;TELisaﬂmm}r 51 vkfyoigvidyo. (216)
SATOGLU Higkileri ’ i
i . Kurumsal Y onetm Merkezi com.tr 631 8936
Bolim Lizansi
Y oneticisi
Sermaye Piyasaz
Faaljyet] .m Diizey-
Yardmmesy’ 3 Lisaus,
Euwrumsal Yénetim .
HilyaBAL | 290 | yioms Lisans. sikel | ykfyo@uidyo. | (216)
Niskileri — Merkezi £om. I 631 82 36
B3lim Tirewv Urilpler
Gorevhisi Lisanz1 Kredi
Derecelendirme
Lizans:-

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede ver alan her bir finansal table dénemi i¢in ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyle personel sayisi, bn sayida gorilen dnemli degisiklikler ile
mimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cofrafi bélge itibariyle personelin
da@bm hakkinda agiklama:

Genel Mudiirliik 2019 | 2018 | 2017
Donem sonlan itibariyle personel sayist 4 4 ]
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17.2. Pay sahiplifi ve pay opsivonlan:

17.2.1. Yonefim kurulu Gyelerinin ibra¢cmin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihrageinn paylarma yinelik sahip
olduklar epsiyonlar hakknda bilgi:

Yolktur

17.2.3. Personelin thraggmiya fon saglamasini miimkiin lolan her tiirld anlagyma haklanda
bilgi:

Yok,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thrageimm bilgisi dahilinde son genel kurnl toplantisi ve sou durum itibariyle
sermayedeki veya foplam oy haklk i¢indeki paylar dofrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas olan gercek ve tiizel Lisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
hiiyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi

Ortagn; Sermaye Payi1 / Oy Hakkr

Ticaret Unvany/ 27.062019 17.02.2020

Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A Q 3.693.361 18,47 3.473.361 17,37
vﬁﬁw}ggﬁ;‘ﬁ‘ Ozel Sosyal 3.109.968 | 15,55 3,000.000 15,00
Gilnes Sigorta A5 2.200.000 11,00 2,200,000 11,00
Tiirkive Vakaflar Bankas T.A.O.

Memur ve Hiz. Emekli ve Saghk 1.613.984 8,07 1.500.000 7,50
Yardim Sandign Vak

Valaf Emeklilik ve Hayat A.S_ 1,599,988 8,00 1.599.988 8,00
Diger 7.782.700 3891 8.226.652 41,13
TOPLAM 20.000.000 | 100,00 20.000.000 100,00
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Iiskin Bilgi

Ortafm; Sermaye Payi / Oy Hakla

Ticaret Unvamy/ 27.06.2019 17.02.2020

Ada Sovadi (TL) (%) (TL) (%a)
Vakiflar Genel Miidiirliisd’ niin

idare ve temsil ettigi mazbut vakiflar 2.052.756 10,26 - -
{A ve B Grubu) :

T.C. Hazine Maliyve Bakanh - - 2.032.263 10,16
T. Vakaflar Bankas T.A.O#* 1,918.833 9,39 | i 38, 593 9593 as.
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy haklk igindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan,
gergek ve tiizel kisi ortaklann sahip olduklar farkl oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakla igindekd dogrudan paylan % 5 ve fazlam olan gereek ve tizel
kigi ortaklann diger ortaklardan farkl: oy hakk bulunmamaktadir.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ Imtivazlann tiiri Bir Paymm Toplam | Sermayeye
Hamiiline ((Kimin sahip oldnfu)f Nominal (TL) Cram
Oldugn Degeri (TL) (%e)
Hamiline Imtiyaz Yoktur 1,00 20.000.000 %100
TOPLAM 20.000.000 %100

18.4. Ihrageimin bilgisi dahbilinde dofrudan veva dolayh olarak ihragcimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageryt konérol edenlerin adi, soyady, ficaret
unvanl, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bn giiciin kijtitye kullamlmasim engellemek
icin aliman fedbirler:

Sirket’in doZrudan veya dolayl olarak yOnetim hakimivetine sahip ortag bulunmamaktadir.

Ydnetim kontroliintin kétiiye knllamlmasimi engellemek amaciyla Sirket Esas Sozlesmesi’nin
29. Maddesinde agagidaki hususiar diizenlenmigtir,

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu Qlyelerinin, fist
diizey yOneticilerin ve bunlarn e ve ikinci dereceye kadar kan ve sihti vakinlanmn, sirket
veya bagh ortakliklan ile ¢ikar gatigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmesi ve
rekabet edebilmesi igin Genel Knml tarafindan énceden onay verilmesi zorunludur, Biyle bir
durum ancak Genel Knrul’da sermayenin % (dortteiici)’ iind temsil eden pay sahiplerinin
olumlu oyu ile alacagi kararla mitmkiindfir. S6z konusu iglemler olustugy takdirde bu islemler
hakkinda genel kumlda bilgi verilmek zorundadir Kargiikh igtirak iligkisi beraberinde bir
hakimiyet iligkisini de getiriyor ise karsihkl igtirak igerisinde bulunulan girket, nisap
olugturmak gibi, ¢ok zaruri durumlar ortaya ¢itkmadikea, sirket genel kurulunda oy haklam
kullanamaz ve bu durum gili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Kamuya agiklamr,

18.5. Inragemn yinetim hakimiyetinde degigiklige yol agabilecek
anlasmalar/diizenlemeler haklonda bilgi:
Yokfur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gercek Kigi ortaklarin birbiriyle akrabahk ibskileri:

Yolctur.
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19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap déncmleri ve son durnm itibariyle iliskili taraftarla
yapilan iglemler haklkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmiih agiklama:

Tligkili taraflarla bakiyeler (TL)
31.Ara.l9 | 3LAral8 | 31LAral7
Nakit ve rakit bengeri
T. Vakufler Bankas: T_A.C. 1.810 506.776 814
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 5 5 _
Valaf Portfoy Birinci Para Piyvasas: Fonu (6. Fon) - - 25.000
1.815 506,781 25.814
Pegin Gdenmiy giderier
Giines Sigorta A.5. 4.357 2.857 217
4357 2.857 217
Iliskili taraflarden ticari alacaklar
Valof Yahnm Menkul Degerler A.8. (*) 160.655 162.910 805.185
iliskili taraflara ticari borclar
Vakif Yatirm Menkul Degerler A.5. {*) 375.126 144.200 407.688
T. Vakiflar Bankasi T.A.0. 1.493 1.382 1.389
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticarst A.S. 112 - 140
376.731 145.582 409.217

(*) Migkili taraflardan ticari alacaklar ve iliskili taraflara ficari borglar, Sirket menkul kiymet alim
satim iglemlerinin aracilifna iligkin Valaf Yatmm Menkul Degerler A.$.'den olan alacak ve borg

autarlandir.

Dliskili taraflarla yapilan iglemler

31.Ara.19 | 3L.Aral8 | 31.Aral7
fliskili taraflara édenen kira giderleri

Valof Yatinm Menkul Degerler A.S. - 93.141 121.741
Hlighili taraflara sdenen komisyon giderleri

Valkaf Yatirim Menkui Degerler A.S. 60.199 88 240 184 443
Itighili taraflara Jdenen sigorta giderleri

Giineg Sigorta A.S. 36.303 26.282 20.247

Vakif Emeklilik Hayat A.S. 16.105 9.349 4462
ftigkili teraflare ddenen saklama higmeti giderleri

T. Vaksflar Bankas1 T.A.O. 17.707 17.04% 11.512
Ttiskili taraflara sdenen diger giderler

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1.344 1.316 1.680

T. Vakiflar Bankas1 T.A.0. 20 475 1.267

131678 236452 345352
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19.2. Mlikili taraflaria yapilan islerin ihragginm net sahs basilat igindeki payr hakknda
bilgi:
Yoktur.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Haklunda Bilgiler

Ihragginm gikanlmg sermayesi 20.000.000 TL olup, birim pay deferi 1,00 TL olan
20.000.000 adet paydan olugmakta olup sermayenin tamarny Sdenmigtir.

202, Kayiili Sermaye Tavan:
Sirket kayith sermaye tavam 50.000.000 TL’dir.

20.3. Diimem basi ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisipin mntabakan ve
izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dimemleri itibarivle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak édenmisse konu haklknda bilgi:

Ayni sermaye bulunmamakta olup 31.12.2019, 31,12.2018 ve 31.12.2017 dénem sonlan
itibariyle fiili dolagimdaki pay say1sumn mutabakats agafida g@sterilmistir.

Nominal Deger (TL) 31.12.2019% 31122018 3122007

Fiili dolasimda Bulunan Paylar 1.998.756 7.603.001 6.893.559
Toplam Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Fiili dolagim Orani % 39.99% 38,01% 34.46%

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruen ve infifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkimda bilgi:

Yokfur.
20.3. Varanth sermaye piyasasi ara¢lar, paya doniistirilebiliv tahvil, pay ile

degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglanmn miktan ve déniigtiirme, degigim
veya talep edilme esaslarima iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konn olan veya kosulln ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsivona konu olmasi kararlaghrilnug sermaye piyasast araclan ve soz konusu opsiyon
haklonda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo diinemleri itibariyle yapilan sermaye

artitmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltmlary, yaratlanfiptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degigiklife yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur,

20.8. Thraccinin son on ik ay iginde halka arz, tahsisli veva nifelikli yafimmerya sahg
suretiyle pay ihracinmm bulunwmast halinde, bu islemlerin nitelizine, bu islemiere konu
olan paylarin tuian ve nitelikierine iliskin agiklamalar:

Y olctur.
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20.9. {braggumm mevent durnm itibariyle paylarmn borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdigiine veya bu husuoslara iliskin bir bagvarnsunnn
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

pirket’in halka acik paylan VKFYQ koduyla Borsa [stanbul kote olup, Ana Pazar — Grup 2°de
iglem gormektedir.

20.10. izahnamenin hazrlandif il ve bir énceki yilda eger ihragei halihazrda halka
agdk bir ortakbhk ise ibragomin paylart Gizerinde ficfined kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s0z konusm tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda hilgi:

Yoktur,
20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye ilisgkin Snemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kisilerce imzalanrus Sirket’in esas sdzlesmesi ile
TTK hitkfimleri uyannca hazirlanan girket i¢ yonergesi ekte verilmis olup Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanan ve genel kurul tarafindan onaylanan sirket ana sézlesmesi 07.07.2017
tarthinde www.kap.orgir adresinde duyurulmugiur. Esas sbzlesmeye Sirket’in intermei
sitesinden htfp./fwww.vkfvo.com.tr/liste/esas-sozlesme adresinden de ulasilabilir.

Sirket genel kumlunun ¢aligma esas ve vsullerinin, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sdzlegme
hikiimleri cer¢evesinde belirlenmesine iligkin I-; Yﬁnarge}'a de yine Sirkei’in intermet
sitesinden hitp:/www. vkfyo.com.tr/liste, ¢ adresinden ulaslabilir.

20.12. Esas stozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ibra¢eumn amag
ve faaliyetleri:

Esas sSzlegmenin “$irket’in Amact ve Faalivet Konusu™ baglikl: 5'inci maddesine gdre;

Sirket, Sermaye Pivasasm Kurulw'nun Menkul Kiymet Yatitm Ortakhklan’na iliskin
dizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal etmek iizere kuruimus olup, Sirket’in
taalivet esaslan portfoy yatnm politikalan ve ybnetin simriamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata wyulur. Sirket paylanm aldig: ortakliklann herhangi
bir sekilde sermayesine ve ydnetimine hakim olmak amaci glidemez.

Sirket bu amac dahilinde;
ay Ortakhk portfdyind olugturur, igletir ve gerektiginde portfdyde degisiklikler yvapar.

b) Portddy gegitlendirmesi vaparak wvatinm riskini, fasliyet alanlarna wve sizketlerin
durumlanna gére en aza indirecek bir bigimde dagrfyr.

¢} Sermaye Piyasam araglarma, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli nlemleri alir.

d} Portfoyin degerini korumaya ve artwmaya yonelik aragtirmalar yapar.
20.13. Yinetim knrnlona ve komitelere iliskin dnemli hiilkiimlerin ozetleri:

Esas Stzlegmenin “Yénetim Kurulu ve Gorev Siireleri” bashkh 16°nc1 maddesine gire:

Sirket’in igler] ve yooetimi Genel Kurul tarafindan 1 yil igin segilen ve verimli ve yapict
galigmalar yamlmasina, lizh ve rasyonel kararlar alinmasina ve komitelerin olugimu ve
galigmalannin etkin bir gekilde organize edilmesine clanak saglayacak sekilde en az 5 iiyeden
tegkil olunacak bir Ydnetim Kurulu tarafindan yiiriitiliiz. Bu slrenis: senundavieii biiecer o 5.
uyelerm Ynnetlm Kuiulu‘-..i"a yeniden se¢ilmesi miimkindiir, Yonetim” Rarili yive i e Adanianao, -
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bitinin herhangi bir nedenle bogalmasi halinde yerine Tiitk Ticaret Kapunu ve Sermaye
Piyasas1 mevznatinda belirtilen kanuni sartlan haiz bir kigi, gecici olarak bu iiye verine ilk
toplanacak Genel Kurul*un onayina sunulmak iizere Yonetim Kuruly tarafindan segilir.

Bu yolla segilen iiye, onaya sunuldufu genel kurul toplantisina kadar giivev yapar ve
onaylanmasi halinde selefinin sfiresini tamamlar.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kaounu, Sirket esas sdzlesmesi,
genel kol kararlar ve ilgili mevzoat hitkdmler ile verilen gérevleri yerine getirir. Kanunla
veya esas sizlesme ile Genel Kuruldan karar alinmasina bagli tatulan hususlann diginda kalan
tim konularda Ytnetim Kumlu karar almaya yetkilidir.

Y Onetim kuruln tiyeleri genel kurul tarafindan her zaman giirevden alinahilir,

Bir tizel kigi ydnetim kuruluna liye seqildigi takdirde, tizel kigivle birlikte, tizel kisi adina,
tuzel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve
dlanin vapilmig oldugu, Sirket’in infernet sitesinde hemen agiklamr. Tiizel kigi adina sadece,
bu teseil edilmig kigi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu fiyelerinin ve tilzel
kigi adina tescil edilecek gergek kiginin tam ehliyetli olmalan saritir. Uveligi sona erdiren
sebepler secilmeyve de engeldir.

Yonetim kurulunda icrada gorevli olan ve olmayan fiyeler bulupur Yonetim Kurulu
tyelerinin gogunlugu icrada gorevli olmavan iiyelerden olusur. Icrada gdrevli olmayan
yinetim kurulu Gyeleri igerisinde Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ile belirlenmis
kriterlerin tamammm tagiyan ve grevlerini highir etki altinda kalmaksizin yapabilme niteligine
sahip Sirket faalivetlerinin igleyigini takip edehilecek ve Ustlendifi gSrevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek dlgide Sirket iglerine zaman ayirabilecek bagimsiz fiveler bulunur.
Bafims1Z fiye say1s toplam dye sayisimin figte birinden az olamaz. Bafimsiz five sayisimn
hesaplanmasinda kisuratlar izleyen tam sav1 olarak dikkate alinur. Her durnmda bafimsiz {ive
saylsl 2 den az olamaz.

Bafimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gdrev siiresi bir yil olup tekrar aday gdsterilerek
segilmeler mimkiindiir. Sirket’in Yonetim Kurulunda son on wil igerisinde altt yildan fazla
yonetim kurulu dyelifi yapnus olan kigiler bagumsiz iye olarak secilemez.

Bagimsiz yonetim kumln ittye adayi, mevzuat, esas sizlegme ve Sermaye Pivasasi Kurulu
diizenlemeleni ile belirlenen bagumsizhik keterleri gergevesinde bagmmsiz olduguna iliskin
vazili bir beyam aday gosterildif esnada Aday Gisterme Komitesine, bu komitenin yonetim
kurnlu yapisi nedenivle olugturulmamas) durumunda Kwrumsal Yénetim Komitesine verir.
Aday Gisterme Komitesl’ Kurumsal Yonetim Komitesi, yoneiim ve pay sahipleri de dahil
olmak iizere bagimsiz iivelik icin aday tekliflerini, adayin bafimsizhik Slgiitlerini tasiyip
tagimamasi hususunn dikkate alarak degerlendirir ve buna iligkin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak yonetim kuruln onayina sunar,

Sirket, kesinlesmis bafimsiz tiye aday listesini genel kurul toplaoh ilam ile birlikte kamuya
agiklar. Bafimsiz ydnetim kurulu iiyvesi atamasma iligkin genel kurul karan, karg: oylar ve
gerekeeleri ile birlikte Sirket’in intemet sitesinde aciklamir. Semmayenin yiizde birini temsil
eden pay sahiplerinin, segilmesi konusunda olumsuz oy kullandiklan bapimsiz vonetim
kurulu iiyesi adaylannin bafimsiz Gye olarak secilmeleri dunmoundasemehdosl ceplank » 5,
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tarihinden itibaren 30 giin iginde yapacaklan bagvuru iizerine, bagimsiz tiyelerin bagimsizlik
kriterlerini saglayp saflarnadifi SPK tarafindan degerlendirilir ve karara baZlamir.

Bafimsizlifii ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢ikiify takdirde, degisiklik bagimsiz aye
tarafindan kamuya duyurulmak Gizere derhal yometim kumluna ilefilir Bu durumda
bagimsizhifim kaybeden ydoetim krulu iyesi ilke olarak istifa eder. Asgari bagimsiz
yonetim kurnlu fiye sayismin yeniden saglanmasmm teminen, Aday Gosterme Komitesi/
Kurumsal Yénetim Komitesi vapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak Uzere
bosgalan Gyeliklere bagimsiz iiye segimi igin degerlendirme yapar ve degerlendirme sonucimu
yazih olarak vonetim kurnluna bildirir.

Bu cergevede yOnetim kurulu tarafindan belirlenecek iiyeler ik genel kurula kadar gérev
yapar.

Bu maddede yer alan hiikiimler, bagimsiz ¥6netim kurnlu iivesinin istifa etmasi veya gorevini
yerine gefirernevecek duruma gelinesi halinde de gegerlidir.

Esas 8dzlesmenin “Yonetim Kurulu Secilme Sarilan® baghikli 17 nei maddesine gtire;

Yinetim Kurulu; Sermave Pivasasi Mevzuati, Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri, TTE
ve difer ilgili mevzuat hitkimleri gercevesinde segilir ve gbrev yapar. Yonetim kurulu
Uvelerinin bu mevzuatlarda belirtilen gartlan tagimas: zorunlndur.

Esas S&zlesmenin “Yinetim Kurulw'nun Bashca Girev ve Yeikileri™ bagldli 18’inci
maddesine gire;

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasams Kamunu ve Tiitk Ticaret Kanununun ishu esas
sBzlegmedeki esaslarda Sitket'in Genel Kuml'u tarafindan alinan kararlarla kendine verilen
gorevleri ifa ve icra eder. Yonetim kurulunun komitelerin girils ve Snerilerini de dikkate
alaralk, yerine getirecegi baglica giirav ve fistlenecefi sorumlhukdar gunlardir;

1- Yoneiim Kurulu, alacagi stratejik kararlatla, Sirket’in sk, biiylime ve getiri dengesini en
uygun diizeyde tutarak alaler ve tedbirli tisk vinetimi anlayisiyla Sirket’in dncelikle uzm
vadeli gikarlanm gbzeterek, girketi idare ve temsil eder.

2- Yonetim Kurulu Sirket’In stratejik hedeflerini tamimlar, $irket’in thtivag duyacadn insan ve
finansal kaynaklanm belirler, ybnetimin performansim dengtler.

3- Yonetim Kurulu, girket faaliyetletinin mevzuata, esas sdzlegmeve, i¢ diizenlemelere ve
olugturulan politikalara uygunlugunu gbzetir.

4- ¥onetim Kurulu faalivetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde Ortitir.

5- YOnetim Kurulu fveleri arasmda gorev dafilimi ve yonetim kurulu tyelerinin gGrev ve
yetkileri faaliyet raporunda agiklamr.

6- Yonetim Kurulu, basta pay sahipleri olmak lizere Sirkef’in menfzat szhiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yGnetim ve bilgi sistemleri ve
sfireclerini de icerecek sekilde ig kontrol sistemlerini, ilgili ¥énetim kurulu komitelerinin
giriisiinil de dikkare alarak olugturur,

7- Yiénetim Kurulu, yilda en az bir kez risk yOnetimi ve i¢ konirol sistemlerinin etkinliini
ghizden gecirir, I¢ konfroller ve ic denetimin varhig, Isleyisi ve etkinlifi hakkinda faaliyet
raporunda bilgi verilir. VAKIF YATIR
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8- Yonetim Kurnlu bagkan: ve icra bagkam/genel midiiriin ayn: kigi clmaswa karar verilmesi
durumunda, s8z konusu husus, gerekgesiyle birlikte genel kurulda ortaklarn bilgisine sunulur
ve faaliyet raporunda gerekeeli agiklamaya ver verilir.

9- Yonetim Kumlu girket ile pay sahiplerd arasinda etkin iletisimin korunmasinda,
vaganabilecek anlasmazliklann giderilmesinde ve giziime ulagtrlmasinda dncii rol oynar ve
bu amaca yinelik olarak Kurumsal Yénetim Komitesi ve Yatime: [iskileri Bolimi ile yakin
ishirligi icerisinde olur.

Yonetim Kurulu fiyelerl veya yonetim kurmlunca vetkilendirilmis olmas1 halinde ilgili
murahhas tiye, Kurul dizenlemelerinde yer alan, Sirket’in portfdy simrlamalan ve kamuyu
aydinlatmaya iligkin yiikiimliliklerin yerine getirilmesinden sornmludur.

Kurub'un tamim ve reklam amagh ilanlara iligkin  diizenlemelerine avlar vapilacak
iglemlerden ortaklik ydnetim kurulu veya yoneiim kurulunca yetkilendirilmis olmas: halinde
rnurahhas dye sorumludur.

Ydnetim Kurulu gerek yasa ve gerckse igshu ana sbzlegme ile kendisine yiiklenen gdrev ve
sorumluluklanm yerine gefirirken bunlan Sermaye Pivasam dfizenlemeler] gercevesinde,
kismen $irket bimyesindeki komitelere iglevierini agikga belirlemek suretiyle ancak kends
sorumlulugunu bertaraf eimeksizin devredebilir,

Esaz Sizlesmenin “Ydnetim Kurulu Toplanblan ve Nisaplar” bashkl 19uncu maddesine

abre;

Yénetim kumlu, ayda en az bir kere olmak ilzere gérevlerini etkin clarak verine getirebilecedi
siklikta toplamr.

Yonetim kurulu fiveleri arasindan bir bagkan ve bagkamn bulunmadifi zamanlarda ona
vekalet etmek tizere en az bir bagkan vekili seer.

Yonetim kurulu bagkam, difer ydnetim kurulu ftyeleri ve icra bagkan/genel midilr ile
giriiserek yinetim kurulu toplantilannn giindemini belirler. Uyeler her toplanfiya kahlmaya
ve giriis bildirmeye dzen giisterir,

Ydnetim kurulu, bagkan wveya bagkan vekilinin ¢afnsiyla toplamr. Yonetim kurulu
ttyelerinden her bin de bagkan veya bagkan vekiline yazih olarak bagvurup kwulun toplantiya
cafrlmasim talep edebilir. Pagkan veva bagkan vekili yvine de Kurulu foplanfiya ¢aginmazsa
ityeler de 12’ sen gafin yetkisine sahip olurlar.

Uyelerden higbiri toplanti yapilmasi isteminde bulunmadif takdirde, yOnetim kurulu
kararlan, kurul iiyelerinden birnin belirli bir konuda vaptifi, karar seklinde vazilmus
dnerisine, en az five tam say1simn ¢ogunlugumm yazih onayl alinmak suretiyle de verilebilir,
Aym Snerinin tlm yonetim kwuoln Gyelerine yapilmns olmas1 bu yella alimacak karann
gegerlilik sarbidir. Onaylarm aym kidfitta bulunmmasi sart degildir; ancak onay imzalanmin
bulundugu ké&flann timinin yonetim kurulu karar defterine vapistinlmas: veva kabul
edenlerin imzalanm igeren bir karara doniigtirtlip karar defterine gegirilmesi karann
gecerliligi igin gereklidir.

Sirket’in yGnetim kurulu toplanfisina kanlma haklma sahip olanlar bu toplantilara, Tirk

Ticaret Kanununun 1527 nei maddes uyarinca elektronik ortan{( (5 Bitistbin S sk abalel o
Gimrik ve Ticaret Bakanhgmn, “Ticaret Sirketlerinde Anodjff ¥Shdet mm“
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Dhiginda Elektronik Oriamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblifi™ hilkimleri uyannca hak
sahiplerinin bu {oplantlara elekironik ortamda katimalarma ve oy vemmelerine imkan
tamiyacak Elektronik Toplant Sistemini kurabilecefi gibi bu ama¢ i¢in olugiurulmug
sisternlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket sézlesmesinin bu hilkmi
uyannca kurulmusg olan sistern fizerinden veya destek hizmeti almacak sistermn fizerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklann: ilgili Bakanlik Tebli3 hikitmlerinde belirtilen
cergevede laallanabilmes] saflamr.

Yonetim kurnlu toplantis) glindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, egit bilgl
akigt saglanmak suretiyle, toplantdan yeterli zaman Onee yonetim kurnlu dvelerinin
incelemesine sunulur. Yonetim kurulu Gyesi toplantdan Snce, vonetim kurulu bagkanina
glindemde degisiklik Snerisinde bulunabilir. Toplantiya katilamayan ancak gdriiglerini vazili
olarak ydoetim kuruluna bildiren dyenin goriigleri diger tivelerin bilgisine sunulur.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak vénetim kurulu, karar almak sarti ile bagka bir yerde
de toplanabilir.

Yonetim kurulu iiye tam sayismun go@unlugn ile toplanir ve kararlanm toplantida hazir
bulunan tlivelerin cogunlugu ile alir. Toplantlarda her fiyenin bir oy hakla vardir. Ydnetim
kurulu diveleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracilifiyla da
katilamazlar. Oylar egit oldugu iakdirde o konu gelecek toplantiya birakihr. Ikinei toplantida
da egitlik olursa sdz konusu dneri reddedilmis sayilir. Yonetim Kurnln iivelerinin imtivazh oy
hakk: yvoktur.

Kararlanin gecerlilifi yazilip imza edilmig olmalanna baghidir. Ydnetim korulmda oylar kabul
veya red olarak kullanidir. Red oyu veren, karann altina red gerekcesini yazarak fmzalar.

Yonetim kurulu toplantilarimin ne sekilde yapilacaf girket i¢i diizenlemeler ile yazili hale
getinlir.

Yonetim knmlu foplantlarinda glindemde yer alan konular agik¢a ve her yond ile tartugilar,
Yonetim kumin bagkami, yéinetim kurmlu toplantilariza ictaci olmavan fyelerin etkin
katilimim saflama yoniinde en iyi gayretl gosterir, Ydnetim kurnin dyesi, toplantilarda
muhalif kaldigi konulara iliskin maku] ve ayeintili karst ov gerekcesini karar zaptina gecirtin.

Sirket’in, varliklanmn timiindi veya Snemli bir balfim0nfl devretmesi veya Uzerinde ayni hak
tesis etrmesi veya kiraya vermesi, nemli bir varlifi devir almast veva kiralamas: veya borsa
kohmdan ciomasma iliskin ¥8netim  kurule kararlammin  alimmas: bafimsiz Uyelerin
¢ofunlufunun onavitun bulunmamasina ragmen genel kurul onayl alinmasi zorunlulufu
aranmaksizin mimkiindiir. Ancak bn durnmda bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunun muhalefet gerekeesinin KAP'ta agiklanmasi ve yapilacak ilk genel kurulda
gindeme madde eklenmesi suretivle ortaklara konu haklanda bilgi verilmesi zonmludur.

Sirket’in,

a) Varhk ve hizmet alum benzeri islemler ile yiikimlilik trapsfen iglemlerinde; islem
tutannin, kamuya agiklanan son finansal tablolara gdre wvarhk toplamina veva kamuya
agiklanan son yvillik finansal tablolara gbre olugan hasilat tutanina ya da vonetim kurulu karar
tarihinden Onceki al ayhk ngluk duzeltllm_ts agithikli ortalama fivatlann aritmetik




b) Varlik ve hizmet satiz1 benzeri iglemlerde; iglem tutarimin (varhgm net defter degerinin
yiksek olmas: durumunda net defier degerinin, kamuya agiklanan son finansal tablolara gire
varhk toplanina veya kamrya agiklanan son yilhk finansal tablolara pore olugsan hasiat
futarina {(varh@in devri, kiraya verilmesi veva tizerinde ayni hak tesis edilmesi durumunda;
son y1llik finanszal tablolara gére stz konusu varhktan elde edilen kinn, ortakhifim siirdiiriilen
faaliyetler vergi &neesi kfinna) (bankalar ve finansal kuruluglar olagan faaliyetlerinden
kaynaklanan ayni hak tesisi harig} ya da ySnetim kurulu karar tarihinden Gneeki aln avlik
gunliik dilzeltilmis afirlikli ortalama fiyatlann aritmetik ortalamasi baz almarak hesaplanacak
sirket de@erine olan oramimn,

%10"dan fazla bir orana ulagacak olmasi va da bir faalivetinin durdurulmas: durumlannda;
s0z konusn iglemlere ifigkin yonetim kurnln kararimn icra edilebilmesi i¢in bagimsiz iiyelerin
cogunlngunun onayirun bulunmamasina rafmen genel kurul onayr alinmasi zorunlulugu
aranmaksizin miimkiindiir. Ancak bu dutumda bafimsiz ydmetim kurulu iiyelerinin
cofunlngunun muhalefet gerekeesinin KAP'ta agpiklanmasi ve vapilacak ilk genel kurulda
giindeme madde eklenmesi suretiyle ortaklara konu hakkinda bilgi verilmesi zorunludur. Bu
islemlerin icrasinda Kurul un ilgili diizenlemelerine uygun hareket edilir.

Yé&netim lcurulu Oyesi sirket igleri igin yeterli zaman ayinr. Yonetim kurnlu tiyesinin bagka bir
sirkette ydnetici ya da yBnetim kurulu fiyesi olmasi veya bagka bir sirkete damgmanhk hizmeti
vermesi halinde, stz konusu durormm gikar gatismasina yvol agmamasi ve dyenin girkeiteld
pirevini aksatmamsas) erastir. Bu kapsamda, Gyenin sirket disinda baska gbrev veva gdrevler
almas1 belli kurallara baglamr veya simirlandinlr. Yonetim kurulu iivesinin girket dizinda
aldifn girevler ve gerckeesi, grup igi ve grup disi avnmm vapilmak surstivle segiminin
gorliglildiiEd genel kurul toplanfisinda pay sahiplerinin bilgizsine sunulur.

Yénetim Kurulu toplantilanna tiveler disinda, giindemi ilgilendiren konulara iliskin agiklama
yapmak ve iiyelerin konu ile ilgili daha ivi bilgilendirilmelerini saglamak ilizere Gst ve orta
diizey yoneticiler davet edilebilir.

Yonetim Kurutu Uyeleri; kendisinin, eg ve tglineil dareceye kadar kan ve sihri lisimlannin
menfastini ilgilendiren ybnetim krulu toplantilanna kahfamazlar.

Esas S6zlesmenin “Yinetim Kurulu Komiteleri” baslikli 21’ inci maddesine gire;

Yénetim Kutulumun gérev ve sommluluklanmn safhkh bir bigimde yerine getirilmesini
saflamak fizere Sirket’in pereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden Sorumln Komite,
Kurumsal Yonetim Keomitesi, Aday Gésterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Ucret Komitesi ve sair komite olusturulabilir. Sirket Yénetim Kurulu vapilanmasi geredi
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gdrevleri Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Komitelerin gdrev alanlan, galisma esaslan ve hangl ivelerden olugacadl vénetim kurulu
tarafindan belirienir ve kamuya agiklamr.

Icra bagkant/genel miidiiz komitelerde gorev alamaz.

Bir yinetim kurulu Giyesinin birden fazla komitede gbrev almamasina dzen gosterilir.
Komiiclerin gbrevlerini verine getinmeleri igin gereken her tirld kaynak ve destek yinetim
kurudu tarafindan saSlanrr. Komiteler, gerekli gdrdikleri yOneticiyi toplantilarnna dawet
edebilir ve goriislerini alabilir.
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Komiteler, faaliyetleniyle ilgili olarak ihtivac girdfikleri konularda bafimsiz uzman
goriglerinden yararlamir. Komitelerin ihfivag duyduklart damgmanhk hizmetlerinin bedeli
girket tarafindan karglamr.

Komiteler yaptiklan tiim c¢aligmalan yazili hale getiric ve kaydim tutar. Komiteler,
galigmalann etkinlid igin gerekli gBrilen ve caligma ilkelerinde agiklanan sikhikta toplamr.
(ahgmalar haklindaki bilgiyi ve foplanti sonuglanm igeren rapoclan yonetim kuruluna
sunarlar.

Denetimden Sorumlu komite ityelerinin tamam:, difer komitelerin ise bagkanlan, bagimsiz
yonetim kurnln dveleri arasindan segilir.

Esas Sdzlesmenin “Yinetim Korulu Uyveleri’nin Ucrefleri” baghkh 22’nei maddesine gore;

Ydnetim Kurulu iiyelerinin ficretler / huzue hakk genel kurulca tespit olunur Ydnetim Kurulu
iiyelerinin ticretlendirme esaslart yazili hale getirilerek genel kurul toplantisinda ayn bir
madde olarak ortaklann bilgisine sunularak pay sahiplerinin goriis bildirmesine imkean tanor,
Ucret Politikas: Sirket’in internet sitesinde ver alr, Bafumsiz ydnetim kurulu tyelerinin
deretlendirilmesinde hisse senedi opsivonlan veva Sirket’in performansina dayali ddeme
planlart kullsnilmaz, Bafimsiz y6netim kurulu fiyelerinin ficretlerinin  bafimsiziiklarng
koruyacak diizeyde olmasi gerekir.

Esas Stzlesmenin “Sirketi Y8netim Temsil ve llzam™ baghkh 23*incii maddesine gére;

sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yOnetilir ve diganya kargi temsil olunur. ¥Yonetim Kurulu,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas Kanunu ve ilgli diger mevznat ile Genel Kurulea
kendisine verilen gorevler ifa eder. Sirket tarafindan verilecek biitin belgelerin ve yapilacak
sozlegmelerin gecerli olabilmest i¢in bunlann Sirket'n unvam altina konmus ve Sirketi ilzama
vetkili en az iki kiginin imzasim tagimas gereklidir. Kimlerin sirketi ilzama yetkili olacaf
Yonetim Kurulmca tespit edilir. Yonetim kurula, temsil yetkisini m{diir olarsk fcfined
kigilere devredebilir. Sirketi ilzama vetkili olanlar, Sirket unvamm ilave etmeyve mecburduriar.
En az bir ¥8netim kurulu Gyesinin temsil vetkisini haiz olmas sartar.

Yonetim Kurulo, diizenlevecegi bir ig yinergeye gbre, vonetimi kasmen veya tamamen bir
veva birkag yonetim kurulu {iyesine veva igincid kisive devretmeye vetkilidir. Bu i¢ y8nerge
Sirkef’in yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gorevleri tammlar, yerlerini gdsterir,
ozellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikimid oldugumu belirler. Yoénetim kurulu,
istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya
koyan alacalkdilan, bu i ybnerge hakkinda, yazih olarak hilgilendirir.

Yonetim, devredilmedid takdirde, y&netim kurulunun tiim Oyelerine aittir. Yonetim Kurulu
girev sliresini asan sGzlegmeler akdedebilir.

20.14. Her hir pay grubnnun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simrlamalar haklonda
bilgi:

Yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtivazlannm degistirilmesipe iliskin esaslar:

Esas Sézlesmenin “Sermave ve Paylar ” baslikh 11’inci maddesine gére;

Sirket’in sermayesi gerektifinde Tiirk Ticaret Kanunu V""W;(}EEM P Qﬁ?&fln Eﬁa&guﬂﬁ
hiikiimler] gar(;evesmde arhrahﬂjr veya azaltilabilir. Ytnetind''%
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Mevzuan hiikiimlerine wygun olarak, kayith sermaye tavani iginde kalmak kosulu ile veni
paylar ihrag ederek ¢ikarlms sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haldamin simirlandinimas: ile norminal deferinin fizerinde (primli pay thraci) vaya nominal
degerinin altinda pay ihraci konusunda karar almaya Sermaye Pivasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslar cergevesinde vetkilidir.

Sermaye artirimlannda riichan hakks kullamidiktan sonra kalan paylar ile riighan hakks
knllanimimn kisitlandigt durumlarda veni ihrag edilen tiim paylar Sermaye Pivasasi Kurulu
ditzenlemelerinde belirlenen usul ve esaslar gercevesinde halka arz edilir.

20,16, Olagan ve olafamiisii genel kurul toplantsinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosnllar haklanda bilgi:

Esas Sozlesmenin “Genel Kuml Toplantilan™ baslikls 29*uncu maddesine gire;

(Genel Kurul, Olagan genel kurul ve olaganiistii genel kol olarak toplansr.

Olagan Genel Kurul toplantilan Sirket organlarmin segimine, finansal tablolara, yonetim
lkurulomm yillik faalivet raporuna, kdnn kullamm sekline, dagitilacak kiir ve kazang
paylatimin oranlanmm  belirlenmesine, yOnetim kurulu dyelerinin ibralan ile faalivet
dénemlerini ilgilendiren ve gerekli gorillen diger konulara iliskin miizakereler yapmak ve
kearar almak {izere her hesap dénemi igin vapilan toplantilardir.

Olafantstl genel kurul toplanfisi ise; Sirket igin lizwmu halinde veya zonmlu ve ivedi
scbepler ciktigr fakdirde vapilan ve gindemini toplant: yapilmasimi gerektiren sebeplerin
olusturdugu toplantilardar.

(lagan genel kurul itoplantist, her hesap donemi sonundan itibaren iig ay icinde yapilir.
Olaganiistd genel kurul toplantiz, girket icin toplanhmn yapilmasim gerektiren dunmmlarin
ortaya ¢iktif zamanlarda yapilir.

Genel kurul foplannsina elektronik ortamda kanhim:

Sirket’in genel kurnl toplantilanna katilma hakks bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticarsi Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elskironik ortamda da katilabilir. Sirket
Bakanlhigm, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fligkin
Yonetmeligi hilkiimleri uyannca hak sahiplerinin genel kurul toplantlarina eleldfronik
ortamda katilmalanna, gorits agiklamalanna, Sneride bulunmalanna ve oy kullanmalarna
imkan tanryacak elekironik genel kurul sistemini lurabilecedi gibi bn amag icin olnsturulmug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yaplacak tim genel kurul toplaniilannda esas
sozlegmenin bu hilknfi uyannca, kurulmug olan sistem #izennden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anlaa Yonetmelik htkkttmlerinde belirtilen haklanm kullanabilmesi saglamr,

Genel kurullara elektronik ortamda katilma, Sneride bulunma, gérfis agiklama ve oy verme,
fiziki katilmanm ve oy vermenin biltiin hukuki sonuclanm dogumr,

Olagan ve olaSanilstil genel kurullar gdérev siiresi sona ermis olsa bile ydnetim kurulu
tarafindan toplaptiya cagnlabilir. Tasfiye memmrlan da, girevleri ile ilgili konular igin, genel
kurulu toplantiya gagrabilirler VAKIF YATIR
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Yonetim kurulunun, devamly olarak toplanamamas, toplantt nisabmin olugmasina imkan
bulunmamas: veya mevent olmamasi durnmiannda, mahkernenin izniyle, tek bir pay sahibi

genel kurulu toplantiya :;ag:l_rabllu: Tirk Ticaret Kanunu'nun 411 ve 416 nei maddesi
htikitmleri saklidar.

Siuket sermayesinin yirmide birini olugturan veya daha az sayidaki pay sahiplerince
ologturulan azlhik pay sahiplen, yénetim lurnilundan, perektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasim veya genel kurul zater toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri hususlann gfindeme konulmasim yazah olargk noter aracihifivla
isteyebilirler. Sermaye Piyasas1i Kuruln'nun vefveya Sirket’in ilgili cldugu diger kamu
kwrumlanmn gorugilmesini veya ortaklara duyueulbmasim istedifi hususlann glindeme
ahnmas) zorunludor. Genel kurul toplantisina gagn, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Sirkef’in
intemet sitesi, Elektronik Genel Kurul Sistami (EGKS} ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sermmaye Pivasasi Kurnlu'nea belirlenen diger verlerde ilén edilic. Bu ¢afin, ilin ve toplanf:
giinler! harig olmak fizere, toplant tarihinden en az fi¢ hafta dnce yapilir. Genel Kurul toplanti
ilaninda toplant giindemi ve vekalet yolu ile oy kullanacaklar i¢in vekaletname formu yer
alir.

Cagri voluyla vekalet toplanmaswna ve vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi
Kurniu’nun belivlemis oldufu usul ve esaslara uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakk verir. Oy hakkinda imtivaz yvokiur.
Stoir diesi de dahil olmak @zere her pay sahibine ov haklam en kolay ve en uygun sekilde
kullanma firsatf1 saglanir. Pay sahipleri oy haklanni, paylanmn foplam itibari degerivle orantih
olarak fiziki veyva elekironik ortarnda kullanir. Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilan
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticarst Kanunu'nun kabul etfifi nizaplar ile foplamir ve
kararlar toplanfida hazir bulunanlarn oylanom gofunlugu ile alinie,

Yonetim hakimivefini clinde bultmduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu {iyelerinin, fist
diyzey ymeticilerin ve bunlarn e ve ikinei dereceye kadar kan ve sihri yakanlanmn, sirket
veya bagll ortakhklan ile ¢ikar gatiymasma neden olabilecek nitelikte iglem vapabilmesi ve
rekabet edebilmes] icin Genel Kurul tarafindan énceden onay verilmesi zorunludur. Béyle bir
durum ancak Genel Kurnl’da semmayenin % {dorttefed)’ @nil temsil eden pay sahipierinin
olamlu oyu ile alacag kararla milmkiindir. 55z konusu islemler olugtugu takdirde bu islemler
hakkinda genel kurulda bilgi verilmek zorundadir.

Karsihklh igtirak iligkisi beraberinde bir hakimiyei iligkisini de getiriyor ise kargihkh igtirak
igerisinde buluoulan girket, nisap olugturmak gibi, ¢cok zamri dwumlar ortaya ¢ilomadikea,
gitket genel kurulunda oy hakkim kullanamaz ve bu durmm ilgili mevzuat hitktimlerine nygua
olarak kamuva agiklanir.

sirket’in bagig ve yardimlara iligkin politikasi clugturularak genel kurulun cnayina sunulur.
Genel Kumnl tarafindan onaylanan politika dogrultusunda dénem ig¢inde yapilan tim bags ve
yardimlann tutan ve vyararlamcilan ile politika de@isikliklen hakkmda genel kurul
toplantisinda ayri bir glindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir.

Pay sahiplerinin genel kuruldan dzel dengtei isteme haklar saklidar,

Genel Kumul toplantilan, sz hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve m _'F'a dahil kamuya ag¢ik
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Ana sbzlesmede yer almayan husustar igin girket ydnetim kurulunca Sirket in tabi oldugu dzel
mevzuat hiikiimleri de dikkate alinarak hazirlamp genel kurulun onayma sunulan ve ticaret
siciline tescil ve ilan eftirilen; “Sitket Genel Kurulu Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmelik” olarak adlandinilan i¢ yonerge hikiimleri aynca dikkate alinar.

Esas Szlegmenin “Toplanf Yeri” baghkh 30°uncu maddesine gire;

(enel kurul toplanfilar, $irket’in merkezinin bulundufu miilki idare bifimi simrlan iginde
yapihr. Sirket merkezinin bulundugu yerde toplanfimn hangi adreste vapilacad: 6zel clarak
belirtilmemigse, bunu belirlsme yetkisi foplant ¢afnsi yapanlara aittir. Bu husus toplantiya
davet metinlerinde ve ilanlarda agikea belirtilir.

Esas S&zlesmenin “Toplantda Ngili Bakanhk Temsilcisinin Bulunmas1” bashkl 31’inci
maddesine gére;

Genel Kurul toplantlarinda ilgili Bakanlik temsileisinin katilum hakkinda Tirk Ticaret
Kanunu’nun 407 ncl maddesinin tgiincii fikras hiilkmil uygulamr.

Esas Sozlegmenin “Temsilei Tavini® baglikli 32°nei maddesine gre;

Pay sahibi, paylanndan dofan haklarnn kullanmak igin, genel kurula kendisi katiabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
duzenlemeleri ¢ergevesinde temsilei olarak genel kurvla yollayabilir.

Senede bafilanmamg paylardan ve ilmiihaberlerden doZan pay sahiplifi haklan, pay
defierinde kayitli bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazili olarak yetkilendirlmis kisi
tarafindan kullacalur,

Yetki belgesinin gekli Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla,
Yinetim Kirtulu tarafindan belirlenir. Payin birden fazla sahibi varsa ig¢lerinden biri veya
figtined] bir kigi tetnsilci olarak atanabilir.

Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylanndan bagka temsil ettiklerl ortaklarin sahip
oldufu ovlar: da kullanmaya yetkilidirler.

Kanuni temsil hallerinde, kanuni temsilci aramh@yla oy kullanma genel hikimlere tabidir.

Temsiici tayininde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuat: hitkimlerine uygun
hareket edilir.

Esas Sizlesmenin “Oylarm Kullanm Sekli* basbkd 33 'inei maddesine gére:

Oy kullammm konusunda Tirk Ticaret Kamumu hiikiimieri ve Sermaye Piyasam Kumin
diuzenlemeleri ile Yonetim Kurulu'nea hazirlanan *“Sirket Genel Kurulu Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda Yoénetmelik™ hokiimlerine nyulur.

Genel Kurul toplantilarinds oy kullanma baklana sahip olanlar, bu haklanm vekil / temsilci

tayin eftikleri kisiler aracihf ile de fiziki veya elekfronik ortamda mpmghghmnl

lullanabilirler. Hazir bulunan pay sahiplerinin temsil eftikleri sermaye -.- e, BE'M:UL D%fnaﬁﬂs.ﬁf
olanlarin istegi tizerine gizli ova bagvurulabilir. Bt 7 Faked (2131 362 aas
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Esas S6zlesmenin “llan ve Reklamlar” baghkl 34’ fincii maddesine gitre;

Sirkete ait ilanlara ilisikin Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri uygulanir.

Genel kurul ¢agn usulii, gekli ve ilan icerigi “ Sirket Genel Kurul Caligma Esas ve Usulled
Hakkinda Yonetmelik™ te yer alir.

Sermayenin azalulmasina ve tasfiyeye ait llanlar igin Sermaye Piyasas1 mevzuaiindan ve Tiirk
Ticaret Kanunu'ndan kaynaklanan ilan ve bilgi verme yilkiiml{liikleri sakhd:r.

wirketle ilgili itlan ve reklamlarda Sermaye Pivasas: mevzuaonda yer alan kamunun
aydinlatlmasina iligkin hilkiimlere uyulur. Sirket’in mevzunat geregi vapacaf ilanlar ayrica
internet sitesinde yayinlanr,

20.17. [hracomn yonetim hakimiyetinin ¢l degistivmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

irket esas sizlegmesine gdre ydnetim hakimiyetinin el degigtirmesine iliskin herhangi bir
simrlama bulunmamaktadir.

20.18. Paylann devrine iliskin esaslar:
Esas Sazlesmenin “Sermaye ve Paylar ” bashikch 11'inel maddesine gbire;

Paylann, Tiirk Ticaret Kanunn, Sermaye Piyasam Kanunn wve Sermaye Pivasasi Kurulu
dtizenlemeleri gergevesinde serbesice devri sz konusudur.

Paylarin devrinde, ortaklik pay defterine kaydinda Merkezi Kaynt Kurulusu ALS. nezdinde
izlenen kayitlar esas aluur,

20.19. Sermayenin artinlmasmz2 ve azalhlmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanm gerekiirdifinden daha aSir olmasy halinde 50z konusu hikiimler
hakkinda bilgi:

Yoldur.

21. ONEMLi SOZLESMELER

Olagan ticari faalivetlerin yiirfitilmesi pedenivle imzalanan sozlesmeler disinda Snemli
sizlesme bulunmamaktadir .

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. ihracanie Knorulun muhasebe/finansal raporama standarilan uyvarmeca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gerekem finansal tablolan ife bunlara iliskin
hafunez denetim raporlan:

thrageinin, Kurulom muhasebe / finansal raporlama standartlan uyvannea 31.12. 2{}1'}'
31.12.2018 ve 31122019 terihli karsilastirmals bireysel finansal mhféﬂiﬁgm
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denetlenmis ve ilgili bafimsiz denetim raporlan hazilanmus  olup, Thragginin
www. vkfvo.comtr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’non www.kap orgtr  intemet
sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2017 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporn 21.02,2018 tarihinde,
31.12.2018 ddnemine iligkin bafims1z depefim raporn 21.02.2019 tarihinds,

31.12.2019 donemine iligkin bafimsiz denetim raporu 19.02.2020 tarihinde KAP’ta ve
wirket’in httpiwaw. vikdfyo.com.tr adresindeki Internet sitesinde yaymnlanmugtir,

22.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde baghmsiz denetini
gerceklegtiren kuruloglarin  unvanlari, bagumsiz denefim g8riisit ve denetim
kurulusnnun/sornmlu oriak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri haklanda

bilgi:

- Bajimwisz Denitim
Fingnsal Tablo Danemi | BB Deneti Kurulogaamt | oy o0qun Sorumiu | Goris/Sonag
e Denetei Ady Soyads
PwiC Bagamsiz Denetim ve .
1 Ocak 2017-31 Aralik | ¢ pect Muhasebeci Mali Migavirlike | Didem Demer Kaye, | ¢
2017 AS SMhdIM
Pw( Bafimsiz Denetim va .
1 Ocak 2018-31 Aralik Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Didem Demer Kaya, Olumla
2018 AS S
Pw(C Bajamsi1z Denetim ve
L Ocak e AralK | g rhest Muhasebeci Mali Misavirlik | Zeynep Uras, SMMM | Olumlu
A.S.

1 Ocak 2017- 31 Aralk 2017, 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 ve 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019
ddnemleri Sirket bafimsmz denetimleri PwC Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milgavirlik A $. tarafindan gergekleghirilmig olup “Olumlu™ gdnlis verilmigtir.

22.3, Son finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢gomn ve/veya grubun
finansal dorumo veya ficari konumu izerinde etkili olabilecek énemii degisiklikler
(iretim, safis, stoklar, siparigler, maliyef ve satg fiyatlam hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadigi bakkinda ifade:

Yok,

22_4, Proforma finansal bilgiler:
Yoktr.

22.3, Proforma finamsal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporn:
Yoktur.

22.6. Thrageinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladif diGer bilgi ve belgelerde ver alan
kar pay:1 dafntim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal table dénemleri
itibariyle kar dafifimi konusunda alms oldodu kararlara iliskin bilgi:

Esas Stzlesmenin “Kar Pay1 Avansi Dagitumi” baslikch 37" nei maddesipe's BERIM MENKUL DEGERLER A 5
Liuld Mardin :
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Sirket sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak dizenlenmis ve bafunsiz simrh
denetlemeden gegmis 3, 6 ve 9 aylik donemler itibariyle hazirlanan ara mali tablolannda yer
alan karlan tzerinden nakit kar pay avans: dagitabilir.

Kar pay1 avansi dagitim icin genel kurnl karanyla ilgili yilla smnirh olmak fizere ydnetim
knmin'na yetki verilir.

Dagitilacak kar pay1 avansimn ilgili hesap ddnemi sonunda yeterli kar olugmamasi veya zarar
olugmas1 durumiannda, bir dncek yla ait bilangoda yer alan olaganiisiil vedek akgelerden va
da olaganiisiii yedek ak¢e tutarimin zaran karsilamaya veterli olmamas: durumunda kar pay1
avansi karplifinda alman teminatim paraya gevrilip gelit kaydedilerek bu tutardan mahsup
edileced husnsn, genel kurul toplantisinda karara baglanir.

Yinetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payi avans: dag o i¢in yetki verildigi takdirde,
yonetim kuralu tarafindan, ilgili hesap dineminde her 3 aylik ddnemi izleyen 6 hafta
igerisinde, kar pay1 avansi dagitma veya dagitmama konusunda bir karar ahnmas zoruniudur.

Bir hesap ddneminde verilecek toplam kir payt avansi bir dnceki yila ait donem kérmin
yansim agamaz. Onceki donemde &denen kir pay1 avanslan mahsup edilmeden ilave kir pay:
avansl verilmesine ve kir pay1 daginlmasina karar verilemez.

Kar pay1 avans1 dagifimina karar verilmesiade ve avansin 3denmesinde; TTK'nin bilanco ve
gelir tablosunun kabuliine ve kann dafmtilmasina iliskin hitkiimlerinden Sermaye Piyasas:
Kanunu'nun 19 ve 20'nei maddelerine aylar olanlan uygulanmaz.

Kar pay1 avans: futartun hesaplanmasinda ve dagitinunda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur,

Esas Sdzlegmenin “Kann Tespiti ve Dafitum” baghkh 38°inci maddesine gire;

Portfdydeld varliklann alim satimindan olugan kar, tahakluk etmis deSer arbis / diigiigii, faiz,
temettl ve benzeni gelirlerin foplamindan amortisman komisyon giderleri, genel yinetim
giderleri ve difer giderlerin indirilmesinden sonra bulunan tutardir. Bu sekilde tespii olunan
kar safi kar olup, net dagmlabiliv kar; hesap démemi karnndan kanunlara gire aynlmast
gereken yedek akeeler ile wvergi fon ve mali Gdemeler ve varsa gecmis wl zararlan
diisiildiikten sonra kalan futardir, Yapilan bagis miktan dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Sitket'in genel masraflan ile muhtelif amortismnan bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarmnca Sirket'ce Sdenmesi ve ayrilmas: zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mitkellefiyetler igin aynlan karsiliklar,
hesap wli sonunda tespit olunan gelirlerden indirfldikten sorra gerive kalan ve wilhk
bilangoda gdrtilen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlanmin diigilmesinden sonra kalan
miktar agafidaki sira ve esaslar dahilinde dagialir:

a) Birinci Tertip Kanmmi Yedek Akge: Kalamn %35°1 Tiirk Ticaret Kanuno’nun 519 unecu
maddesi wyarinca ddenmis sermayenin %207 sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni vedek
akge olarak ayrilir

b)Birinci Temetiti: Kalan tutara varsa ilgili hesap wili icinde yapilan bagslarn ilave
edilmestyle hesaplanacak matrahtan, Sermaye Pivasasi Kurulu'nca saptanan oran ve miktann
altinda olmamak kaydiyla Sirket’in kar dagitim politikasi esaslarini da dikkate alarak Genel
Kuruilca belirlenen tutarda birinei temettld avnlir.

LR MENKUL DEGERLER A5,
4 Ebuflilz Martin Cao Fark, Maya SHexi

T4 Blow mbh18 Bamktag 34335 15 TANBLL
WL 1) 352 25 77 Fage (712] 352 36 20

68 vakifeg fr

B Ticaret Si !

Qazig Mirimimr v.D oao [ilel g

P Mo G -9 2200883550001 7




¢)kinci Temettil: Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigtldikten sonra kalan
kisnu Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettit pav1 olarak dagitmaya, déinem sonu
kar olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
olagantistii yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

¢) Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akee: Ttirk Ticaret Kanunu®nun 519 nncu maddesinin ikinci
fikrasimn (c) bendi geregince ikinci tertip kanuni yvedek akee aynlir.

d) Yasa hilmiiyle ayrilmas: gercken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinei femetiii aymlmadikca, bagka vedek akge aynlmaswina, ertssi yila kar
aktanlmasma ve memur, mistahdem wve iggilere kardan pay dagitlmasina karar
verilemeyecegi gibi belirlenen birinci temetfti Odenmedikee bu kigilere kardan pay
dagitilamaz.

Sirket kanmn fespiti ve kann dafitwunda Sermaye Pivasasi Kurulr’oun  ileili
diizenlemelerine ve difer mevzuata uyuha.

Esas Sozlagsmenin “Kar Dafitin Zamam™ baglikli 39’ uncu maddesine gore;
Yhik

karin hissedatlara hangi tfaribte ne gekilde verilecefi Sermaye Pivasasi Kurulu'mm konuya
iligkin dizenlemeleri dikkate almarak yonetim kurulunun teklifi fizerine genel kurul
tarafindan kararlagtinlir. Bu esas sbzlesme hilkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri
alinmaz.

2017, 2018, 2019 willanna iligkin ortaklara kar dafitirm yapilmadif igin kar dagitum tablosn
hazirlanmarmgtir.
22.7. Son 12 ayda ihra¢gumn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhf lizerinde

Oonemli etkisi olmuy veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, huknki takibatlar
ve tahkim islemleri veya 50z konusu hususlarin bulnnmadify haklnnda ifade:

Yoktur,
22.8. Izahnamede yer verilen denctime tabi futulmus diger bilgiler:

Yokiur.
23. il-]RAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA '[lJiSlij]‘I BILGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarn ISIN (nluslararasi menkul
kaymef famimlama nnmarast) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Grubu| Nawma/ |[Imtiyaziar|Pay Says Pay Bir Paym | Toplam |Sermayeye

E3

Hamiline Sayisnm | o inal | (rry | Oram

Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina Degeri
Oram (%) | (TL)

- Hamiline | imtivazaiz | 10,000.004 S0 1 10000000 S0
TOPLARBL

I ERLER A.5.
(*) Meveut 20.000.000 TL 'Hk sermayeye oranmm ifade etmektedir. F- 2 P i Coc o oy S
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fuket’in 20.000.000 TL olan gikanlmyg sermayesinin tamam nakden karsilanmak iizere %50
arfig.ile 30.000.000 TL ye gikanlmas: planlanmaktadir. Thrag edilecek 10.600.000 TL nominal
defierli paylann toplam pay saysma orant %50°dir. Sermave artiminda veni pay alma
haklan ksitlanmamug olup, meveut ortaklann %350 oramnda yeni pay alma hakka
bulunmaktadur.

Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan paylar Borsa Istanbul Birineil Piyasada
satilacalktir.

Hamiline yazili ve imtiyazsiz olarak halka arz edilecek paylarm [SIN kedu

TRAVKFYT91Q4"dilr.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artunminin kaynaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

b} i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut orfaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylann dagifim esaslar:

i) Ortaklarin ddenmig/cikariimig sermayede mevcut paylarma gore bedelsiz pay
alma oranu:Yoktur

ii} Bagvuru sekli:
Yolktur.
23.2, Paylann hangi mevzuata gire olugturnldofu:
Paylar, Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuar kapsaminda olugturulmugtur.
23.3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklunda bilgi:
Ortakhifimiz paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kavdi olarak
tutnlmaktadir,
23.4. Paylarmm hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunnlacaktr,
23.5. Kmsiflamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bn haklap kullanma

prosediiri hakkinda bilgi:

a) Kardanm pay alma hakla {TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi II-19.1)
Pay sahipleri, $irket Genel Kurufu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan gergevesinde
ve ilgili mevzuatin hiilkkdmlerine uygun olarak dagntrlan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortaklhiklarda kar payl dajitim tarihi itibariyle mevcut
paylarm tiimiine, bunlann fhrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak daftihr,
Thrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagmimina Genel Kurulca karar verilmis olmast
halinde, dagitim farihi itibariyle paylann fitmi kar payl alma hakka elde eder, Yatimmecilar kar
pay1 dagitum riskinin farkinda olacak vatirim karan almalidir,

Zamanagimy: Ortaklar ve kara Katilan difier kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avans: bedelleri dagrtum tarihinden itibaren besg
vilda zaman agimina ufrar, Zamag agumna urayan kar payr avans: bedelleri haklanda 2308
sayilh “Sirketlerin Mtmru Zamana Ufrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineve
Intikali Hakkinda Kanun” hukimleri uygulamr. Bedelsiz olarak daaﬂmm%wm& A
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Hakkm kullammmna iligkin simrlamalar ve bn bakkin yurt disinda verlesik pay sahipleri
farafindan kullanim prosediirii: Hak kullammina iliskin  herhangi bir  siurlama
bulunmamaktadir. Hak kuollamm prosediriy, yurt digimda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri
igin aymdir. Hisselerl MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglar altindaki yatimmer hesaplannda
kayden saklamada bulunan ortaklann kar payi Gdemeleri MKK aracilifn ile yatinmer
hesaplanna akianlmaktade,

Tam ve dar mitkellef tizel kigiler kar pay: almak fizere yapacaklan miiracaafta mikellefivet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimlidirler. Kar daftiminda, Senmaye Piyasas1 Mevzuat ile
belirlenen stireglere uyulur. Kurul*un I0I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyannca, kar pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dafitim karan verilen Genel Kurul toplantisimin yapildifz hesap dénemi sonu
itibariyle baglanmas gerekmektedir.

Kar pay1 oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemieri ve kiimillatif mahiyeite
olup olmadifn: Jirket, TTK, Sermaye Piyvasasi Mevzuah, SPK diizenleme ve kararlan, vergl
yasalari, ilgili diger yasal mevzuat hilkiimleri fle Esas S6zlesmesini dikkate alarak kar dagitrm
kararlanim belirlemekie ve Kar Dagitim Politikasi uyarmca kar dagitm vapmaktadir,

b) Yeni Pay Alma Hakk (TTK madde 461, Kayith Sermave Sistemindeki Ortakliklar igin

SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1)

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylar, mevecut paylarnim sermayve orammna gore alma hakkina
sahiptir.

Kayili sermaye sisteminde, qikanlan paylar tamamen satidarak bedeileri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarlamaz.

Rii¢han hakka kullandinlidiktan sonra kalan paylar, ya da rfichan hakk: kullanimnmn lasitlandif
durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat ile halka arz edilir.

¢) Bedelsiz Pay Edibme Haklu (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Teblizi VII-128.1)

TTK md.462; uyarinca, Esas S8z)esme veya Genel Kurul karartyla aynlmig ve belirli bir amaca
ozgillenmemis yedek ak¢eler ile kanuni yedek akgelerin serbestee kullamlabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya komulmasina, sermaveye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniigtiiriilerek senmaye i¢ kaynaklardan artinlabilir.

Halka agik anonim ortakliklann sermaye artimmlannda, bedelsiz pavlar artinm tarihindeki
meveut paylara dagfilir,

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 5(47)

TTK md.507 uyannca; her pay sahibi, kanun ve Esas Stzlegme hilktinlerine géire pay
sahiplerine dagitilmas: kararlagorilmig net dtnem karina, payr oramnda katilma haklam
hatzdir. §irket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesmede sona eren Sirket’in mal
varhigimn kullanfimasina iligkin, bagka bir hilkiim bulunmadiffi takdirde, tasfive sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir,

€) Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullamlmasi ve (’ajir1 Yoloyla Vekalet Toplanmasi Teblifi
I1-30.1)

Yonetim Kurulu'nun aldig karar ile birlikte genel kurul toplanti ilam, genel kurul tarihinden
en az li¢ hafta &nce olmak kaydivla, pay sehiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak tiim
belgeler ile $ixket’in kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKK girket porialinda duyurulur,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Yionetim kurulu gindemi de belirler. Genel Kurul icin KAPta ve mmm EEEERLEHA
duyuru igin Genel Kurul bilgi dokiimam hazirlamr. Bu dokiimanda i;ifﬂmhmwma et Mays 35553 '
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toplanti yeri, tarihi ve saatl ile glindem, sirket ortaklik vapis1 ve toplam pay savisi, hesap
dnemi iginde planlanan ortakhk faaliyetlerini nemli derecede etkileyecek yOnetim ve
faaliyetlerdeki degigiklikler ve bu degigikliklerin gerekgeleri gibi bilgilere ek olarak
vekaletname formu ve Vakif Menkul Kiymet Yatrim Ortakhih Anonim Sirketi Genel
Kurulu'nun Caligma Usul ve Esaslan Haklanda I¢ Yénerge de bulunur. Siteds Genel Kurul
bdlimiinde “Genel Kurul Bildirim” raporu olarak topluca yer alir.

Pay sahiplerini (Grenel Kurul Toplantisi'nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve
gerekli belgeleri imzalamaya yetkili olmak iizere wekil tayin edilebilmesi i¢in &mek
*Vekaleten Oy Kullanma Formu” sitede Genel Kurul bsliimilnde bulunur. Yihk faalivet
rapory, ortaklarin incelemesi igin en az fi¢ hafia dncesinden sitede yayinlamr. Aynca genel
midirlik binaginda niishalar bulundurulur.

Pay defierinde yazili pay sahiplerine toplant: bilgisi, giindem ile vekalethame fommu iadeli
taahhiitli mekiupla bildirilir,

(renel Kurul Toplantilan, bitiin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek bir mekanda, eg
zamanh olarak elektronik ortamda Elektronik Genel Kurnl Sistemi fizerinden vapilmaktadhr.
KAP iizerinden yapilan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgi verilmis olmaktadir. Pay
sshiplerinin hem fiziki bem de elektronik ortamda toplantiya katthimlan igin gerekli sartlar
saflamr. Toplantiya fiziki katilacak pay sahiplerinin kimlik konfroller! toplant ncesi yapilir,
temsilcilerin noter onayll vekalemame formunu gostermeleri de gerekir. Elekfronik ortamda
toplantiya kafilacak pay sahipleri ya da temsilcileri toplant: giininden bir giin Sncesine kadar
EGES™ye bildirmek zorundadirlar. Genel lurul toplantising elektronik orfamda katiim igin
sisteme ginyg, genel kurulun ilan edilen baglama sastinden bir saat ncesinde baglar, genel
kurulun baglama saanden beg dakika Sncesine kadar siirer,

f) Genel Kurnl’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)

TTK md.407 uyannca; Pay sahipleri gitket iglerine iligkin haklarim Genel Kurulda kullamrlar.

TTK md. 209 uyaninca; Genel Kurullar olagan ve olafaniistil toplamr. OlaZan toplanti her
faaliyet ddnemi somundan itibaren iig ay i¢inde vapilir. Bu foplantilarda, organlann segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulunun wilhk raporuna, kann kullamm sekline, daginlacak
kar ve kazang paylanmn oranlanmm belirlenmesine, Yonetim Kurulu Gyelerinin ibralan ile
faalivet ddnernini ilgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara ilisgkin mtzakere vemlir,
karar aluur, Aksine Esas Sdzlegmede hikim bulunmadif takdirde Genel Kurul, sirket
metkezinin bulundugu yerde toplanir.

TTK md.417 uyarmnca, Yonetim Kurulu, Sermaye Piyvasasi Kagununun 10/A maddesi
uyarinca Genel Kurula katlabilecek kayden izlenen paylanin sahiplerine iligldn listeyi,
Merkezi Kanit Knrulugundan saflayacafy "Pay Sahipleri Cizelgesi'ne gére diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler
lisiesini diizenlerken, senede baglanmarmg bulunan veya nama yazlb olan paylar ile
ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlanni, hamiline yazili pay semedi sahipleri
bakumindan da gitig karti alanlan dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarna gire dtzenlenecek Genel Kurula katilabilecekler

listesi, Yonetim Kurulu bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun
yaplaca@ yerde bulundurnlur. Listede &zellikle, pay sahipleriniy, ad 550 %%larl Ve
unvanlan, adresleri, sahip olduklan pay mikiar, paylann itibari degérierirgrupd LER A 3.
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esas sermayesi e Sdenmis olan tutar veya ¢ikanlbmus sermaye toplantiya aslen ve temsil
yoluyla kafilacaklann imza verleri gdsterlir.

Genel Kurula katilanlann imzaladig liste "Hazir Bulunanlar Listest” admm alir.

Sermaye Plyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca Kayden izlenen paylara iliskin pay
sahiplert ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saflanmasmm usul ve esaslan, gereginde
Genel Kurul toplantisyan yapilacafn gin ile smurli olmak fizere paylann devrinin
vasaklanmas ve ilgili difer konular Sermmaye Piyasasm Kurulu tarafindan bir teblip ile
diizenlenir.

g} Oy Haklo (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy
paklanm Genel Kurulda, paylannin toplam itibari deferivle oranti olarak kullanir.

h) 1¢fa Geri Satma Hakk (izahname ve Thrag Belgesi Teblizi 11.5.1)

Pay =ahiplerinin itfa/geri satma hakks stz konusu degildir.

1) Ortakliktar Ayrilma Hakk (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere Tliskin
Ortak Esaslar ve Ayrlma Hakln Tebligi 11-23.1)

Onemli nitelikteld islemlere iligkin Genel Kurnl toplantisina kanhp da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet sgerhini toplanit tutanafina igleten pay sahipleri, SPKn'min ilgili
dilzenlemelerince mimnkiin olmasi halinde paylanm Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir,
i) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakbktan Cikarma ve

Satma Haklan Tebligi 11-27.1)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarn halka agik ortaklifin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasma olagmas: durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sghiplerini ortakbktan ¢ikarma hakk:r dojar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azmlikta kalan ortaklarin paylanmn ipfalini ve bunlar karsthd ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine sanlmasiu ortakliktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin
adil bir bedel karguifinda satin alinmasim oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya dzha
fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenierden talep
edebilirler.

j) Bilgi Alma ve inceleme Hakla (SPKn. madde.14, TTK. madde. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulunun willitk faalivet raporu,
denetleme raporlan ve Yanetim Kurulunun kar dagitim Snerisi Genel Kurul foplantisindan en
az 3 hafta Soce, Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir vl siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agrk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’s ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yonetim Kurniundan, Sirkei’in igleti, denetgilerden denetimin
vapilma gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiiktimlalaai Sirket’in bagl:
girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik flkeleri bakimmindan Snemli
ve gergege uygun olmahidir.

k) iptal Davas1 Agma Hakla (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki

Ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md.445 uyaninca; 446 maddede belirtilen kigiler, kanun veya Esas Sizlesme hitkitmlerine
ve Ozellikle diiriistliik kuralina aykun olan Genel Kurul kararlan alayhme karar tarthinden
itibaren ii¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye i) Bl
davast agabilirler. e e e S Mera Sites
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TTK md 446 uyannca;

a} Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
b) Toplanuda hazir bulunsm veya bolunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun va da clmasmn;
gafrnmn usuliine gbre yapilmadigam, piindemin geregi gibi ilan edilmedisini, Genel Kurula
katilma yetldsi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katlip oy kullandiklann:,
Genel Kurula katlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve yukanda
sayllan aykinhklarm Genel Kumnl karannm almmasinda etkili oldugunu ileri sfiren. pay
gahipleri,

¢) Yonetitn Kurulu,

d) Kararlann yerine getirilmesi, kisisel sorumlniuguna sebep olacaksa Yénetim Kurulu
iiyelerinden her biri, iptal davasi agabilir-

TTK md.451 uyannca; Genel Kurulun karanna kars1, k6t niyetle iptal veya butlan davas
aglldifn takdirde, davacifar bu sebeple Sirket’in ufradifi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

) Azmhk Haklar (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539)

TTK md.411 uyarinca; Semmayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde virmide birini
olugturan pay sahipleri, Yénetim Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kuruly toplantiya gagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleti konulan giindeme koymasi isteyebilirler.

TTK md.412 uyarmnca; Pay sahiplerinin ¢agn veyas gimdeme madde konulmasina iligkin
isternleri Yonetim Kuruln tarafindan reddedildizi veya isteme yedi is giinf) iginde clumlu cevap
verimedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusn ilizerine, Genel Kurulun toplantiya
gagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu verdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verehilir.

TTK md 420 yyannca; Finansal tablolann miizakeres] ve buna bagh komular, sermayenin onda
binine, halka agik girketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine, Genel
Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkammin karanyla bir ay sonraya
birakalir.

TTK md.439 uyannca; Genel Kurulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en aZ onda birini, halka agik anonim girketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylarinin itibari degeri toplanu en az bir milyon Tirk Liras1 olan pay sahipler ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mabkemesinden Gzel denefgi atamasimt
isteyebilir.

TTK md.531 uyarinca; Hakh sebeplerin varlifimda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sitketlerde yirmide birini temsil eden paylanin sahipleri, Jirket’in merkezinin bulundugu
verdelkd Asliye Ticaret Mahkemesinden Sirket’'in feshine karar verilmesini isteyebilidler.
Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinn karar tarihine en vakm tarihteki
gergek degerlerinin Sdenip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikanlmalanna veya durnma
uygin diigen ve kabul edilebilir diger bir ¢Sziime karar verehilir.

TTK md.559 uyannca; Kurucularin, Y&netim Kunilu iivelerinin, denetgllerin, Sirkef’in
kurulugundan ve sermaye artinmmdan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itthbaren ddrt y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak Genel Kurnlun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas

sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini mmﬂﬂﬁpnmﬁﬂgwﬂ%@gﬁfgﬂ as
ibranip onaylanmasma karst iseler, suih ve ibra Genel Kurulca onaylfigfayeeuia Merdin Cad Fark Maya Stes
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m) Ozel Denetim Isteme Hakla { TTK madde 438,439)

TTK md.438 uyannca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklannn kullamlabiimesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi ahma veya inceleme hakky daha tnce kullamlmussa, belirli olaylann
Gzel bir denetimle apklifa kavngturulmasim, gindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zl denetgi atanmasini isteyebilir,

TTK md.439 uyaninca; Genel Kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim girketlerde yimmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylanmn itibari degeri toplami en az bimmilyon Tiirk Lirast clan pay sahipleri g ay iginde
Pirket merkezinin bulimdugu ver Asliye Ticaret Mahkemesinden 5zel denetci atamasim
isteyehilir,

23.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

pirket Yonefim Kurnlunun 30.01.2020 tarihinde yapilan yinetim Kurulu toplantisinda 8 sayvili
karan kapsaminda;

30.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde, 20.000.000 TL tutarinda ddenmis sermayenin
(%050,00 oramnda) ana s6zlesmemizin 11. Maddesinin Ydnetim Kuruluna vedigi yetkiye
istinaden; 20.000.000 TL bedelli ariinlarak 30.000.000 TL've yikseltilmesine,

Yeni pay alma haklanmn ortaklarmiza nominal deger iizerinden (1 Pay=1.00 TL} nakden
kullandinlmasma,

Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra kalan pay var ise tamamiun nominal
degerden az olmamak {izere Borsa Istanbul A §, (BIAS) ilgili pazarda halka arz edilmesine,

Ruchan hakk kullanum siiresinin 15 (onbeg) giin olarak tespit edilmesine,

56z konusu bedelli sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylann pay sahiplerine Sermaye
Piyasasi Kurulu'mmn ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S 'nin kaydi sisteme iligkin dfizenlemelert
¢ercevesinde kaydi pay olarak dagilmasma,

Gerekli tim izinleri almak Gizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasma ve kurul izinini
miiteakip difer tlim is ve islemlerin yapilmasina,

Sertnaye arbinmi ile ilgili her dirlft islem ve harcamanm yapilmas) ve denmeasi konusunda,
Sirket Genel Midtrligli'niin yetkili kilinmasina karar verilmistir,

sirket Yonetim Kurnln’nun 17.02.2020 tarih ve 9 sanili karan ile; sermaye artiim ile elde
edilecek fonun SPK, Metkul Kiymet Yatinm Ortakliklarna Nigkin Esaslar Tebligi (I1-48.5)
madde 24 gerefi portfiye alnacak varlik ve ihrag simrlamalanna uygun olarak portfiyil
isletmek amacryla yeni varlik ve sermaye piyasasi araglannm aliminda kullamlmasma karar
verilmigtir.

VAKIF YATIRIM MENKUL DESERLER A%,
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23.7. Halka arx edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliind kisitlayic veya
pay sahibinin haklarim kollanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iligkin hilgi:

Yokiur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzmn kognllary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi olduiu kosullar:

Sermaye artinmina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onaywoa tabi
degildir.

24.1,2. Halka arz edilen paylarib momiinal degeri:

Sirket’in 20.000.000 TL olan qikanlmig sermayesi tamami nakden karmlanmak suretiyle 10.000.000
TL nakit (bedelli) olarak (%650 craninda) artinlacak 30.000.000 TL ve gikanlacaktir,

Sermaye artmminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup meveut ortaklanmrzin %50 cramnda
yeni pay alma hakla bulunmaktadir.,

Yeni pay alma haklan I TL nominal dsgere denk (1 lot) paylar igin 1 TL'lik fivat Gzerinden
kullandwnlacalktir.

Ek satig 55z konusu degildir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kafilhm haklonda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahimini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarimn yeni pay alma hakki gercevesinde nakit sermaye artnmm yoluyla
gikarlacak paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylann nominal degerli olan (1 TL)
tizeinden yeni pay alma hakk: bulunmaktadir,

Yeni pay alma haklanmmn kullamlmasina izahnamenin ilamndan itibaren en ge¢ 10 (on} giin
iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakk: kullamm siresi 15 (on beg) glin olacakhr. Bu
sirenin son gilinfiniin resmi tatile rastlamasi halinde veni pay alma hakk: kvllamm siiresi
izleyen ig glinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkimin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP aracilif ile kamuya duyurulacaktr.
Yeni pay alma haklannin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) i giinil siireyls Borsa
[stanbul A$. de satisa sunulacaktir, Sahsa sunulacak paylann nominal tutar ve halka arz
tarfhieri Tasarruf Sahiplerine Safiy Duyurusu ile Sirkef’in kurumsal internet sitesinde
(movw. vikfyo.com.fr), KAP’da (www.kap.ore.fr) ve Vakif Yatinm Menkul Degerier A.$'nin
(www.vakifyatinim.com. tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halks arza bagvuru siireci
a) Sahg yontemi ve bagvaru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 1 TL nominal degerli 1 pay i¢in 1 TL deger
iizerinden kullanacaklardir, Borsada iglem birimi 1TL / 1 Lot olup, Sirket i¢in 1 Lot 1 adet

paya denk gelmektedir,

Yeni pay alma haklannin kullammindan sonra kalan paylarm taSAERN SO ST = S
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Teblifinde ver alan “Borsa’da Sahs” ydntemi knilanyacakfir. Bir paym nominal degeri 1 TL
olup nominal deferin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Pivasada olugacak fivattan
satilacaktir.

Bu sermaye artriunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin safig
stiresi iginde BIST te iglem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagynrmalaer gerekmektedir.

BIAS’ta islem vapmaya yetkili yatrim kuruluglanmn listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
ve TSPB (www_tspb.org.ir) infernet sitalerindeld “Uyeler” baghikh bsliimde ver almakfadr.

b) Pay bedellerinin §denme yeri, gekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedellen, Vakifbank Levent Ticari Subesi nezdinde Vakif Menkul Kiymet Yatinm
Oriakh@ A8, adima agilan TR390001500158007301666383 IBAN no’lu #zel banka hesabma

yatirilacaktr.

Meveut pay sahiplerinin girket tarafindan bedelli sermaye artirim yoluyla gikanlacak paylan,
sahip olduklan paylann %350 oraminda ve nominal bedel Gzerinden 15 giin boyunca alma
hakk: bulynmaktadir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde
yatrim hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklanmrz, yeni pay frarim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak izere, yeni pay alma
hakks kmilamm stresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplanna yatiracaklardir.

Bu sermaye artimminda yeni pay alma haklim kullanmak istemeven ortaklarirmiz, by haklanm
yeni pay alma hakky kullamm siiresi icerisinde Borsa’da riighan haklar kupon pazarinda
satabilirler.

Yeni pay alma haklanmin kullantlmasmndan sonra kalan paylar 2 iy giinii siireyle Borsa
istanbul A S. (BIASYde nominal bedelin alunda olmamak kaydivla BIAS Birineil Pivasada
olugacak fivattan halka arz edilecektir.

Bu semmaye arinminda pay almak suretivle oriak olmak isteven tasarruf sahiplerinin satis
siiresi icerisinde BIST'de iglem yapmaya vetkili kuruluglardan birine basvurmalan
gerckmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge VakifBank 1event Ticari $ubes: nezdinde sirket
adwna agilimy olan, yukanda belintilen &zel hesaba aktarilacaktir.

Yeni pay aima haklan kullamldiktan sonra BIST Birincil Piyasada satisi yapilan paylann
takam (T+2) gin Takasbank A.S. / MKK nezdinde gerceklestirilecektir,

¢} Basvwrn yerleri:
Yeni pay alma haklan 24.1.10. bolimiinde belirtildig] sekilde kullamiacakirr.
Yeni pay alma haklarimn knllanymindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak

olmak isteven tasarruf sahiplerinin satis sfiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
yeikili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

BIST *de iglem yapmaya yetkili yafinm kuruluslarmm listesi Borsa Istambul A.$.'nin
www borsaistanbul.com adresindeki kurumsal intermet sitesinde yer almaktadir. Borsa
Istanbnl A.8 *nin telefon mumarast 0212 298 21 00°dir.

d) Paylann dagrim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ontaklanmizin sz konunsu paylar Sﬁmn%nmu@dﬁmn $.
cergevesinde MKK nezdmde hak sahjplen bazinda kayden izlenmé¥e baglanm:
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24.1.4, Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecei ile safiy bagladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadfina dair
aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakky kullamm baslangig tarihinden onee iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiriitme organlan, sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve difer resmi kvrum ve kuruluglar tarafindan }rapﬂan diizenlemeler nedenivle Vakif
Yatmm Menkul Deferler A.§. nin ve/veva Sirket’in araciik sdzlesmesi kapsamindalki
vikimliliklerini yering getirmesini imkansiz kilacak veya Snemli &lgide gliclesiirecek
hukuki dilzenlemeler yamlmasi, Sirket veya Sirket ortaklari, Sirket’in bagh orfakhklan ve
igtirakleri, Sirket Yonetim Kurulu tyeleri, Sirket’in lligkil] taraflan ve v&netimde s6z sahibi
personeli hakkinda paylann halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturmamn ortava
¢ikmig olmas), sermaye artinom siresi iginde Sirket'in mali duramunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bayle gergege avkin hale gelmesi sonucunu defuracak
olumsuz degisikliklerin orfaya gikmasi gibi olaganiistti kogullarin olusmasi hallerinde halka
arzimn iptal edilmesi veya ertelenmesi mimkiindiir.

Aynca SPK’mn [1-5.1 sayih “Izabname ve Theag Belgesi Teblifi’nin 24.maddesi hikmii
geredi “Izahname ile kamuye aciklanan bilgilerde satiga baglamadan 8nce veya satiy siiresi
icerisinde yatinmeilarnn yatnm karanm eikilevebilecek defigikliklerin veya yeni hususlarm
ortaya ¢lkmasi halinde, bu durum ihraggr veya haika arz eden tarafindan vazilh olarak derhal
Kurula bildirilir. Degigiklik gereldiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi halinde, ihragg,
halka arz eden veya bunlarn uygun gorfigh tizerine yetkili kurvluslar tarafindan satig siireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olaeak derhal Kurula bildirilir. Satig siireci ihraggl, halka arz
eden veya vetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerckli gGrilmesi dwumunda
Kurulea satig stirecinin durdumilmasina karar verilebilir.

Ulke genelinde olafanfisti durum veya savas halinin ilan edilmesi, eckonomik kriz
belirtilerinin ¢ok derinlegerek altindan kalkilamayacak seviveve gelmesi gibi nedenlerle halka
arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halks arzin yukanda sayilan nedenlerin disinda iptali
86z konusu degildir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiruncilar tarafindan satis fiyaimn
fizerinde fdenen tntarlarn iade sekli hakkmda bilgi:

Sermaye artinm; Sirket tarafindan bedelli senpaye artimmu yoluyla qaikanlacak paylann
ortaklara yeni pay almas haklan lullacdinlarak satilmasi, yeni pay alma haklannm
kullamlmamas: duremunda kalan paylarin BIST Birincil Piyasa’da iki is gind siire ile
nominal deferin altinda olmamak fizers satilmas: suretiyle gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullamlmamas: durumunda kalan paylann satgimn BIST Birineil
Pivasa’da gergeklegecek olmasmndan ve emir gergeklesmeden girilen falebe iligkin bedel
tahsilah olmayacagmmdan kargilanmayan taleplere ait bedel iadesi ile yatuimeitar tarafindan
satig fiyahmun fizerinde ddenen futann iadesi gibi durumlar olusmayacakiir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari vefveya azami pay miktarlan haklunda bilgi:

Yeni pay alma hakks knllanimunda ortaklar, Sitket'te sahip clduklarr pay oraninda veni pay
alma haklanm kuilanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullamidiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktar; 1 TL nominal deZer / 1 Lot ve katlan seklinde olacakiir. Borsa Istanbul A.S. de
asgar] iglem tufart 1 Lot (1 TL ) ve katlan geklinde gergeklesmekiedir. armm menkuL bEGERLER 4.5
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24.1.7. Yatummeilarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

SPKp'mm 8 inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya sahig sliresi iginde yahnumcilann yaunm karanm etkileyebilecek
defisiklik veya yenl hususlann ortaya gikmast hilinde durum ibraggl veya halka arz edan
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhfl Kurnla bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni husnslarin ortaya gikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir,

Degigtirilecek veya yeni eklenzcek hususlar bildinim tarihinden itibaren yedi ig giinil i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onavlamr ve
izahnamenin defigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi vayimlamr.

Degigiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatnmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayumlanmasindan
itibaren iki i glindl iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarn teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestinme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sshipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullamm sfiresi boyunca, hak kullamm igleminin yapildig: giin i¢erisinde teslim edilecektir.
24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamunya doyurulacad: hakkmda bilgi:

Halka arz somuglan, Knminn sermaye piyasas: araclariun satisima iligkin dizenlgmelerinde
ver alan esaslar cergevesinde dafitum listesinin kesinlestifi ginil takip eden iki ig gilofl
icerisinde Kurulun 4zel durumlanc kamuya agiklanmasing iligkin dilzenlemelerl uyannca
kamuya duyurolur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Tligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnmm kistlamp kisitlanmadign, kistlandivsa kisitlanma
nedenlering ibigkin bilgi:

Ortaklann yeni pay alma haklan ksiflanmamgtir

b} Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayr ayr nominal defer ve sayisi:

Yoktur.

c) Yeni pay alma hakkinn kollanibmasimdan sonra kalan paylar icin tahsis kararn almip
almmadifn;

Y oktur.

d) Yeni pay alma halidan, agafida belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirket tarafmdan daha sonra
KAF araohin (www.kapgov.ir) ile duyvurolacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandimlacaktr. Bu sirenin son ziniiniin resmi tatile rastlamas) halinde, yeni pay aima hakla
Lknllamm =@iresi, izleyen is ziind alsam sona erecekfir.

Bir payin nominal deferi 1 TL olup, 1 Lot (1 adet pay) 1 TL'den satiga sumulacaktir,

e} Ortaklarm, Gdenmis/cikariimig sermayedeki mevent paylarna gore yeni pay alma
orann:

Bedelli sermaye ariirnminda yeni pay alma haklan kisitlammanng olup meveui ortaklarmmzin
%100 oraminda yeni pay alma haklki bulunmalctadir.

D) Pay bedellerinin 6denme veri ve sekline iliskin bilgi: VAKI

XTIRIM MENKUL CEGERLER A.5.
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Pay bedelleri Valafbank Levent Ticari Subesi nezdinde Siket adma agilan
TR390001500158007301666383 IBAN no’lu bzel hesaba yatinlacaktr.

Yeni pay alma halklarrm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de aract kurum / kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, paylann bulundugu
aract kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kulanim bedellerini yatrmak ve haklarm
kullanmak suretivle veni paylanm alabileceklerdir.

g) Bagvurn sekli ve paylarn dagibhm zamam ve yeri:

Kavdilestirilmemis Pavlara Iligkin Esaslar

Halen ellerindeki paylanm kaydilegtirmemis orfaklaninizin, yeni pay alma haklanm
kullanabilmek igin Oncelikle yeni pay alma hakki kullamm stiresi icinde tamamlanacak
sekilde Temag Plaza Inkilap Mahallesi Kesim Sokak Ne: 1-3 Umraniye / Istanbul adresine
miiracaat ederek, paylanm kaydilegtinmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasma devam edilen ve Kaydilegtitilmemis paylar borsada
islem gdremeyecektir. Bunlann yeniden borsada islem girebilmesi, kaydilestirilmeleri
amacryla feslim edilerele, MKK nezdinde hak sahiplikleripe iliskin kavitlarin olusturulmasma
baglidur.

SPKn'mun 13 oincll maddesinin ddrdtmet! fikras: uyarnca kaydilegtirilmesine karar verilen
sermaye piyasas: araclanmmn Komlca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludor.
Teslim edilen sermaye piyasast araglan kendiliginden hitkiimsiiz héle gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararmdan sonra borsada iglem goremez, aract
kurumlarea bn sermaye pivasast araglanmn alim satrmuna aracihik edilemez. SPKn'oun
vaylumu tarihinden Snce kaydilegtirilen ve teslim edilen paylar ile kavdilestirme karanmn
alinmasina ragmen henfiz ieslim edillmemis paylar haklonda da SPKn’nun 13 iincii
maddesinin dérdined fikrasi nygulantr.

Kavdilestirilmis Pavlara lliskin Esaslar
1) Yeni pay alma haklarm kullanmak isteyen ortaklanmizdan,

a} Paylan dolasimda olmayanlar veni pay tutanuu hesaplannin bulundugu araci kurumlar veya
thraggs aracilifiyla

b} Paylan dolasunda olanlar ise yeni pay tutarm: hesaplannin bulundugu araci kurumlar
aracithfivla
yeni pay alma hakla kullamim stiresi iginde tam ve nakit olarak yairacaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay abma hakla lullamm siiresi iginde pay bedsllerinin #denmemesi
halinde, yeni pay alma hakkr kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye arunmunda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk kullamm sfiresi iginde bu haklam satabilirler.

b) Kullanimayan yeni pay alma haklanmin nasil deferlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinimunda yeni pay alma haklng kullanmak istemeyen ortaklarmuz, bu haklanm
lupon pazar son islem giinfing kadar satabilirler. Paylan Borsada islem gdren sirketlerin
nakdi sermaye arfigi yapmak Uzere belirledikleni riichan (yeml pay alma) hakla kullanma
siresi iginde, sbz konusn paylann tizerinde bulunan riichan haklanmn almp sathlmas: igin,
Borsaca belitlenecek siire iginde “R” tzellik koduyla riichan hakk: kupon siralan isleme
agilir. Riighan hakla knponlan, Pay Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla iglem gériir. Richan
hakk: kupon pazannm agibs glinll; richan hakky kullammimim baslangie gliniid@r. Richan
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hakk: kupon pazarmn kapams (son iglem) ginfi ise riighan hakiy kullanma siiresi sonendan
dnceki beginei i gintidiir.
Yeni pay alma haklaruun kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is giindl siirevle Borsa

Istanbul A.$. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada
olngacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ikirage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoldur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine safiy duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Sirket’in sermaye artigi fle ilgili olarak tasarruf sahipletine yapiacak duyuru gazetede ilan
edilmeyecek olup KAP, sirket internet sitesi (www.vkfvo.com.tr) ve Vakaf Yatrmm Menkul
Degerler A.§_ (www.vakifvatinm.com.tr) internet sitesinde flan edilecekfir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayaca,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacakfir.
24.1.14. Halka arzda jesel bilgiye ulasabilecek konnmdaki kisilerin listesi:
Adi Soyadi Kurum Ady Girevi
Fahin Ugur Valai Mepkol Krymet Yatinm Ortaklif A5, Y¥ometim Kurulu Bagkam
Yonetim Kuorulu Bagkan Wekili -
Serdar Satoglu Vakaf Menkul Kiymet Yairim Ortakhir A S, Genel Mildir
Tdris Yakup Askm Valkaf Menknl Kiymet Yahom Ortakhigh A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Avhan Cevik Vakaf Menkul Kiymet Yaimum Ortakhin A5, Yonetim Kurula Uyesi (Bafimsiz)
Ismail Kaya Valaf Menkul Kiymet Yatmum Ortakhin A.S. Yinefim Kurulo Uyesi (Bagimsiz)
Hillya Ba] Valaf Menkul Kiymet Yatmm Ortakhi A §. Midir ¥ardimeisi
Mehmet Eoray Ol Valaf Menkul Erymet Yaimm Ortakhifr A.§. Mifettis
Ramazan Mut Vakaf Menkul Kiymet Yaimum Ortakhi A S, Memur
Kemal Jahin Wakif Yatmm Menkul Degerler A5 Genel Mildor
Sezal Valof Yaimm Menloo] Degeder AR, Genel Mitdiir Yardimeisi
Serhad Sarogly Vakaf Yaimm Menkul Degerler A.§. (Genel Mikdtr Yardumes,
Hazak Akdofan Alpaia Valof Yaimm Menkul Degerler AS, Miiddr
Recep Karaca Valaf Yatmm Menkul Degerler A.S. i
Uiy Uygur Valaf Yatmm Mepknl Defarler A S, Midar Yardimecis1
Mehtap Ibi Valaf Yatmm Menkul Degerler A.5. Mdir Yardimecin
Yelda Kural Valaf Yatmm Menkul Degerler A5, Midir ¥ardmmeis:
Senpl Sen Valaf Yatmm Menkul Degerler A.5. Midir Yardmoeis:
Kaan Keskin Vakif Yatmm Menkul Deferler A.5. Miditr
Aysun AdiloZlu Valaf Yatmm Menkul Degerler A 5. Midinr Yardmmeos:
{zlem Acar Valaf Yahnm Menkul Degerler A.5. Uzman
Duyen Gitbelooglu Valaf Yatnm Menkul Degerler A.5. Uzman
Eara S Yakaf Yatmm Menkul Degerler A.5. Lianan
| TuEba Balgik Valaf Yaonm Menkul Degerler A 5. Uzman Yardimeiss
Pw(C Bafimziz Denetim ve Serbegt .
Zeynep Uras Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S. Sorurlu Denetg]
) PwC Bagimsiz Denettm ve Serbest .
Didem Demer Kaya Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. Sorumlu Denete!
O=man Adnan Akan ﬁiiﬁﬂfﬁmﬁeﬁ? Sorumlu Depetgi (vedek)
. P Beghmgiz Demetim ve Serbest
Snpay Fentitrk Muhaseheci Mali Milgavirlilc A S, WAKIF YATIRIM MENKUL OESERLER p
Enis Glingdr PwC Bagimsiz Deneiim ve Serbest A e A e [STAD
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24.2, Dafihim ve tahsis plam:

24.2.1. Thraggmm bildizi dl¢iide, ihraceinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu fiveleri
ile yinetimde siiz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yizde
besinden fazlasina taahhiitte bnlnnmaya niyetli olup shmadiiina iliskin bilgi:

Yoldur.

24.22. Talepte bulunan yatnmeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci haklkinda bilgi:

Talepte bulunan yatnmelar, talepte bulunduklart yetkili kurulugtan, alm taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini, satin aldiklar pay miktarni G@renebilirler.

24.3. Paylarn fiyafimin tespitine iliskdn bilgi

24.3.1. 1TL nominal degerli bir paymn saty fiyat ile talepte bnlunan yafirnrmeimin
kailanacafm malivetler hakkinda bilgi

Paylar ven! pay alma haklkinm kullemmmda 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL nominal
degerden, yeni pay alma haklannm lkullammindan sonra kalan paylar ize nominal degerin
altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satilacakir.

Talepte bulunan yatirnmeilar bagvrduklan araei kunimun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
dereti gibi ilcretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araei kurulusiara tahakkuk
ettirilen ve pay tutan Gzerinden hesaplanan hizmet bedeli arac1 kurimlann uygnlamalanna
istinaden yatinmcilardan tahsil edilabilir.

24.32. Halka arz fiyatinin {fespitinde kullamlan ydnfemler ile saty fiyatimn belirki
olmamas1 doromunda halka arz fiyaonm kamuya duyorulmas siiveci ile halka arz
fivatmm veya fiyat tesptindeki kyiterlerin belirlenmesinde kimin sormmln olduguna dair
bilgi:

Bir paymn nominal degeri 1,00 TL dir. Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal dagerli 1 Lot
(1 adet pay) i¢in 1,00 TL iizerinden kmllandinlacakir. Yeni pay alma haklarinin
kullamlmasina izahnamenin ilamndan itibaren en ge¢ 10 gim iginde baglanacakéir. Yeni pay
alma haklan Sirket tarafindan KAP aracih&yla kamuya duoyuniacak olan tarihler arasinda 15
{onbes) giin siireyle kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarmm kullammmdan sonra kalan paylar nominal deferin altnda

RLER A.5.
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Hafista Sermaye Piyasasi Kurnlu'nun II-5.2 sayih Sermaye Pivasasi Araglanmn Sabs
Teblifinde yer alan “Borsa’da Satig” ydntemi kullanilacakiir,

Halka arz stiresi iki (2) is giinidiir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile
airket’in Kurumsal internet sitesinde (www.vkfyo.com.ir), KAP'da (www.kap.org.ir)} ve
Valaf Yatimm Menkul Degerler A.S. {www.vakifyatiim.com) infernet sitesinde ilan
edilecektir.

24.33. Yeni pay alma hakla kisitlanmigssa veni pay alma haklonin k.lsitla]:masmdan
dolay:r menfaat saglayanlar haklunda bilgi:

Yeni pay alma haklan kasiflanmannstir.
24.4. Aracthk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracibhk edecek yetkili knruluglar haklanda bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullantimas: sonrasinda kullamlmayan haklar karsilifs pay kalmasi
durumunda bu paylarn Borsa [sianbul’da satigim arac: kurulug olarak Vakif Yatiwnm Menkul
Degerler A8, gergeklestirecektir.

Ticaret Unvam : | Valaf Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : | Akat Mah. Ebulula Mardin Cad., Park-Maya Sit, F2-A, No:18
Besiktag 34335 Istanbul

Tel | +90 (2123 352 3577

Fax ;| +90 (212) 352 36 20

internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzm yapilacafn dlkelerde yer alan saklama ve Sdeme koruluslarmmin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti diginda hethangi bir tilkede gergeklestirilmeyecekiir.

24.4.3. Arachk 6irid haklanda bilgi:

Yiklenimde Belnonlan Yiklepimde
Pavlann Bulunuimayan Paylarn
Olugtarul-
Nominal | Nominal | TAkaArE
mogsa L1} i ]
Yetlili | Aracbgm | Edilen s Edilen
Konsorsi- Dederi Deferi
Kurnjug daki Tiiri ) Paylara (TL) Paylara
m
ya (TL Oram (%) Orami (%)
Pozdsyonu
Vakaf
Yatinm En i
Menkul Yoktur gayret Y okfur. Yoktur, 10.000.000 100,00
Degerler aracihi
AS.
Yiiklenimde bulonulan pay vokiur. WAKIF YATIRIM MEMKLUL DEGERLER A.§.
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24.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sitketi lle Vakif Yatnm Menkul Degerier A.S. arasinda 10.02.2020 tarihinde “Bedelli
Sermaye Artirimu Aracilik S6zlesmesi” imzalanmstir,

Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in gkanlmig semmayesinin
20.000.000 TL'den 30.000.000 TL'ye bedelli olarak artinlmasi nedeniyle ihrag edilecek
10.000.0090 TL nominal degerli paylarinin Sirket ortaklanna Sirkette sahip olduklan paylar:
oramnda ve nominal bedel izerinden yeni pay alma haklanm kullanmalan igin 15 giinlilk siire
taminmas) iglemlerine ve kullamlmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan paylare BIST
Birincil Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii sfireyle halka arz edilmes: islemine aracilik edilmesidir,
Arac: kurum ile yapilan sdzlegme kapsamnda her hangi bir yitklenim bolunmamaktadsr.

Sirket, aracilik hizmetleri karsihfinda Aract Kurum’s artinilan sermayenin toplam nominal
tutan {izerinden 20.000 TL aracilik komisyonu + BSMV ddeyecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket paylarin halka arzindan, Sirket sermave, aracilik hizmeti veren Vakif Yatinm aracilik
komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem gdrmesi icin basvuru yapihp yapilmadiif ve biliniyorsa en
erken iglem girme tarihleri:

Paylarin borsada islem gérmesi, paylarn ikincil piyasalarda yatinmeilar arasinda alinip
sablmasidir. Sermaye artinmu nedeniyvle ibrag edilen yeni paylann Borsa'da islem gBrmesi
igin ilgili gartlart (kotasyon kriterleri) tagimalan, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem
gormelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alimalar: gerekir.

Sirket’in paylan VKFYO koduyla Borsa Istanbul kote olup, Sirket’in paylan Borsa Istanbul
Anpa Pazar — Grup 2°de iglem gdrmektedir.

wirket paylan Borsa’da iglem goedifi icin Sermaye arinmda ihrag edilen paylar yeni pay
alma haklannin kullandinimaya baglandify birinci giin itibanyla MKK’da gerekli iglemlerin
yvapilmasim miiteakip Borsa Istanbul A.8.'de islem gérmeve baslayacaktir.

Halka arz edilecek paylarin borsada iglem géirecegi kesin tarih simdiden bilinmemekiedir.
25.2. Ihragpmn ayn: grup paylarmn borsaya kote olup olmadidina/borsada islem gorap
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagyorusanun bolenvp bulunmadiina iliskin
bilgi:

Vakif Menkul Kiymet Yatmm OrtakhiE A.S. meveut paylan VKFYO koduyla Borsa Istanbnl
Ana Pazar — Grup 2'de islem gdrmektedir, Isbu izabname konusu sermaye artirmmna iligkin
paylar da Borsa Istanbul Apa Pazar’da islem gdrecektir.

23.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylaria eg zamanh olarak;

- Sbz konmsn paylarla aym grupta ver alaplarip tabsisli‘nitelikli yatuwmeilara
satiga konu edilmesi veya satin alilnmasinin taahhiit ediloesi veya,

- i:hrat,'g:lmn bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasas1 araglarmn
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bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasas1 ara¢larimm
sayisi, nominal deZeri ve §zellikleri hakkinda ayrmth bilgi:

Yolctur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslan:

Yolour,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER.
26.1. Paylarim halka arx edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yokiur.

26.2. Faylanm halka arz edecek orfaklarin safisa sundngu paylarin nominal degeri

Yoktur.

263. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin arbrnlmamasing iliskin

taahhitler:

a) Dhracer tarafindan verilen taabhiit:

Yoldaur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler;

Yoktur.

) Sermaye piyasas) mevruati kapsamuinda verilen tahhiitler:

Yoldaur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen faahhiitler:

Yolktur.

€) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iliskin thra¢tumn elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam

ve pay basina maliyet;

Halka arz edilecek paylarin nominal deferi 10.000.000 TL olnp Sitket'in ddemesi gereken
tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet asafidaki tabloda gGstarilmistir.

Tahmini Malivet TL
SPK Kurul Ucreti (Paylann ihrag deged

. B 20,300
fizerinden %00.2)

BIAS Kayii Uereti (%0,03+BSMV) 3.150
MEK Thra¢er Hizmet Bedeli (20,003, iist 575
limit 31.250 TL + BSMV)

Rekabet Koruma Fom (%0,04)
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Aracilik Komisyonu (BSMY Dahil) 21.000
Sermayenin OdendiZinin Tespitine Ait 1,786
Y¥MM Raporu .

Ilan, Tescil ve Diger 8.000
Toplam 58.461,00
1 TL. Nominal Degerli Paylarin Toplamt 16.000.000,00
Pay Bagima Maliyet 0,0058

Tahmini toplam maliyet 58,461 TL tutanindadwr. Halka arz edilecek paylann toplam nominal
degeri ise 10.000.000 TL’ dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay bagina diigen
maliyet 0,0058 TL dir.

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklanm tamamen lullanmalan duromurda halka arzdan
elde edilecek tahmini nakit girigi ile ilgili ¢aligma aga@ida sunulmugtor.

Aqiklama Tutar (TL)
Satigtan Elde Edilecek Tahmini Brild 10.000.000,00
Gelir

Tahmini Toplam Malivet 58.461,00
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini 0.541.539,00
Nakit Girisi

27.2, Halka arzim gerekgesi ve halka arz gelirlerinin knllamim yerleri:

S6z konusu sermaye artirumi ile yeni paylann satisindan elde edilecek fon, SPK 'mn Menkul
Kiymet Yatnm Ortakliklarma [igkin Esaslar Tebligi (II1-48.5} Madde 24 gere@i portfdye
ahinacak varhik ve ihrag simrlamalanna uygun olarak perdioyil isletmek amaciyla yeni varhik
V& sermaye pivasas: araglanmn aliminda killamlacakir.

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan Kaynaklanan sulanma etfkisinin miktan ve yiizdesi:

Mevent Ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oramnda kullandiklan varsayim
ile sulanma etkisinin miktar: ve ylizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazrlanmg olan

¢alisma asafida sunnlmaktadir.
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Sermaye Sermaye
Artinm Artirmm
Oncesi Sonrasi
% 100
Katihim

Artirmm Oncesi Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar (Defter 18.709.543 18.709,545

Degeri)

Nakit Sermaye Ariigt 10.000.000
Emisyon Primi 0
Sermaye Arfirmm Masraflan 38461
_;;_?::_‘i;‘ Somrast Ana Ortakhiga Alt Ozkaynakdar (Defter| 1o 709543 | 28 651,082
Cikarilmiy Sermaye 20.000.000 30.000.000
i:fglll?-ﬂa{s;l;laﬂgeﬁer Degeri {1 TE nominal degerli paya 0,93548 0,95504
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,019558%2
Mevent Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 2,09080%

Hesaplamalar yukaridaki varsaymlar ve veriler mfnda gergeklestirilmis olup gergek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkhliklar olabilecelktir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim knllanmamalar durnmnnda) snlanma efkizinin tntan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarni kullanmadiklan varsayimu ile snlanma
etkisinin mikéan ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirflanmig caligma agafida
sunulmalkiadir.

Valuf Menkul Kiymet Yatinm Ortakhfn A.S3.nin 21.02.2020 tarihi kapanup itirbariyle
aficlilch ortzalama fivah 2,14 TL dir. Bu {Iyattan bedelli arbinmina g&re en vakin fivat adumina
vuvarlatilomg ditzeltilmis fiyat 1,76 TL

(2,14 TL + 1 TL * 10.000.000/20.000.000%(30.000.000/20.000.000) olarak hesaplanmaktadir.
10.000.000 adet paym Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 1,76 TL’den
gahldig1 ve bu sahiz i¢in aracl kwnma sadece Borsa paym, araciik komisyomunu ve buna
liskin BSMV°yi (%0.0025+%0,05+BSMV} sdediffi varsayilmigtir.

VAR YATIRIMMEN KU DESERLER
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Sermaye Sermaye
Artirinn Artirmmr
Oncesi Sonras:
%0 Kanhm
Aranm Oncesi Ana Ortakbga Ait Ozkaynaldar (Defter 18.709.543 18,709,543
Degeri)
Nakit Sermaye Artisi 10.000.000
Emigyon Primij 7.600.000
Sermaye Ariarim Masraflan 53.461
A_rtlm_:n Sonras1 Apa Ortakhifa Ait Ozkaynaklar (Defter 18.709.543 16.251.082
Deferi)
Cikanlmss Sermaye 20,000,000 30,000,000
FPay Bagina Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya karsilik 093548 1,208369
| gelen)
Meveut Ortaklar icin Solanma EtKisi { %) 26,171450%%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi -0,5516306

Hesaplamalar yukandak: varsayunlar ve veriler 1s1finda vapilmis olup gergek verilerin criaya
cilkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bax farkbliklar olabilecektir.

29 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1, Halka arz sfirecinde ihragciya damgmanhk yapanlar hakkmda bilgiler:

Valaf Yabtirim Menkul Degerler A8 Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhg A.8.°nin
sermaye arturum stirecinde halka arza aracilik hizmeti vermeldedir.

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile figiineii kigilerden abnan bilgiler:

Bafimsiz
Denitim Adres
Finansal Tabls Bafhmisiz Denctim Kuroso'nun
Donemi Korulutunon Ticaret Unvam Sormmia Gorilg/Sonng
Deneici Ad
Soyady
5 . Stleyman Seba Cad.
1 Ocak 201731 | Forc BARMSR DO ¥ | Dyidem Demer | BIK PlazaNo: 8B |
Arahk 2017 Milsavirlik A.S Kaya, SMMM | Blok, Kat 9 ;ﬁkareﬂe:r
Vil " Begiktag / Istanbu]
o . Snleyman Seba Cad.
1 Qcak 2018-21 Pswe&gﬁ'ﬁ‘znbme Didem Demer | BIK PlazaNo:48B | 0
Arahk 2018 Milsavirlik A.S Kaya, ShMNM | Blok, Kat 9 {ikareﬂer
FAVILUK 32 Begiktas / Istanbul
= . Sileyman Seba Cad.
PwC Bagumsiz Deneiim ve
1 Qeak 201931 ] . Zeynep Uras, | BJK PlazaNo: 48 B
Aralk 2019 | SerosstMuhasebeciMall | “gyppy | pioame aTiom Mpy e obNRlER 4o
Miigavirlik A.5. Besikprseilimy a3 34335 ISTANBU
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Isbu izahnamede sektsr yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde
edilmis tarihsel sektdr verilerine ve Ongoriilere ver verilmektedir. Izahnamede bn
iigfinedt gahis bilgilerinin kullamldig yerierde o bilgilerin kavnag belirtilmistir.

Isbu izahname hazidaoirken edinilen ve iigfincii sahuslardan ahnan bilgilerin aynen
abndigim, kullamldign yerlerde kaynagimin verildigini, $irkef’in bildigi veya liciinedl
gahsin vayviladign bilgileri yanhs veya yanilizca hale gefirecek herhangi hir eksiklik
buluomadifm beyan ederiz,

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Genel Bakis

30.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatr uvannca, Tirk hukmlonda vergi mikelleflerinin yitknmliiliklerini
belirleyen iki ¢esit vergi mikellefiyet siatiisii meveunitur. Tirkiye'de yerlesik bultman (“Tam
Mitkellef™) kigiler ve kurumlar Tiirkiye ig¢inde ve disinda eide etiikleri kazang ve iratlann
tamam iizerinden vergilendirilirler. Tirddye’de verlegik bulmmayan ("Dar Miikellef) kigiler
ve kurumlar sadece Tirkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kammu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i} yerlesim verinin Tirk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun
olarak Tiirkive'de olmasi veya (i} bir fakvim y1h Igerisinde Tirkive'de devaml olarak alty
aydan fazla oturmasi gerekmektedic, Buna ek olarak, {1) resmi daitelere; (iiy resmi
miesseselere veya (jii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkfl ve tegebbiislere bagh olnp adi
gecen daive, milessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci filkelerde oturan
Tlick wvatandaglann da Tam Miikellef vani swursiz  vergi  yilkiimlileri olarak
degerlendirilmekiedir. Dolawisivla, Tam Mikellef olarak degerlendirilen 56z konusu kigiler
Tirkiye iginde ve diginda elde ettilderi kazang ve iratlann tamam {tzerinden vergilendirilirler.
Tark vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen b sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, sz konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikanlmasindan kaynaklapan
defer artis kazanclan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylanndan elde etfikleri menkul
sermaye ratlan, Tirkive'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

Kigilerin 2019 yilinda elde ettikleri ficret gelirleri dipindali gelirlerin vergilendirilmesinde
agafrda ver alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

(Grelir Arah& Gelir Vergisi Oram

22000 TL'ye kadar %15

49.000 TL'nin 22.000 TL’si igin 3.300 TL, fazlas: %20

120.000TL'nin 49.000TL si igin 8.700 TL, fazlasi %27

600.000 TL den fazlasimin 120.000 TL si igin 27.870 TL, fazlasi %035

31.1.2. Kurumlarnn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Knrumlar Vergisi Kanunu'na giire sermaye sirketlen, kmperaﬁﬂer iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi 1gletmeler, 1§U-::-Ltgkl1ldan
fizerinden kururmlar verglsma tabidirler. Kurumlarin kirlar Va“‘gn Lisuh kB E""L&ﬂﬂﬁﬁiﬁlﬂﬂf
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Vergi Kanunlarina gore belitlenmektedir, T.C. Hazine ve Maliye Bakanliimn “Kurumlar
Vergisi Genel Teblifi’nde Degigiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlann 2018,
2019 ve 2020 yih vergilendirme dépemlerine ait kazanglan i¢in kurumlar vergisi yilizde
22colarak belirlenmis olup, Bakan]ar Kurulu yiizde 22°1ik oram, yiizde 20°ye kadar indirmeye
yeikili knlinrmigtar.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar mikellefiyet olmak {izere Iki tiir vergi
milkellefiyeti tammlanmigtr. 5520 saydi Kwrumlar Vergisi Kanunu ("KVK'™) uyarinca, bir
kvrumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiitkiye'de
bulmmas veya (ii) kanuni merkezinin Tardye diginda bulunmasina ragmen ig bakimindan
iglemlerin fillen toplandifh ve yOnetildigi merkez olan i merkezinin Tirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tirk vergi mevzuaf: gergevesinde belirtilen bu iki sar saglamayan bir kurum
Dar Mikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef lurumlar gerek Tiirkiyve iginde gerekse Tirkiye disinda elde ettikler
kazanclanmin tamam fizerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglan fizerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmn Tirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin setmayenin Tirkiyve'de yatmlmig olmas) gerekmektedir.
Dar miikeliefivete tabi kimseler bakumindan defer artiy kazanclanmn Tiirkive'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sz konusu defer artig kazancim doguran isin veya muamelenin
Tivkive’de ifa edilmesi veya Tiirkive’de degerlendirilmesi gerekmektedir “Tiirkive'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Torkiye'de yapilmast veya dGdeme yabanci bir
tilkede yapilnug ise. Tiirkive'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanm @deme hesaplarna
intikal ettirilmes! veya kinndan aynlmas gerektigi seklinde anlasihmas gerekir.

31.2. Paylarn Elden Cikanlmas: Kargiifinda Saglapan Kazapglarin Vergilendirilmesi
31.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

2006 ve 2020 yillan arasinda BIST'te islem goren pavlann ¢lden gikanlmasi sonnen saflanan
deger arhy kazanglanmn vergilendirilmesi GVEK’mn Gegici 67'ncl maddesi gergevesinde
gergekdegtinlmektedir. GVK’ nun Gegicl 67'nci maddes] kapsamunda defer arhg kazanglan
iglemlere aracilik eden bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayica kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’mn Gegici 67 nci maddesinin ytiririli siiresinin 2020
yiiindan sonraya uzatilmamas: veya herhangl bir gekilde kapsarminin vergi mevzuanna dshil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agagida agpklandify tzere (Bkz 30.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Satm Kazanclanmn Vergilendirilmesi, Yatirim Ortaklif Paylar Harig)
BIST'te islem gdren paylann elden gikan!masindan sagianacak deger artig kazanglari genel
hitkamler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan1 swa, BIST'te iglem gdren paylano zhm safimumna aracdik  ettikler
yatirimeilar tarafindan saflanan gelirlenn vergilendirilmesinden yitkimla olan ve dolayisiyla
vergl tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayict
kurnluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yilkiiroliiliikleri tabtindaki ilgili vergi bevanlanm, ficer aylk dénemler itibanyla beyan
edeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diginda
saklayict kwruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilann islemlerinde vergl ievkifahmn
yapiimas: esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te islem g&ren bir pavin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde,

nakli gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen knyiyEE a8 mb‘gdﬂg?fﬁd%
tarihini naklm y&p11acag1 kumma bildirecektir. Bildirilecek tarih ¥ BesEl o Svkeifnsn .[r ty T
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tespitinde dikkate alimacakiir. 86z konusu paylann bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi hilinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Malive Bakanh@i'na
bildirilmesi gerekmektedir,

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluglar ve
saklayict kurulyglar tarafindao asafida yer alan gelirler {izerinden uygulamr:

a) bankalar ve araci kurumlann ahim satimina aracihik ettikleni menkul kiyvmetler ile diger
sermaye pivasas: araglanmn alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) almuna aracilik ettikleri menkul kiymet veva difer sermaye piyasas: araglanmin itfast
hélinde abig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurmmmiann aracihik eftiklen menkul kiymet veya difer sermaye
piyasas1 araglanmin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) araclik ettikleri menkul kiymet veya difier semmaye pivasasi araglanmin 3ding
islermlerinden saflanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 saynh Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyannca, kanunen %ol5
olarak belirlenen tevkifat oram: (i} paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islerm ve opsivon sbzlesmeleri, BIST te iglem goren araci kurulug, varantlan dahil ohmak
tizere paylar (menkul knymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanclar igin %0; {Giy KVK'mm 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artz1 kazanglan elde etimek ve bunlara bagli haklan kullanmak amacryla faaliyvette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunn’na gore kurnlan yaimm fonlan ve yatnm
ortakhklanyla benzer nitelikte oldugn T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@imca belirlenenler igin
%00; ve (iii) (i1) numaral alt kinlunda belirtilen gergek kigi ve kurumlar hari¢ olmak tzere, (i)
numarali alt kirthmda belirtilen diginda kalan kazanelar igin %10 olarak uygulanir.

Yatimmcilar yukanda belirtilen oranlanin ileride dedisiklife ufrayabilecefini pdz Oninde
bulundurmalidir.

Payiar degisik tarihlerde alindiktan sonmra bir kasmumn elden gikanlmasi hilinde tevkifaf
matrahmin tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ik ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarm alimindan once elden ¢ikanlmas: dvrumunda, elden
¢ilkanima farihinden sonra yapilan ik alin islemi esas almarak sz konusu tutar tiZerinden
tevkifat yamlacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla atun satum yapilmasi hilinde
0 giin igindeld alig maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama ydniemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matralm ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Als ve satiz islemler
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn
tespitinde dilkate alimir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul kiymet ve difier sermaye piyasas:
araglarna iligkin tirler (i) sabit gefinli menkul kiymetler; (i) defigken getinli menkul
kaymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglar ve (iv) yaurm fonlan katilma belgelen ve
vatmm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, menlonl faymetin déhil oldogu smif
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeii
islem sBzlesmeleri ile BIST te islem g@ren pay ve pay endekslering davali olarak ihrag edilen
araci kurulus varantlan paylanmin da d#hil oldu®u degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsarmnda deZerlendirilecektir. VAHIEXETIRt MENAUL DEGERLER A.5.
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Uger ayhik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugn kabul edilen menkul
laymet alim safim iglemi yapilmas) hilinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tirden oldufn kabul edilen menkul kiyinet alim satrmndan dofan zararlar takvim
vib agidmamalk kaydiyla izleyen O¢ aylik didneme devredilir ve takip eden ddnemlerin tevkifat
matralundan mahsip edilir,

Takvim yilimin son dg ayhk dineminde olusan zarar tutarnmn izleven doneme akianlmam
milmkiin degildir.
Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST te islem giiren ve bir wildan fazla sireyle, Tam

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahiplen tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmasmda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BIST te islem gdren paylara iligkin alim safim kazanglan igin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. 56z konusu bu gelirler, difer gelirler
dolayisivla verilecek yulik bevannameye dfhil edilmez. Ticarl faaliyet kapsamunda elde
edilen gelirler, mitkelieflerin her tirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde etiikleri kazanglan
geklinde tanumlanan ticard kazang hifkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde diklate almr.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasmda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVEK mn ilgili
hikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugn hiikiimler cergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarn bevan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVX’min Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tbi tutulan kazanglar igin gergek
kigilerce yllik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yllik
beyannameve bu gelirler dihil edilmez. $6z konusu madde hiikiimleri uyannca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayilh Kanuna
gire kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kuninlar tarafindan yurt disinda iheag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya §zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 araglarmm figer aylik dinemler itibanyla tevkifata tabi
tutnlacak alim satim kazanglarmin tespitinde alm satm konusu iglemlerin (yukarnda
belirtildiFi fizere} aymu tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gdre ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktar, :

GVK'mn Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi va da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancmn vergiden istisna olup olmamast yukanda aynintilan verilen
vergilendirme uygulamasimi etkilememektedir,

2006/10731 sayli BEK_ 2010/926 sayii BKK ve 2012/3141 sayli Bakanlar Kurulu Kararlan
uyannca, halks arz tarihi jtibanyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'neca %0 olamk
belirlenmekle birlikte stz konusu oramin artinlmasi dimumunda Dar Miikellefler a¢isindan
¢ifte vergilendirme sornnu giindeme gelecektir. GVK nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmig
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu gelin elde etmis olan kisinin mukim oldngu
filke ile yapilmug ve yhrirlikkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi htikiimleri
onem arz efmektedir 856z konusu anlagma hikiimleri. Tirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce
uyguianacaktr.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'mn Gegici 67. maddesi kapsarmnda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendilen veya yurt digindaki Oy yonetim girkeileri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik mmmarast almal LSt ocdeRiER A 5.
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Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i} Dar Mokellef gergek kigilerin pasaporilannin noter
onayll bir drmegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak fizere, ash ve fotokopisini, (if)
Bar Miikellef lurumlann ise kendi dlkelerinde gegerli kumlng belgesinin Tlrkiye'nin o
llkede bulunan temsilcilifince onayh Tirkge bir Smegini veya yabaner dilde onaylt kurulug
belgesinin terclime biirolannca terciime edilmis Tiirkge bir Hmmegini ilzili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tivk Cumhuriveti vatandaglan icin niafus cizdammn
ibrazi yeterli olacaktr,

Aynica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kurnluglar kendilerine iglem yapmak igin
mitiracaat eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen vabanci miigterileni igin, foplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalan hiklimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar; tarafindan diizenlenerek imzalanmg mukimlik belgesinin aglimn ve
terciime biirolarinca terciime edilmig drnefinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurnmlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilm dordinctt aywna kadar gecerli olup, sz konusu belgenin her yil
venilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat vygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifie
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikinrler: dikkate alnmadan %15 (hélihazirda
2012/3141 savili BEK uvarinca %ol cramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle
fevkifat yapilacaktr. Ancak bu durumda dahi sonradan séz koousu mkimlik belgesinin ibraz
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hilkfimleri ve I¢ mevzuat hikUmleri
dogrultusunda versiz olarak tevkif sureiivle alinan verginin 1adesi talep edilebilecekdir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhp: gerekli gordugii hallerde, ¢ifte Vergilendinmeyi Onleme
Anlagmalar, hiikimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini  fahsil etfiklenn Tirk menknl kiymetlen balkimindan, uygulanacak anlagma
hiikfimlerine gére gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleni T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifimn fayin
edecagi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
elmadi1 tespit edilenler bakimindan zamaminda tahaklcuk wve tahsil edilmeyen vergiler i¢in

vergl ziyar dofmug sayilacakiur,

Tiirkiye Cumburiyetinin bugtine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
(Gelir Idaresi Bagkanl §1" mn www.gib. gov.ir web sayfasinda yer almakiadhr.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satm Kazan¢larinim Vergilendirilmesi

Bu biliimde GVK'min Gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara Iliskin genel
apiklamalar yer almaktadr.

30.22.1. Gergek Kigiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'min 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) mumarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yvapilan degisiklikle, tevkifat kann dagitilmas) agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'mun 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam milkellef kmrumlarca;
"tamn miikellef ger¢ek kisilere, gelir ve kunmmlar vergisi miikellefi oltmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef gergek kisilers, dar mifikellef kunmilara ve gelir ve knrumlar
vergisinden muaf clan dar miikelleflere dagtilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kirulu'nea
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15 h;dﬂéq%dﬂmmﬁéﬂﬁmn s.
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni-k¥MAIY Flahl
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uyannca, dafitilsin veya dagitilmasin kurvm bilnyesinde kesintiye tabi futulan kazanglarin
orizklara dafitimu halinde, kar pay dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktr (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK'va 4842 sayili Kanunla eklenen 22,
maddenin 2, fikrasina gre tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK nin 75. maddesinin
2, fikrasiun (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili "kar paylarinin yansi™ gelir vergisinden
milstesnadir. Vergiye tabi kar paylanmn belli bir haddi agnug olmasi halinde (2016 vl igin bu
had 30.000 TL’dir}, bu kar paylarimin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymmn tamam: Gzerinden kesinti yoluyla Sdenmig olan vergilerin beyanname fizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 8denmesi gerekmektedir.
Diger tarafian, kurum kazanglanmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar daghtim saylmadig igin tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadigindan, bunlann beyan
edilmesi sz konusu defildir. Temetiit avanslan da kar paylan ile avm esaslarda
vergilendmrilmektedir.

30.2.2.1.2, Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVE madde (86/2) gergevesinde dar milkellefivetts vergive tabi gelirin tamami, Tirkiye'de
tevkifl suretivle vergilendiriliniy olan fcretler, serbest meslek kazanclar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuvorsa yillik beyannameye
tabi defildir. Dar mikellef ger¢ek kisilerin teviaf sureti ile vergilendirilmemis gelirlen
mevcut ise, GVK madde (101/2}) uyvannca, menku mallarm ve haklarn elden ¢ikanlmasindan
dofan kazang ve iratlanim mal ve haklann Tiarkiye'de elden gikanldig yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir Vergisi tevkif suretiyle alinmams menkul
sermaye iratlanmn ize minferit beyanname ile 15 gin iginde vergi dairesine bildirmesi
gerckmektedir. (GVK, Md. 101/5)

30.2.2.2. Knrumjar
30.2.2.2.1. Korumlar Yergisi Miikelleflerinin Akfifine Kaywth Paylann Elden

Cikarnlmasindan Saflanan Kazanglar Ticari faalivete bajh olarak igletme biinyesinde elde
edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Mikellef Kunromlar

Adi gegen kurumlara, difer bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, difer tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazana olarak kuromlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.3/1-a-1). Ancak, igtirak kazanei istisnasi, yatinm for ve ortakliklanindan alinan kar paylan
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak tizere
yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar paylanmn kurum kazancma dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
igin, dagitirm yapan yatinm fon ve ortakhif biinyesinde ddenmis olan verg, alman kar payina
isabet ettifi tutarda, yllik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilic
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya crtaklifindan alinan net kar
payiun gecerli kesintl oram kullamlarak britlestirilmesi suretiyle hesaplanmahdir.

30.2.2.2.3. Drar Makellef Korumlar

Dar MikeHef kurwen, Tirkive'de bir igver] agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet ahm satim isi yapan kurum statistinde isenalen.gatig, kazanclan ticari

kazang clarak vergive tabi olacak vergileme Tam Mikellef %ﬁ@ﬁ%g@ﬁfﬁ?ﬂﬂ%gﬁ
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gerceklesecekiir. Yukanda belirtildi3i Gzere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ufragtikdarindan %75°lik karumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan mimkiin degiidir.

Tarkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilel vasitasivla menkul kiymet alm satim
kazanc elde eden Dar Milkellefier agisindan da ilgili kazanein Tirkive'de vergilendirilmesi
stz konusu olabilir. Dar milkellef kurumlann wvergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalaoms oldudu virirlikte bulunan C(ifie Vergilendimeyi Onleme Anlagmalanmn
hitlkimleri $nem arz etinektedir. S5z konusu anlagma hiikimleri Tirk Vergi Kanunlan'ndan
&nce uyvgulanacaktir

Hisse senetlerini Tiirkive'de bir igyeri veva daimi temsileisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay, ddemeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylanna iliskin yapilan agiklamalar cergevesinde tevkifat uwygnlamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratan fizexinden tevkif suretivle alinmug vergiler, dar mukellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVE, Md 30/9), vergisi teviaf voluyla alinmanug
menku!l sermaye itatlaroun beyan voluyla vergilenditilmesi gerekmelctedix.

30.22.24. Vergi Tevkifabnm ihragpn Tarafindan Kesilmesi Soruminlnguna [liskin
Agklama:

Vergi mevzuah uyannca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlernin elden
cikartilmas) karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan icin tevkifat ise Ortakhkea kesilecektis

30.2.2.3. Yabancl Fon Kazaoc¢larimminm ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast KurnJunun diizenleme ve denetimine fabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak knrumlar vergisi miikellefi
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35ine] maddesivle, 15 Haziran 2012 tarthinden
itibaren yirfirlige girmek tizere, "Yabaoo fon kazanglarnin vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddes] eklenmigtir, Bu maddede, yabanct fonlar ile bu fonlarn aracilik iglemlerini yiriiten
porifdy yineticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef porifGy yoneficisi girketlerin vergisel
dumumlan diizenienmigtir,

KVK'™n 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlann, portfty yiineticisi girketler araciligiyla
organize bir borsada iglem g@rsiln veya gmesin; (i} her tirld menlol kiymet ve sermaye
pivasas1 aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iil) varant; (iv) ddwviz; (v) emfiaya
dayal vadeli islem ve opsivon stzlegmesi; (vi) kredi ve benzer finansal varliklar; ve (vii)
laymetli maden borsalannda yamlan emtia islemleri ile ilgili elds ettiklern kazanglan i¢in
KVK'min 5/A maddesinde sayllan sartlann saflanmasi durumunda; portfdy yéneticisi
sitketler, bu fonlann daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlann is yeri
veya i§ merkezi olarak Kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
vetilmeyecek ve difer kazanclar nedeniyle bevanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanc fonlann Tlrkiyve kaynakls gelirleri izeninden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yokiur.

Turkiye'de bulunan, akuf bayikliginin %51 inden fazlas tagimmazlardan olugan girketlere

ait paylar veya ortaklk paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem Vﬁffpmyﬁnmﬁmlm gém.en
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir. EE':'- ﬁ?ﬁbﬁf rf“a"é:;‘f:; Ca Fark eys Sian
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GVK'mn 94/1-6-b maddesinde 4842 sayilh Kanunla vapilan degisiklikle, tevkifat kinn
dafitilmas) agamasma birakilmigtr.. Bo kapsamda GVK’nmn 4842 sayih Kanunla degisik
94/1-6-b maddesi uyanmea, Tam Miikellef kurumlarca; (i} Tam Mikellef gergek kisilere; (i)
gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Milkellef gercek kigilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkive’de bir isyeri
veya daimi temsilci aracihfiyla kir payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagiilan kir paylan dzerinden 2009/14592 sayih
BEKK uyarmeca %15 oranmnda tevkifat yapulacakhir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve
ortakhklan i¢in bu oran %0 oramnda uygulamr), Tamm Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Mitkellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faalivette bulunan Dar
Mitkellef kurumiara dafitilan kir paylan tevkifata tabi degildir,

30.3.1. Gercek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayill Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyannca Tam Mikellef kurumnlardan elde
edilen, GVK’mn 73/2 maddesinin (1), (2} ve (3) munarali bentlerinde yazih kir paylanmn
yarist gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kir pay1 dagtirken, gelir vergisinden istisma
edilen kisum olan yans: (%50°si) ddhil olmak Gzere dagifilan kir paymm tamam (%100°i}
Uzerinden %15 oramnda gelir wvergisi tevidfah yapmaktadw. Kar paymn  yillik
vergi/bevannamesinde bevan edilmesi hilinde, 26z konnsn vergi fevkifan wlhk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVK'mn 86/1 -c maddest
uyannca, GVK'nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrizafi tutarlan; 2019 w1l gelirler? igin 40.000 TL'vi agan ve tam mitkellef kurumlardan
elde edilen kir paylan i¢in beyanname verilmesi gerekeceldtir.

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitumi say1lmaz.

Beyan edilen tutar izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bllnyesinde kirin dagrtin
agamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamanu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikitmler ¢ercevesinde red ve 1ade
edilecektir. Kar pay1 avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Mikellef Getrgek Kisiler

GVEK'n 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef knmimlarca dar miikellef gergek kigilere
daginlan kfir paylan dzerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%015°tir) tevkifat vapilacalctir. Tiirkive'nin taraf oldugn bam ¢ifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belitlenebilmektedir.

Dar milkellef gergek kisiler agisindan kir paylanmn tevkifat surstiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamalktadir.

Diger taraftan GVK’mn 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi gerefince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretivle alinmamms menkul sermaye iratlanm, Tiirkive’de elde edildifi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmeldedir.

30.3.2. Kurumlar
303.2.1. Tam Mikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak fticari isletme binyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat
yvapimayacak siz konusu gelirler ticari kazang olarak be eyan edilecekiir. KVK'mn 6.
maddesinde kapsammndaki safi kurum kazanci, GVK'nin WTWUW'

oo ]S Begikiay 34335 PETANBLIL

b ?? FBKSEI [212] 352 38 Jn

{erisd ol Ticd EI: Sltll
aXRuruchiar W0
i NO-9220.0BR3-590007T7




hiikiimlerine giire belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dSnemi i¢inde
elde ettiklen safi kurum kazanc: Gzerinden %20 oranmda uygulamr.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfimn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degigiklik
Yapilmasina Dair Teblifi kapsamunda kurumlarin 2013, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
dénemlerine ait kazanglan i¢in kurumlar vergisi ytzde 22 clarak belirlenmis olup, Bakanlar
Kurulu ylizde 22°lik oram, yizde 20°ye kadar indirmeye yetkili kahnmstir.

Ancak, KVK’'mn 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yaimm fonlannin katilim belgeleri ile yatmm ortakliklanmn pay
senet{erinden elde edilen kir paylan haric, kurumlar vergisinden miistzsnadir.

30.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

GVK'mn %4/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef larumlarca dar mikellef kuramlara
dagtilan kiir paylan fizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran
%15'ir) tevkifat yapilacakte, Tilrkiye'nin taraf oldupu bazi gific vergilendirmeyi tnleme
anlagmalarinds daha diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mtkellef kvrumlann, Tiirddye’de bir igyeri veya daimi temsilei araciligs olmakaizin elde
ettikleri kidr paylan igin tevidfat suretiyle vergilandinme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZIN
HAKKINDA BiLGi

31.1. [hra¢er veya halka arz eden tarafindan izahnamenijn kullamilmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurnlogun paylarin sonradan tekrar sabigma dair
kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin soromlu olmay1 kabul ettiklerine
dair bevanlan:

Yokiur.
31.2. Tzahpamenio kullammina izin verilen siire haklanda bilgi:
Yoldur.

31.3. Paylann veikili koruluglarca sonradam ftekrar safisa sunuolabilecefi dénem
hakkinda bilgi:

Yoldur.

31.4. Paylarm vetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler haklanda bilgi:

Yolctwr.

31.5, Izabname kullamym izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objekiif kosullar
hakkimda bilgi:

Yokt

31.6. Yetkili Eurunluglarca paylarmn sonradam (ekrar safisimn  gercgeklestirilmesi
durumnnda, safisin kosullarnna iligkin bilgilerin vethili kurnlos tarafindan safs
esnasinda yabirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yaziimis nyamn notu:
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31A IZABNAME KULLANIM IZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE
BILGILER

31A.1 Izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslann listesi ve kimlik bilgileri
{ficaret unvanlam ve adresleri):

Yoldur.

31A.2 [zahname, arz progrann izahnamesi veya arz programi sitkilleri onay tarihi
itibatiyle yetkili Kkoruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kammya nasid
duynrulacad ve ilgili bilgive nereden ulasilabilecedi hakkinda a¢iklama;

Yok,

31B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKIL] KURULUSA VERILMES|
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

[zahnameyi kullanacak her bir veskili kurnlngun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri
gerekiifine dair koyvu harflerle yazilmis nyam:

Yokfur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temas Plaza) Kat:9 No:18
Umraniye / ISTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru verleri ile ihraggmmn
internet sitesi (www.vkfyo.com.tr.) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarmf
gsahiplerinin incelemesine agik tummaktadir:

1}izahmamede yer alan bilgilerin dayanagm olnsturan her tirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler

- Eszas Sizlesme

- Finansal Tablolar ve Baghmsiz Denetim Raporlan
- Faalivet Raporlan

- Yimetim Kuniln Kararlan

- Ticaret Sicil Gazeteleri

- Ozel Durum Agiklamalan

- Yonetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslar

- Kurumsal Yonetim Uyum Raporlan

- Yular itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlan, Toplantt
utanaklari

- Genel Kurul I¢ Yonergesi




2)Ihrag¢eimip izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

Dijnem Agiklama %ﬂl;m

1 Ocak -31 Arahk 2017 | Finansal Tablolar ve Bagums1z Denetim Raporu | 21.02.2018

1 Ocak - 31 Arahk 2018 | Finansal Tablolar ve Bafimsiz Denetim Raporu | 21.02.201%

1 Ocak - 31 Aralik 2019 | Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 19.02.2020

33. EKLER

Ek/1: PwC Bagimsiz Deneiim Ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S beyam
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Vakaf Menkul Kiymet Yatirrm Qrtaklifa Anonim Sirkett

Inkilap Mahallesi Kesim Sokak Ne:1-3 (Temag Plaza)
Kat:g No:u8 Umraniye / ISTANBUL

g5 Subat s020

Valaf Menkul Krymet Yatinm Ortakhifi Anonim $irketinin izahname ddnemi olan 31 Aralik 2019 tarfhinde
sona eren hesap dénemine ait finansal bilgilerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarn’na uyzun olarak tim
onemb yonleriyle gercefe uygnn bir bigimde sunulduin 1¢ Subat 2020 tarihli bafimsiz denetci raporunda
ifade edilmis olup, vine Valaf Menkul Kiymet Yatnm Ortakhif Anonim Sirketi'nin izahname doosmled
olan 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarnin
Tiirkiye Muhaszebe Standartlan’na vyzun olarak tim nemli yénlerivle gercege uygun bir bicimde
sunulduguna iligkin olarak sirasmyla 21 $ubat 2019 ve 21 Subat 2013 tarihli denetgl raparlannda olumlu
EOrils beyvan edilmigtr_
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rurnlu Denetel

Pw( Bafimstz Denetim ve Serbest Mubasebec Malt Misevirtik A8 .
BJK Plaza, Sileyman Seha Caddesi No.48 B Blok Eaé? Akaretler Begthtag 34357 Ditanbul - Turkey
T: 490212 326 adal, F: +90 212 326 4030, wWiww, Dwe, COMLT  Mersiz Numaramiz (4 4805224060001 5



